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Al Representante Legal
Halliburton Latin América S. A. (Sucursal Ecuador):

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Halliburton Latin América S. A.
(Sucursal Ecuador), que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el estado de
utilidades, el estado de evolucién de fondos de capital y el estado de flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacidén razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos, nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos

" pertinentes a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en

orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacmn en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenldo es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

(Continia)
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Halliburton Latin
América S. A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en sus fondos de capital y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros Asuntos

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 17 de los estados financieros, en donde se
menciona que la Compafia se dedica a la prestacién de servicios petroleros a las entidades que
ejecutan actividades de exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Ecuador y que sus ingresos
provienen sustancialmente de dos (2) compafiias petroleras. Debido a esta situacion, los ingresos de
la Compafia dependeran de las asignaciones presupuestarias que establezca el Estado para la
operacioén de sus dos clientes estatales y que las condiciones adversas de la economia no afecten la
situacién financiera de sus clientes, lo cual podria llevar a requerir una mayor estimacién para cuentas
de dudoso cobro y afectar el desempefio de la Compafiia.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, a partir del afio 2011 la Compafiia emitira
sus estados financieros de acuerdo con las Normas Interpacionales de Informacién Financiera.
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Actives

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de estimacidn para cuentas de
dudoso cobro de US$713.296 en el 2009
{notas 3y 17)

Compaiiias relacionadas (nota 14)

Otras (nota 4}
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto de provision para obsolescencia
de U$15.281 en el 2010 y US$9.929 en el
2009 (nota 5)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Propiedades, maquinarias y equipos, neto de

depreciacién acumulada de US$19.130.193 en el
2010y US$13.921.863 en el

Otros activos
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2010

1.431.918

43.547.560

18.741.651

1.482.910

63.772.121

9.305.118

__seroe

74.876.247

30.143.565

35.536

105.065.348

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

HALLIBURTON LATIN

31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009
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5.822.186

25.779.241

12.166.950

868.596

Te8814787

6.502.846

38.403

51.178.232

25.481.158

51.925

76.711.315

(Expresado en déiares de los Estados Unidos de América - uss$)

Pasivos v Fondos de Capital

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar - compafifas relacionadas (nota 14)

Cuentas por pagar (nota 7)
Pasivos acumulados {nota 8)
Ingresos diferidos (nota 9)

Total pasivos circulantes

Pasivo a largo plazo - reserva para jubilacién patronal
e indemnizacién por desahucio (nota 11)

Total pasivos
Fondos de capital:
Capital asignado
Reserva de capital (nota 12)
Contribucién a fondo perdido (nota 13)
Utilidades disponibles
Total fondos de capital

Contingencias y compromisos (riotas 16y 16)

C.P.A. Maritza Villaiva
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Contadora General

2010

13.985.992
12.936.258
6.839.082

1.436.914

35.198.248

1.805.668

37.003.914

2.000
2.498.550
3.853.461

61697423

68.051.434

05085348

2009

13.762.832
7.988.539
5.689.014

436.218

27.874.603

1.620.916

29.485.519

2.000
2.498.550
3.853.461

40.861.785

47.215.796




HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Utilidades

Afo que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos netos, incluye ingresos por servicios y
venta de repuestos (nota 17)

Costos de los servicios prestados y repuestos
vendidos

Utilidad bruta

Gastos de operacién - ventas, generales y de
administracién (nota 14)

Utilidad en operaciones
Otros (gastos) ingresos no operacionales
Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto

alarenta

Participacién de los empleados en las utilidades
(nota 8) ~

Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta, estimado (nota 10)

Utilidad neta

Y
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2010 2009
us$ 138.140.464 114.762.054
35.229.099 24.178.152
102.911.365 90.583.902
68.764.269 58.977.716
34.147.096 31.606.186
(162.738) 17.007
33.984.358 31.623.193
5.097.654 4.743.479
28.886.704 26.879.714
8.051.066 7.139.096
Us$ 20.835.638 19.740.618

|
B L
Vil 7,

Pl
£

Carlos Rérez
Represental Fegal

C.P.A. Maritza Villalva
Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Evolucion de Fondos de Capital

Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reservade  Contribucién a Utilidades forLc;t: lde
asignado capital fondo perdido disponibles capital
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Uuss 2.000 2.498.550 3.853.461 21.121.167 27.475.178
Utilidad neta ~ - - 19.740.618 19.740.618
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2.000 2.498.550 3.853.461 40.861.785 47.215.796
Utilidad neta - - - 20.835.638 20.835.638
Saldos al 31 de diciembre del 2010 us$ 2.000 2.498.550 3.853.461 61.697.423 68.051.434

Carlos Pére:
Representante-Legal—
21 AB
Véanse las notas que acompafian a los estados financiero§; 2 £ 13 £ .
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C.P.A. Maritza Villalva
Contadora General




HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.

(Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Utilidad neta uss$
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Provisidn para cuentas de dudoso cobro
Provisién para obsolescencia de inventarios
Depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos
Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos
Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio, neto
Cambios neto en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar - clientes
Cuentas por cobrar - compafiias relacionadas
Cuentas por cobrar - otras
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cambios neto en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar - compafiias relacionadas
Pasivos acumulados
Ingresos diferidos
Desembolso jubilacién patronal
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, maquinarias y equipos
Venta de equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

(Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fir
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2010 2009
20.835.638 19.740.618
(713.296) 127.909
5.352 (15.801)
5.208.347 3.297.541
(113.140) (150.931)
184.752 300.504
(17.055.023) 4.245.127
(6.574.701) (8.206.112)
(614.314) 690.646
(2.807.624) (298.605)
(328.689) (27.493)
16.389 60.594
4.949.719 (1.275.003)
223.160 (3.793.428)
1.150.068 (221.906)
1.000.696 390.629
- (148.193)
5.367.334 14.716.096
(15.386.017) (18.456.024)
5.628.403 632.580
(9.757.614) (17.823.444)
(4.390.280) (3.107.348)
5.822.196 8.929.544
1.431.916 5.822.196

QUITO ]

Carlos Pé{éﬁ
Representan’tert%al

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

C.P.A. Maritza Villalva
Contadora General




HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos ghe-Amaric; = LIS$)
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EIRA D
(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad MPAKIAS
(a) Operaciones 20 ABR. 201
La Compama es una sucursal en el Ecuador d¢ GO lr?ern Q@h%menc S. A,
seguln escritura publica otorgada el 7 de enero de 1982 y au E@edlante Reslumon

(b)

(c)

(d)

No. 11079 del 18 de enero de 1982 de la Supenntendencaa P v
Resolucién No. 90-1-1-1-0291 de la Superintendencia de Compaiias del 1 de marzo de
1990 se cambid de denominacién a Halliburton Logging Services (HLS) Internacional S. A.,
y en junio 7 de 1994 se modifica su razén social a Halliburton Latin América S. A., la misma
que se inscribe en el Registro Mercantil el 1 de julio de 1994, EI objeto social de la
Compafifa es dedicarse a la prestacion de servicios técnicos de perforacién de pozos, ya
sean de petréleo, agua u otra naturaleza.

El 31 de Marzo del 2010 la Superintendencia de Compaifiias, emite el informe favorable
relativos al cambio de nombre de la matriz de [a compafiia extranjera Halliburton Latin
América S.A. a la denominacién actual Halliburton Latin América S.A. L.L.C. y cambio de
domicilio de Panama a la ciudad de Dover, Estado de Delaware en Estados Unidos de
América.

El objeto social de la Comparfifa es dedicarse a la prestaciéon de servicios técnicos de
perforacién de pozos, ya sean de petrdleo, gas, agua u otra naturaleza.

La Compariia forma parte del grupo Halliburton y sus actividades se soportan en base a los
acuerdos existentes entre las compafiias del referido grupo econdémico, por lo que sus
resultados deben ser evaluados en conjunto con los estados financieros de la casa matriz.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compariia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compafifa establece en base a un andlisis individual de las cuentas por cobrar con
cargo a resultados estimaciones para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacién de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas como irrecuperables son debitados a la cuenta de provisiones.

(Continta)




(e)
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(9)

(h)

HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. E!
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico de la factura més los gastos de importacion
incurridos.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos y de lento movimiento; los castigos de los productos obsoletos y de
lento movimiento son debitados de esta cuenta.

Propiedades, Maquinarias y Equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y
se contabilizan al costo de adquisicion, excepto por los adquiridos antes del 1 de abril del
2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares de
los Estados Unidos de América.

Las propiedades, maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta, de
acuerdo a la vida util estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Edificios y estructuras entre el 4% y 7%

Maquinarias y equipos entre el 7% y 59%
Muebles y enseres entre el 8% y 55%
Equipos de computacidn entre el 10% y 34%
Equipos de transportacién entre el 109 %

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa.

Adicionalmente, el Cddigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su UGltimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada a gastos del ejercicio, en base al
célculo actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado.

Reconocimiento de Ingresos vy Gastos

El ingreso por la venta de repuestos se reconoce cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por la prestacion
de servicios es reconocido en el estado de utilidades en basa./os servicios prestados a la
fechg_del balance general. A e 'a ’*éﬁ;“fé&ma}.]g%mam;}\d ingresosgevengadg’s por
servicios prestados pendientesifeddctt: @«@ﬁ,ﬁg}@t@@g\gr a Compafiia en funcién de

oo el Clierfte.” Ninglin ingreso gs reconocido si existe una
incertidumbre significativa relativas a la rﬁcbjpxﬁﬁ:iéﬂﬂ? la consideracion adeudada o de los
costos asociados al servicio. .

OPERADOUR 9
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

U] Participacién de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido en
las leyes laborales de la Republica del Ecuador.

() Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables. A partir de la vigencia del Decreto
Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 con fecha 8 de junio del
2010, la Compaiiia considera para propésitos del célculo del impuesto a la renta, el monto
mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en
el afio corriente.

(k) Uso de Estimaciones

En la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, la administracién de la Compaiiia realiza estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias eventualmente podrian ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafias No.06.Q.1CI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada en
el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopcién y cronograma
de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del ejercicio
econdémico del 2011, la Compafiia deberéa emitir sus estados financieros de acuerdo con las NIIF,
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2010 ja
fecha de transicion.

Como resultado de ia adopcién de fas NIlF puede surgir ajustes a los saldos patrimoniales al 1 de
enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a ciertas partidas de ingresos y
gastos que pueden afectar la determinacidn de los resultados de ejercicios futuros. Ademas,
para efectos comparativos, los estados financieros del afio 2010 deberan ser reestablecidos de
acuerdo a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros
adjuntos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emlsmn de los estados flnanCIeros adjuntos la Admmustracnon esta evaluando el
Bafia.

‘u»; um*rmmrdﬁ‘f*
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Cuentas por Cobrar - Clientes
Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:
2010 009
Facturas por contratos uss 25.596.522 13.182.029
Trabajos en proceso 17.951.038 13.310.508
43.547.560 26.492.537
Menos estimacién para cuentas de dudoso cobro - 713.296

Uss 43.547.560 25.779.241

El saldo de trabajos en proceso corresponde a la estimacion de ingresos por servicios, que a la
fecha del balance se encuentra en proceso de culminacién. Estos servicios son facturados una
vez que el servicio se ha completado y obtenido la aprobacién final del cliente.

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio uss 713.296 585.387
Cargo al gasto del afio - 127.909
Provisién revertida (713.296) -
Saldo al final del afio US$ - 713.296

(4) Cuentas por Cobrar - Otras
Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

I e 2010 2009
i Su enm,wajﬁi&% T T
Servicio de Renfdamiprms: (COMI AN

Impuesto al Valor Agregado - [V, US$ 1.186.367 756.905
Anticipos a provaedores 2. 0 AB% 201 142.938 50.924
Cuentas por cobfar - Corpei OR 9 94.526 58.302
Funcionarios y e pleado@epERG ;‘?‘- ) 53.461 2.465

Otras Q 5.618 -
USs$ 1.482.910 868.596

(Continda)
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

E! saldo de Servicio de Rentas Internas - Impuesto al Valor Agregado corresponde al IVA pagado
en las adquisiciones de bienes y servicios, el cual es utilizado como crédito tributario en los

periodos siguientes.

El saldo de anticipo a proveedores corresponde a valores entregados para la adquisicidn de
bienes y servicios, los cuales seran liquidados una vez recibido el bien o servicio con la factura

correspondiente.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Materiales
En transito

US$

Menos provisién para obsolescencia

Uss$

2010 2009
7.716.210 4.447.024
1.604.189 2.065.751
9.320.399 6.512.775

15.281 9.929
9.305.118 6.502.846

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventario por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Saldo al inicio del afio US$

Cargo al gasto del afio

Provisién revertida

Saldo al final del afio Uss$

“QURERINTENDENG!
¢ %f COMPARIAS
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2010 2009
9.929 25.730
5.352 -
- (15.801)
15.281 9.929
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(6) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre Ventas y Transfe- de diciembre Ventas y Transfe- de diciembre
del 2008 Adiciones bajas rencias del 2009 Adiciones bajas rencias del 2010
Terrenos US$ 3.472 - - - 3.472 - - - 3.472
Edificios y estructuras 2.062.393 928.782 (60.300) 96.646 3.027.521 19.896 - - 3.047.417
Maquinarias y equipos 13.109.763 14.682.856 (395.955) 195.348 27.592.012 13.105.981 (5.510.420) 496.946 35.684.519
Muebles y enseres 49.606 369.943 (20.310) - 399.239 177.666 - - 576.905
Equipos de computacion 839.858 285.757 (5.084) 74.950 1.195.481 36.497 (4.843) - 1.227.135
Equipos de transportacién 4.445.157 1.554.880 - 551.453 6.551.490 1.603.571 - 136.860 8.191.921
Activos fijos en transito 918.397 633.806 - (918.397) 633.806 542.406 - (633.806) 542.406
21.428.646 18.456.024 (481.649) - 39.403.021 15.386.017 (5.515.263) - 49.273.775
Menos depreciacion : )
acumulada 10.624.322 3.297.541 - - 13.921.863 5.208.347 - - 19.130.210
USs$ 10.804.324  15.158.483 (481.649) - 25.481.158 10.177.670 (5.515.263) - 30.143.565
Ei cargo a gastos por concepto de depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos fue de US$5.208.330 en el 2010 y US$3.297.541 en el 2009.
(Contintia)
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Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Impuesto a la renta por pagar (nota 10) uss$ 5.813.648 3.003.287
Proveedores 3.380.044 2.159.048
Retenciones e impuestos por pagar 3.000.346 2.312.775
Otras cuentas por pagar 471.812 453.034
Funcionarios y empleados 270.408 58.395
uss 12.936.258 7.986.539

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Participacién de los empleados en las
utilidades uss 5.097.654 4.743.479
Beneficios sociales 1.281.525 657.414
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 147.864 194.921
Otros 192.039 93.200
Provisién por contingencia (nota 15-a) 120.000 -
uUSs$ 6.839.082 5.689.014

La Compafia calcula la participacién de los empleados en las utilidades aplicando la tasa del 15%
a las utilidades contables antes del céiculo del impuesto a la renta. '

Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los ingresos diferidos corresponden a los ingresos no
devengados originados en contratos de prestaciones de mantenimiento de software de Landmark
suscritos con Andes Petroleum, BGP Ecuador Co. S.A., Petroamazonas EP y Rio Napo, por un
monto de US$1.436.914 en el 2010 (US$436.218 suscrito con Petroamazonas EP y EP
Petroecuador en el 2009). Dichos ingresos serdn devengados en los afios 2011 y 2010,
respectivamente.

Impuesto a la Renta

20 ABR. 701

La tasa corporativa de imphesto a0® Fdda (2éuatofina es|del 25%. Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en ¢l pais podr@ {gmex una reduccjon de 10 puntos porcentuales de
la tarifa de impuesto a la ren i i s activos productivos; para lo cual
deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

(Contintia)
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El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa

ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

01Q 2009
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta Us$ 33.984.358 31.623.193
Mas:
Gastos no deducibles 3.541.573 1.727.492
Menos:
Otras deducciones permitidas por la ley 224.013 50.822
Participacion de los empleados en la utilidades 5.097.654 4,743.479
Utilidad gravable us$ 32.204.264 28.556.384
Impuesto a la renta, estimado uUs$ 8.051.066 7.139.096
Tasa impositiva efectiva 27,87% 26,56%

El movimiento de la cuenta por pagar - impuesto a fa renta por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio US$ 3.003.287 4.779.627
Mas impuesto a la renta del afio 8.051.066 7.139.096
11.054.353 11.918.723
Menos:
Pago del impuesto a la renta del afio anterior, ... 3.003.287 4.779.627

Anticipo de impugs g?g BRI DEREA - 1.920.676

Impuesto a la ﬁ: visae iy b DA {AS 132.986
Impuestos retenifB®Hor térceros 2.104.432 2.215.133
ZU ABR 20" 5.240.705 8.915.436
Saldoalfinaldelafiy  OPERADOR 9 S$ 5813648 _ 3.003.287
QUITO

Mediante Decreto Ejecutivd No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compafias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
publicada en el Tercer Supiemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con
vigencia para el gjercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas.

(Continga)
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En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452
del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7
de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares (US$5.000.000)
deberdn presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. Compiementariamente la
mencionada Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que la Administracién Tributaria, en
gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos de informacién a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior, la presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia se encuentra en proceso de
elaboracién del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010. A criterio de la
administracion no existiran ajustes que causen diferencias en la estimacién del gasto de impuesto
a la renta del 2010.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondientes a los afios de 2007 al 2010 se encuentran abiertas a revision de las autoridades
tributarias.

Reserva para Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Indemni-
Jubilacién  zacién por
patronal desahucio Total
t;'M
SU$S 1.226.094 242.511 1.468.605
Cargo gl gasto dej W(ABR 2011 267.609 32.895 300.504
Utilizadiones del &FoR ADOR 9 (148.193) - (148.193)
QUITO )
Saldo al 31 de diciembre delr 2009 1.345.510 275.406 1.620.916
Cargo al gasto del afio 318.245 - 313.245
Provisidn revertida (47.272) (81.221) (128.493)

Saldo al 31 de diciembre del 2010 uss$ 1.611.483 194.185 1.805.668

(Continua)
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Como se indica en la nota 1 (g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo del Trabajo se determina en base a los anos de servicio y al promedio
de la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de
retiro.

Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados. La Compafiia registra el monto de estos beneficios en base a un estudio anual
elaborado por una firma de actuarios independientes.

Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de
Crédito Unitario Proyectada” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado
y demas pardmetros establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién
de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién
patronal y un méaximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la
Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y
mortalidad ecuatoriana.

La siguiente tabla muestra la composicién del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio
comprendido entre 10 y 25 afios. US$ 1.053.515 927.748
Trabajadores con tiempo de servicio menor a
10 afios. 557.968 417.762
Uss 1.611.483 1.345.510

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2010 y 2009 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimientg.da.salario 2,40%

T S UPEH A ¥ TR L
Los cambios en las tasas Hftesd |n%%{g§§“”#3§$%§g§m efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia dontrola este ri’ésgo'gctﬁ izan¥8 14 valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciondgs entre la éf y mauestos agtuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se gjustan en g emmf. 1

OPERADCE 9

(Continta)
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Restricciones

Beserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la Replblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador, la que dispuso la implantacién del esquema monetario
de dolarizacién y conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion, pero puede ser objeto
de capitalizacién o de absorcién de pérdidas.

Contribucién a Fondo Perdido

En 11 diciembre del 2003 la Compaiiia fue autorizada por Halliburton Latin América S. A. (Casa
Matriz) a registrar como contribucién a fondo perdido US$16.837.150, saldo que resulta de la
cesién a su Casa Matriz, de obligaciones que mantenia Halliburton Latin América (Sucursal en
Ecuador) con Overseas Marine Leasing Corporation. El 31 diciembre de 2006 la Compafiia
procedié a utilizar US$12.983.689 de la contribucién del fondo perdido para compensar el saldo
del déficit acumulado al 31 de diciembre del 2003.

Saldos y Transacciones con Compariias Relacionadas

Un resumen de los saldos con compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
como sigue:

I3

S MPARIAS 1
70 ABR. 201
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Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2010 2009 2010 2009
Halliburton Latin America - US Uss$ 15.283.170 8.249.665 - -
Halliburton Energy Services 814.204 707.598 6.141.5622 6.072.394
LANDMARK Graphics Corp. 482,488 211.052 314.344 674.106
Halliburton Argentina S. A. 437.205 476.354 449.938 845.872
Halliburton del Pera 345.495 473.112 303.915 53.983
Halliburton Colombia 330.083 570.920 326.873 646.690
Halliburton Latin 247.334 247.334 - -
HES Inc. Brazil 192.628 260.440 212.821 576.843
Profesional Rresource Ltd. 139.348 110.294 533.401 440.880
HES Inc. Suriname 106.077 - 1.652.407 -
Servicios Halliburton de Venezuela S. A. 73.685 365.630 73.729 691.977
Halliburton Servicios Lida. 65.100 - 37.936 -
Halliburton de México S. de R. L. de C. V. 50.601 223.554 62.232 1.815.972
Halliburton All Intl. Inc. Kazakhtan 37.804 3.640 5.014 16.252
Halllburton Internamonal Inc, Panama 26.879 101.750 66.667 400.000
Hall Heali@s ]'fg P@&?E;ﬁi{g 20.610 - - -
HE $Hes lg T’L =T PANLL 18.722 - 14.936 -
HWL - OMAN 10.917 - 534 16.063
Halljourton AtaridLiABRs 2011 68 7.642 3,323,689 .
Halljburton F, dyglf% OR 9 - - 135.006 73.728
Halljburton Group 3.301 4,612 112.065 453.244
Otrds paises 55.932 153.353 218.963 984.828

uss 18.741.651 12.166.950 13.985.992 13.762.832

De acuerdo con las politicas corporativas del Grupo Halliburton, la Compafia debe transfetir a su

matriz el exceso de fondos producto de la operacién local. Al 31 de diciembre del 2010 y 20089, el
saldo por cobrar a Halliburton Latin América S. A. - U. S. por US$15.283.170 y US$8.249.665,
respectivamente, corresponde al exceso de fondos transferidos.

Los saldos con compafiias relacionadas no establecen plazos para el pago y no devengan
intereses; sin embargo, en la practica los mismos son liquidados de acuerdo a su politica
corporativa de neteo de saldos por cobrar y por pagar.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compaiia mantiene suscritos los siguientes contratos con
sus comparfiias relacionadas:

a) Contratos por Arrendamiento

Con fecha 1 de enero del 2002 Halliburton Latin América S. A. - Sucursal Ecuador, suscribié
un contrato de arrendamiento de equipos petroleros con su relacionada Halliburton Energy
Services - HES; en dicho convenio se establecié que el pago serd mensual mientras la
Compaiiia utilice los equipos petroleros arrendados. El contrato tiene renovacién anual
inmediata a partir del primer afio, hasta que las partes decidan lo contrario.

(Continta)
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El gasto por arrendamiento de equipos petroleros en los afios 2010 y 2009 fue de
US$5.137.609 y US$4.298.820, respectivamente y se incluyen en los gastos de operacién-
ventas, generales y de administracién.

Contratos por Regalias (TAF — Tech Agreement Fege)

La Compaiiia el 1 de enero del 2002 suscribié un contrato de asistencia técnica y uso de
intangibles con su relacionada Halliburton Energy Services - HES; en el cual se establece el
pago por el derecho de uso de intangibles y asistencia técnica. De acuerdo con el convenio
antes indicado, la asistencia técnica incluye: uso de tecnologia, conocimientos técnicos,
marcas e informacién de propiedad de Halliburton Energy Services - HES. Dicho convenio
tiene la vigencia de un afio, siendo renovable autométicamente si las partes no manifiestan
su deseo de darlo por terminado.

El gasto por asistencia técnica y uso de intangibles en los afios 2010 y 2009 fue de
US$5.561.188 y US$5.427.189, respectivamente y se incluyen en los gastos de operaci6n-
ventas, generales y de administracion.

Contratos por Servicios Técnicos (ERP ~ Enterprise Rourse Planning)

Con fecha 1 de enero del 2002, la Compafila suscribid un contrato de prestacién de servicios
técnicos con su relacionada Halliburton Energy Services — HES; en el cual se establece el
pago de regalias y servicios de soporte - Global ERP Plataform Agreement; para lo cual
Halliburton Energy Services - HES suministra el uso de software, plataforma de informacion
tecnoldgica (IT) y soporte relacionado con el manejo del Global ERP (sistema integrado
SAP). El contrato tiene renovacién anual inmediata a partir del primer afio, hasta que las
partes decidan lo contrario. E! gasto por servicios técnicos en los afio 2010 y 2009 fue de
US$1.934.784 y US$2.190.291, respectivamente y se mcluyen en los gastos de operacidn-
ventas, generales y de adm|n|stra0|on «

ﬁ% ¥ :-s“ti-mdwfm
TE COMPARITAS

A finales del afio 2009, la Compafiia fue notificgda con D@q& borale$ iniciadas
por trabajadores antes subcontratados por I ComgaﬁlgRgg S 3: la rdlacién de
tercerizacién con la compaiifa Servicios EmpreSckLaﬂgs_Q@_mﬂ————/

Dichas personas reclamaban beneficios laborales derivados de la aplicacién del Mandato
Constituyente 08, entre las principales reclamaciones estan: a) doce meses de remuneracion
por despido intempestivo, por aplicacién de una estipulacién de estabilidad segin el mandato
8; b) veinte meses de remuneraciones por concepto de multa, por quebrantamiento del
mandato 8; ¢) 15% de las utilidades de los ejercicios 2006, 2007 y 2008, d) intereses y e)

costas procesales; la cuantia reclamada por los conceptos antes indicados es de
US$132.000.

La Compafiia ha presentado su defensa ante las demandas interpuestas argumentando que
los demandantes reconocen haber sido intermediarios y no tercerizados, situacién que
favorece a Halliburton; que el acta de finiquito terminé validamente la relacién entre SEMAD y
uno de los demandante sin que exista haberes pendientes de pago, y que los reclamantes no

probaron en debida forma los derechos que reclamaban en la demanda.
(Contintia)
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Al 31 de diciembre del 2010, todos los casos han tenido sentencia de primera instancia, en
las cuales el juez ha aceptado los argumentos de la Compaiiia, solo uno de los casos ha
concluido a favor de la Compafiia, los demas casos han sido apelados ante la Corte
Provincial de Orellana.

Debido a que las demandas han sido iniciadas en el Coca, una de las ciudades donde se ha
presentado mayores litigios de este tipo, la administracién conjuntamente con los asesores
legales establecieron una provisién teniendo en consideracion las cuantias demandadas por
los ex trabajadores. Al 31 de diciembre del 2010 el monto de la provisién con cargo a
resultados es de US$120.000.

b) Impuesto a la Renta del Ao 2006

El 27 de marzo del 2009, el Servicio de Rentas Internas emitié la Orden de Determinacion No.
2009170044, con el objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones tributarias
correspondientes al Impuesto a la Renta causado en el periodo fiscal 2006. Con fecha 17 de
noviembre del 2009, el Servicio de Rentas Internas realizé la inspeccion de la documentacion
soporte.

Con fecha 19 de marzo del 2010, el Servicio de Rentas Internas emite el Acta de
Determinaciéon No. 172010010032, mediante el cual, notifica a la Compafia un saldo de
Impuesto a la Renta a Pagar de US$45.502 mas intereses desde la fecha de exigibilidad de
pago y un recargo del 20% de US$9.100. Durante el afio 2010, la Compafia cancelé la
diferencia del impuesto a renta y el correspondiente recargo.

Compromisos

La Compahia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 mantiene los siguientes compromisos vigentes:

Contratos por Prestacién de Servicios

La Compaiiia mantiene en los afios 2010 y 2009 firmados convenios para la prestacién de
servicios de perforacién direccional, servicios de mantenimiento por llamado a base en campo
con veintidés clientes (con once clientes en el afio 2009). Los convenios suscritos tienen un
vencimiento que fluctda entre el 2010 y 2012.

Contrato de Arriendo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compafiia mantiene un contrato de arrendamiento con MI.
Overseas Limited., Sucursal en Ecuador, mediante el cual arrienda un terreno de su propiedad
por un periodo de 10 afios a partir del 1 de mayo del 2002 hasta el 31 de julio del 2010, al mismo
que se realizé un adendum para la extensién del plazo de renta hasta el 31 de Diciembre del
2010. Sin embargo se lo extendera unos meses adicionales en el 2011, hasta que la empresa MI.
Overseas Limited., Sucursal en Ecuador, complete trabajos de remedlac1on deI terreno

Los ingresos no operacionales incluyen ingresd& s a" endoparre Wdﬁen el afio 2010 y
2009, respectivamente. e COMPAMN AS
20 ABR. 201
GPERADOR 2 \
QU ITO _) (ContinGa)
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Garantias

La Compafiia tiene contratadas garantias bancarias a favor de clientes para garantizar el fiel
cumplimiento de contratos por aproximadamente US$6.877.264, cuyos vencimientos van desde
febrero 2011 hasta noviembre 2013, (US$3.425.401, hasta diciembre del 2009 con vencimientos
aproximados hasta noviembre del 2010).

Mercado y Concentracién de Crédito

La Compafifa obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano principalmente de dos clientes:
Petroproduccién y Petroamazonas que son empresas estatales. Los ingresos generados con
estas empresas constituyen aproximadamente US$95.995.211, equivalente al 67% del total de
ingresos en el afio 2010 (US$104.612.895, equivalente al 90% en el afio 2009).

Los contratos de prestacion de servicios con dichos clientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009
tienen una vigencia de 12 a 26 meses. El saldo de cuentas por cobrar - clientes al 31 de
diciembre del 2010 es de US$33.036.403, equivalente al 76%, el cual esta concentrado en los
dos clientes antes mencionados ($20.339.690, equivalente al 77% en el afio 2009).

En el 2010 se ha logrado retomar e incrementar las actividades con empresas privadas como
AGIP Oil Ecuador B.V y Andes Petroleum.

Consecuentemente, cambios adversos en las condiciones financieras de los clientes y en las
condiciones generales de la economia ecuatoriana podrian afectar la estimacion para cuentas de
dudoso cobro y el desempefio de la Compaiiia.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (6 de abril
del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de Halliburton Latin
América S. A. - Sucursal Ecuador pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no se hayan revelado en los mismos.
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