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1. OPERACIONES 
Manhost S.A. (en adelante 'la Compañla”). fue constituida con fecha 12 de diciembre de 1997 bajo la 
denommación Lagocentro S.A, e inscrita en el Registro Mercanlll el 14 de enero de 1998 Con lecha 5 de rayo 
de 2001 cambió su denominación social a Manost SA la Compañsa tine como actividad económica la 
exploración y desarrollo de la actwdad turlsiica y fomentar el manejo turlstico 

La dirección registrada de la Compañía es Km 1 5 via Bardasquillo, Manta Ecuador 

La Compafila cuenta con 100 habitaciones y al 31 de diciembre de 2049 el promedio de ocupacion del hotel fue 
45.20% (44 76%, en el 2018) 

Los estados financieros de la Compañís para el año tesmunado el 31 de diciembre de 2019 serán presentados 
para la aprobación del Directorio En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sín 
modificación 

2 BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Infermacionales de 
Información Financiera (en adelante *NilF”), emitidas por la Internaltonal Accounting Standards Board (en 
adelante %AS5"), vigentes al 31 de diciembre de 2019 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por las obligaciones 
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a mélodos actuanalos (Véase Nota 3) a 
parur de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros se presentan en 
Dólares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación de la 
Compañía 

Las políicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenoros, excepto que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NIF Y NIC s revisadas que son obligatorias para fos periodos que se cian 
en o después del de enero de 2019 según se descnbe a continuación 

NNF 16 Arrendamientos 
- — CINUF 23 La Incertidumbre frento a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias. 

Modificaciones a la NIIF 9— Caractensticas de Cancelación Anticipada con Compensación Negativa 
Modificaciones a la NIC 28 - Partinipaciones de Largo Plaza en Asociadas y Negacias Conjuntos 
Modificaciones a la NIF 3 y 11, NIG 12 y 23 = Mejoras anuales a Jas MIIF Ciclo 2015 2017 
Modificaciones a la NIC 19 - Modificación, Reducción o Liquidación del Plan 

Debido a la estructura de la Compañla y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas normas mo le 
fueron aplicables o no tuvo Un efecto significatwo en su posicion financiera y resullados de operacion por lo 
tanto no ha sido necesario modificarlos sstados financieros comparativos de la Compañía  
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La Compañta no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretación o modificacion que se haya 

emitido, pero que aun no es afectiva (Véase Nota 8) 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las prinopales políicas de contablkdad aplicadas por la Compañía en ía preparacion de sus estados 
fnanceros son las siguientes 

(a). Efectivo y equivalentes de efectivo - 
El efectwo y equivalentes do efectivo reconocidos en el estado de situación financiera comprende los 
satdos bancanos y documentos de corto plazo cuyo venamento es de hasta 90 días en caso de que 
hubiere Estas paridas se presentan a 5u valor nominal y no están sujetas a un nesgo significato de 
cambios en su valor 

(6). Instrumentos financieros» 

4) Activos financieros 
Reconocimiento y medición Inictal 
La clasificación de los activas financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las 
caracteristicas contractuales del fuo de afectivo de los activos financieros y del modelo de negocios 
de la Compañía para la gestión de cada actwo financiero Con la excepción de las cuentas por 
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamento 

Para que un acto financiero sea clasificado y medido al costo amorizado o al valor razonable a 
través de otros resultados integrales es necesario que estos otorguen el derecho a la Compañla a 
flujos de efeciwo que son unicamente pagos del principal e intereses, sobre el monto vigente del 
capital (principal) 

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus aciwos financieros se fefere a la 
manera en la cual admmustra sus activos financieros para generar flujos de efecuvo El modelo de 
hegocio determina al los flujos de efecto resultarán de la recuperación de flujos de efectwo 
contractuales a traves del cobro, a través de la venta de activos financieros o ambas 

Los activos financieros de la Compañla mcluyen efectivo en caja y bancos deudores comerciales 
anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por cobfar, y otros activos financieros 

Medicion posterior 
La medición postanor de los activos financieros depende de su clasificación lal como se detalla a 
continuación 

Activos financieros a costo amorlizado (instrumentos de deuda) 
Actwos financieros al valor razonable a traves de otros resultados integrales (Instrumentos de 
deuda) 

- Actwos financieros al valer razonable a través de otros resultados Integrales (nstrumentos de 
palnmorto) 

- Activos financieros a vatar razonable con cambios en resultado  
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Los actwos financieros de la Compañra se clasifican en cuentas por cobrar (aclivos financieros a 
costo amortizado) 

Actwos financieros a costo amortizado instrumentos de deuda) 
Esta categoria es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo 
amenizado sl las siguientes condiciones se cumplen 

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener 
los actwos Iinancioros Con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a traves del 
cobro, y 

- Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar a fechas específicas a los flujos de 
efeciwo que son excluswamente pagos de principal e intereses sobre capital (propa) 
pendiente de pago 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés 
efectua y estan sujetos a deterioro Las ganancias y pérdidas se reconocen en resullados cuando el 
acíivo se da de baja, es modilicado o deteriorado 

La Compañla no lens activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de 
dictembre de 2019 

Baja de activos financieros 
Un acto financiero (o, de corresponder parte de un activo financiero o parte de un grupo de actos 
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando 

- — Exprrenlos derechos contractuales sobre los tos de efeciivo del actwo 
- — Setransñioran los derechos contractuales sobre los fljos de efectivo del activo o se asuma una 

obligacion de pagar a Un tercero la totalidad de los fuyos de efeciivo sin una demora 
sgnilicatwa a traves de Un acuerdo de transferencia y (o) se hayan transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acto, (b) no se 
hayan trenstendo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo pero se haya transierido el control del mismo 

Cuando la Compañía haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de 

un acivo, o hayan celebrado un acuerdo de transterencia pero no hayan transferido mu retenído 
sustancialmente todos los riesgos y boneficos mmerentes a la propiedad de los activos, nu hayan 
transferido el control de fos mismos los aciwos se continúan reconociendo en la medida de lla 
implicación continuada de la Compañla sobre los actwos En ese caso, la Compañta también 

reconoce los pasivos relacionados El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de Una 

manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compañia ha retenido 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide 
como el menor importe entre el importe onginal en libros del activo y el importe maxmo de 
contraprestación que ta Compañia seria requenda a devolver  
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Deterioro de activos financieros 
La Compañia reconoce una estimación por perdidas creditleras esperadas (Expected Credit Losses 
*ECL' sn mglés) las pérdidas erediloias esperadas se reconocen en dos etapas 

— Para las exposiciones credificias para las que no ha habido un aumento significativo en el nesgo 
crediticio desde sl reconocirmento imeral, la corrección da valor se dota para las perdidas 
erediicias esperadas en los siguientes doce meses y 

ícias para las cuales ha habido un aumento signícatwo en el 

  

- Para aquellas exposiciones crec 
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la conección de valor se realiza para las 
pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del aciwo independientemente del 
momento del cumplimiento 

Para las cuentas de deudores comerciales la Compañsa aplica un enfoque simplificado en el cálculo 
de las pérdeas crediticias esperadas Por tanto, la Compañía no hace un seguimiento de los 
cambios en el nesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una corrección de valor 
por las pórdidas credilclas esperadas durante Inda la vida det activa 

La Compañía ha establecido una matnz de provisiones que se basa en su iustorial de perdidas 
crediticias ajustada por factores prospectos especificos para los deudores y et entorno economico 

Es poltica do la Compañía valorar las pérdidas creditras esperadas cada 12 meses Sin embargo 
cuando existe un aumento signifcalwo en el nesgo de crédito desde el comienzo la corrección de 
valor se basara en las pérdidas crediicias esperadas durante la vida del activo 

La Compañía considera que un activo financiero está en situacion de impago cuando los pagos 
contractuales están vencidos desde hace 90 dias Sin embargo, en ciertos casos la Compañía 
también puede considerar que un activo financiero está en situación de Impago cuando la 
información interna e extema imdica que es poco probaítls que la Compañía reciba las cantidades 
contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora crediticia que 
tenga la Compañía Un achwo financiero se da de baja cuando no hay expectatva razonable de 
recuperar los flujos de efeciwo contractuales 

Pasivos financieros 
Reconocinuento y medición Intoral 
Los pasivos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inca, como pasivos financieros. 
al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar según sea 
pertinente La Compañíla determna la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento 
muelal 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyan acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, 
obligaciones financieras, y dividendos por pagar a accionistas excepto los pasivos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transacción se reconocen en resultados 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a valor razonable y en el caso de los préstamos y  
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cuentes por pagar se reconocen al valor neto de los costos de fransacción directamente atribuibles 

Medición posterior 
La medición postenor de pasivos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieros de 
la Compañía corresponden prnelpalmente a acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 
obligaciones financieras y drurtendos por pagar a accionistas 

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar, obligaciones financieras y dividendos por pagar a 
acclomstas 
Después del reconocimuanto micrl. tas cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el 
método de la lasa de interés efectiva 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos 58 
dan de baja asl como tambien a traves del proceso de amorfizacion a traves del metodo de la tasa 
de mieres efeciwa El costo amortizado ss calcula lemendo en cuenta cualquier descuento o prima 
en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la lasa de interés 
efectiva La amorizacion de la tasa de nferes efectua so moluyo como costo financiero en el estado 
de resullados integrales 

Baja de pasivos finaneleros 
Un paswo finangiero es dado de baja cuando la obigación especificada en el correspondiente 
contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado Cuando un pasivo financiero exisiente es 
reemplazado por otro provemienta del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente 
diferentes o sí las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial tal 
permuta o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un nuevo 
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resullados 
integrales 

Compensación de instrumentos financieros 
Los actwos y pasivos financieros so compensan y el monto neto se presenta en el estado de 
sluación financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tene la 
intención de cancelalos sobre una base neta o de realizar el actwo y cancelar el paswo 
simultaneamente 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de 
situación fnanciora 

El valor razonable es el precia que se recibina por vender un acto o que se pagaria al transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición La 
medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o 
(ransfenr el pasivo ltene lugar ya sea. 

En el morcado principal para el actwo o pasivo 0 
En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o paso El  
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mercado prinaipal o más ventajoso debe ser acessiblo por la Compañía 

El valor razonable de un aciívo o pasto se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 

mercado usarian al ponerle valor al activo o paso asumiendo que los participantes en sl mercado 
¡sctuan en su mejor interes económico. 

La medicion del valor razonable de aclivos no financieros toma en conslgeración la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del 
activo o vendiéndolo a otra participante an el mercado que Usania el activo de la mejor manera 
posible: 

La Compañía utilza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales 
ene suficiente nformación disponible para medir al valor razonable maximizando el uso de datos 
observables relevantes y minimizando el uso de datos o observables 

Todos los actos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los 
estados finanmieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonsble descnlas a 
continuación, en base al mvel mas bajo delos datos usados que sean sgmficalwos para la medición 
al valor razonable como un todo 

- Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos paro actos o pasivos Idénticos 
Nwel 2 Tecnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de miemación que es 

sIgricatwo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable 
- Mwet3 Técnicos de valuación por fos cuales el nwel mas bajo de Informacion que es 

signulcaíwo para la medición al valor razonable no es observable 

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre 
una base recurrente, la Compañía determina st se han producido transferencias entre las diferentes 
nmeles dentro de la jerarquia mediante la revisión do la estegorización al final de cada periodo de 
reporto 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor 
razonable recurrentes y no recurrentes A cada facha de reporte la gerencia analiza los mowmientos 
en los valores de los acivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas 
contables de la Compañía 

Para propostos de las revelaciones de valor razonable la Compañía ha determinado tas clasos de 
aclivos y paswos sobre la base de su naturaleza cargcleristicas y riesgos y el mvel de la jerarquia 
de valor razonable tal como se explicó antertarmento, 

Inventarlos= 
Los inventanos incluyen comestibles y summstros que son utilizados en la prestación del servicio de 
hospedajs, servicios de restaurante y eventos, fos cuales son reconecidos en el estado de resulfados 
integrales en el momento de su consumo, y están valorados al costo promedio ponderado, o al valor neto 
realizable, el que sea menor El valor neto de realizacion Conesponde al precio de reposicion de los  
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bienes adquindos 

A enteno de la gerencla no considera necesario reconocer provisiones de nventanos, ya que los mismos 

son consumibles en un plazo no mayor a los 90 días Debido a esto no se considera incurrir en pérdidas 
por nventano en mal estado o no aplo para el consumo 

Seguros pagados por anticipado- 
Esta cuenta incluye el seguro pagado por anticipado, el cual es distribuido a lo largo del período cubierto 
por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales. Los pagos 
anteipados se devengan durante un período no mayor de 12 meses 

Artendamientos- 
La determinacion de que un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del 
acuerdo a la facha de su celebración, y sl el cumplrmenta del acuerdo depende del uso de uno o más 
activos especificos o st el acuerdo concede el derecho de uso del actwo incluso si fal derecho no se 
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo 

Los pagos por arrendamiento operates ee reconocen como gastos operativos en el estado de resultados 
Integrales, en forma Incal a lo largo del plazo del arrendamiento 

AL 31 de diciembre de 2019 la Compañia no mantiene arrendarmentos financieros 

Propiedad, maquinarla y equipos» 
Las paridas de propiedad, maquinaria y equipos son medidos al costo de adquisición menos la 
correspondiente depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor si las hubiere 

El costo niial de la propiedad maquinana y equipos comprende su precio de compra. incluyendo 
aranceles e unpuostos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho actwo 
en operación y en el caso de actos que callfican el costo de financiamiento El precia de compra es el 
importo total pagado y el valor razonable de cualquior otra contraprestación entregada para adqurr el 
aclivo. Dicho costo tambien incluya el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo 
Íncurndo en reemplazar partes de Inslelacianes maquinaria y equipos siempre y cuando se cumplan con 
los enteros de reconocimiento, castigandoso el valor en Ilbros del componente que se reemplaza Los 
costos de reparación y mantenimiento rulinartos sen reconocidos camo gastos en el estado de resultados 
integrales según se incurren. Los costos de reparaciones rmayoras se capitalizan 

Los bienes clasificados como propiedad, maquinaria y equipos se deprecian en forma insal a lo largo de 
su vida útil la que se expresa en años A continuación se presenta una descripción de tas estimaciones 
de vida bti para estos activos 

Años 

Edificio 40 
Instafaciones 10 
Maquinarias y equipos. 10 
Muebles enseres y equipos 10  
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Años 

Equipos de hotel y restaurante 10 
Equipos de comunicación 10 
Flota y equipos de transporte 5 
Equipos de cómputo 3 

La vida util valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 
prospeciwamente a la fecha de clerre de cada ejerciowo, de corresponder para asegurar que el melodo y 
el período de depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las 
partidas de propiedad, maquinaria y equipos 

Una partida de propiedad maquinana y equipos es rélrada at momento de su disposición o cuando no se 
espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta Las ganancias o pérdidas que surjan al 
momento del retro del activo fjo (Galculada como la diferencia entre los Ingresos por la venta y el valor an 
Ilbros del activo) son Incluidas en el estado de resultados Integrales cuando se rela el activo 

Deterioro de activos no financieros- 
La Compañía ovalda a fin de cada año si exista algún Indicio de que el valor de sus activos se ha 
deteriorado Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del acto El 
Importe recuperabls del actvo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 
en uso, y es determinado para cada actwo individual a menos que el activo no genere Mujos de efecto 
que sean largamente indopendientes de otros activos o grupos de activos Cuando el valor en libros de un 
activo excede su importe recupereble se considera que el actwo ha perdido valor y es reducido a ess 
impoñte recuperablo Para determmar el valor en uso, los Mujos de efecivo futuros estimados Son 
descontados a su valor presente usando una lasa de descuento que refleja la evalación actual del 
mercado del valor del dinero en el iempo y los nesgos especificos del activo Para la determinación del 
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes det mercado, y las 
hubiera St no pueden Identiicarss este lpo de operaciones se ufiliza el modelo de valoración que resulte 
mas apropiado Estos célculos se venfican contra múltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y 

  

atros indicadores disponibles ds valor razonable. Las pérdidas por defenoro son reconocidos en el estado 
de resullados integrales 

Dicha evaluación requiero el uso de esimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por 
realzar presupuestos de capilal prestamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos 

AL31 de diciembre de 2019 la gerencia de la Compañía considera que no existen Indicios del tipo 
opereta o economico que sugleran un detenoro de los actwos no financieros 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Los pasivos corresponden a obligaciones extstentes a la facha del estado de situación financiera, surgidos 
somo consecuencia de sucesos pasados para cuya cancetacion so espera una salida de recursos y cuyo 
importe y oportunidad se pueden estimar fablomente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o Impllcita) 
como resultado de un evento pasado y es probable que se requisran recursos para cancelar las  



Notas a los estados financieras continuación, 

a 

obligaciones y cuando se pueda hacer una estimación fiable del Importe de la misma Las provisiones se 
revisan a cada fecha del estado de suacion financiera y se ajustan para refleja la major ostimación que 
se tenga a esa fecha Si el electo del valor temporal del dinero es signifcatwo las provisiones se 
descuentan utlizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja cuando 
corresponda los riesgos especificos del pasivo Cuando se reconoce el descuento el aumenta de la 
provisión producto del paso del tiempo se reconoes somo un costo financiero en el estado de resultados 
Integrales 

Los pasivos conimgentes son coligaciones surgidas de un evento pasado cuya confirmación está syeta a 
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía tu obligaciones presuntas surgidas de 
hechos anteriores cuyo Importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es 
probable que tenga lugar una salida de recursos 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 
El acto o pasivo por Impuesto a la renta comente es medido como el importe esperado que sea 
recuperado de o pagado a las autoridades inbutanas El impuesto a la renta es calculado sobrs la base 
de la información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales 
empleadas en el sálculo de dichos importas son las que están vigentes a la fecha de crerte de cada año 

La gerencia evalua periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 
respecto de stuaciones en las que las leyes tributarias son objeto de mierpretación 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los perfodos futuros es reconocido usando el mélodo del paso sobre las 
diferencias temporarias entre la baso tributaria y contable de los activos y pasios en la fecha del estado 
de situación financiera 

Los pasivos por mpuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarlas imponibles 

Los activos por impuesto difenda se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la 
compensación futura de crádilos fiscales y pórdidas tributartas amortizables, en la medida en que sea 
probable la disponibiidad de la uliidad tributaria futura contra las cuales imputar esos creditos fiscales 0 
pérdidas nbutanas amortizables 

El importe en libros de los aciwos por Impuesto dierdo se revisa sn cada fecha del estado de situsción 
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva 

  

para permutr que se bllico la lotaldad y una parte de dichos actos Los actos por impuesto dilendo no 
reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida 
en que ss tome probable que la utlidad nbutana futura perman recuperar dichos activos 

Los acilvos y pasivos por impuesto diferido se mien a las tasas impositivas que se espera sean de 
aplicación en el perlodo en el que el aclwo se resis o el pasivo se cancelo, de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes.  



Notas a los estados financieros (continuación) 

0 

El Impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de estado de situacion financiera 58 
reconoce fuera de óste Las parfidas de impuesto difendo se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimono 

Los activos y pasivos por Impuesto diferida se compensan 51 exssle un derecho fegalmente exigiblo do 
compensar los activos impositivos comentes contra los pasivos impositivos corrientes. y sl los Impuestos 
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autondad tnbutana 

El activo por mpuesto diferido no se descuenta a su valor actual y 5e clasifica como no comente 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de aclividades ordínanas los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importa de 
cualquier impuesto sobre las ventas (01 impuesto al valor agregado) salva 

Cuando el mpuesto cobre las ventas Incundo en una adquisición de aciwos o en una prestación de 
servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo 0as0 ese Impuesto se reconoce como 
Parte del costo de adquisición del activo o como part del gasto según corresponda, 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estón expresadas Incluyendo el importe de impuestos 
sobre las ventas 

Elimporto neto del impuesta sobre las ventas que so espera recuperar de a que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o tna cuenta por pagar en el estado de 
situación financiera, según corresponda 

Beneficios a empleados» 

Corto plazo 
Son beneficios cuyo pago es Iquidado hasta el fermno de los doces meses siguientes al cierre del 
periodo en el que los empleados han prestado los servicios ss reconoceran como un gasto por el valor 
(éln descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servias 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores que se calcula 
aplicando el 15% sobre la ullidad contable 

Largo plazo 
La Compañra segun las leyes laborales vigentes mantiene planes de beneñeos demidos que Incluye 
Jubilación patronal y beneficios por terminación de empleo. que se registra con cargo a resultados del año 
y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del eslado de situación Ananciera que 
se delermina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente usando 
el método de unidad de crédito proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y 
post empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Una tasa de 
Interés determnada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alla calciad que se negocian 
en los mercados de Estados Unidos de América 
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Notas a los estados financieros (contmuación) 

ul 

as 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos y post empleo es reconocer 
las pérdidas y ganancias acluanales en otros resultados integrales en el patrimonio 

Capital social» 
El capital social se mide a su vatof nominal para todas las acciones emitidas. 

Reconocimiento de Ingresos 
LLos ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los heneficios económicos fuyan hacia 
la Campaña y los ingresos pueden ser medidos de forma fable, independientemente de la fecha de 
cobro Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibi para lo 
cual considera 

Contratos firmados con clientes: 
La Compañia mantiene contratos firmados con clientes mismos que cumplen las siguientes condiciones 

(Las partes aprueban por esco o verbalmente el conterdo del contralo y se comprometen a cumplir 
con sus respectivas obligaciones 

(y, La Compañía puedo identificar los derechos de ambas pares con respecto a la prestación de los 
servicios 

(ii), La Compañía puede idemtiicar las condiciones de pago con respecto de los servicios prestados 
(1) El contrato tiene fundamento comercial 
(0 Es probable que la Compañia recaude la contraprestecion a la que tendrá derecho a cambio de los 

bienes y sereros que se transfieran al ciíene, 

Prestación de servicios 
Los Ingresos provenientes de les serícios prestados en el curso de las actividades aedinanas se 
reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recitur denvada de los mismos Estos 
ingresos se reconocen cuando se cumple [a obligación de desempeño en el momento de la transferencia 
del servicio Los ingresos se clasifican en 

a Servicios de alojamiento 
Generalmente este serncio se presta con base a un acuerdo de reserva que se reabe 
antaipadamente o directamente al ser requendo por el cliente, y otorgado por la Compañía de 
acuerdo a la chspomibiidad de habitaciones No existe contrato firmado 

b Servicios de eventos 
Exeten contratos firmados con antelación a la realización de un evento, con una duracion máxima 
de 3 meses, los servicios adicionales siempre que estén estipulados en el contrato aan. menus 
'musica, decoración entre otros 

e Servicios de restaurantes 
No existen contratos Los Ingresos provenientes de la venta de productos en los restaurantes y 
eventos son reconontdos al momento que son vendidas. 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

Preclo de la transacción 
Corresponde al imparte de la contraprestación de los servicios comprometidos con clientes. Los precios 
se encuentran claramente establecidos en contratos frmadas y en tarifanos según comesponda Los 
precios son fos y sin financiamiento considerando que la recaudación es en efectivo o mediante cobro 
de taneta de crécilo 

(m) Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos ss reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que 
se pagan y se registran en los perlados con los cuales se relacionan 

(n) Gastos financieros 
Los gastos Mnancieros Incluyen iterosos devengados por obligaciones financieras y gastos bancarios 

(0) Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera 

El valor razonable es el precio que se secibma por vender un activa o que se pegarla al transferir un 
paso en Una transacción ordenada entre partiipantes de un mercado a la fecha de medicion La 
medición al Valor razonablo se basa en el supuesto de que fa transacción para vender el activo 0 transfenr 
el pasto tiene lugar ya sea 

- Enelmercado prnalpal para el activo o pasivo, o 
- En ausencia de un mercado prinelpal en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo 

  

El mercado pííncipal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía 

El valor razonable de un acto o pasivo se mide ullizando los supuestos que los participantes en al 
mercado usarian al ponerls valor al activo o paslvo, asumiendo que los partapaníes en et mercado 
acidan en su mejor mlerés económico 

La medición del valor razonable de actwos no financieros foma en consideración la papacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo 
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usara el activo de la mejor manera posible 

La Compañía uflliza tecnicas de valuación que son apropiadas en las crrounstancias y por las cuales flene: 
úsulciente nformación disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de dálos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los aclivos y pasas por los cuales so detensinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la Jerarqura de valor razonable desorilas a continuacion, en base al 
vel más bajo de los datos usados que sean significalivos para la medición al valor razonable como un 
tado 

— Nivel - Preclos cotizados (no ajustados) en mercados acfivos para actvos o pasivos denticos 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

— Niel 2 Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
signllicalwo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 

- Nwel 3 Tecnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
stgnificalivo para la medición al valor razonable no es observable 

Para los aclwos y pasvés que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurrente, la Compañia determina s1 se han producido transferencias entre los diferentes niveles 
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categonzacion al final de cada periodo de reporta 

La gerencia de la Compañía determina las polticas y procedimentos para mediciones al valor razonable 
recurrentes y no recurrentes _A cada fecha de reporte ta gerencia analiza los movimientos en los valores. 
de los actwos y paswos que deben ser valorizados de acuerdo con las poliicas contables de la 
Compañía 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha defermnado las clases de 
aciwos y pasivos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas y niesgos y el nivel de la Jerarquía de 
valor razonable tal como se explico anteriormente 

(p) Clasificación de saldos en corrientes y no comentes 
La Compañla presenta sus activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la clasificacion 
de comentes o no cornentes 

Un activo se clasifica como comente cuando 
+ Ss espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumurto en su ciclo normal de explotación 
+ Se mantiene principalmento con fines de negociación 
+ Se espera realzar el activo dentro de los 12 meses siguientes a la facha del período sobre el cual 

se forma, O, 
+ Es efestivo o equivalente de efectivo a menos que tenga resincciones para ser intercambiado o 

Usado para cancelar un pasivo al menos durante 12 meses a partr de la fecha del período sobre 
el cual se Informa. 

El resto de los aciivos se clasifican como no conrientes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando 
» Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion, 
+ Sa mantiene principalmente con finos de negociación, 
+ Debe fiquidarse durante los 12 meses siguientes a la fecha del pertado sobro el cual se forma o, 
+ No tenga un derecho condicional para aplazar su cancelación al menos durante los 12 meses 

siguientes a la facha del periodo sobre el que se míorma 

La Compañía clasifica el resto de sus pasivos como no comentes 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se clasifican como activos y pasivos na comentes 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(a) Eventos subsecuentes 
Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situacion financiesa. 

de la Compañía a la fecha del estado de siluacion financiara (eventos de ajuste) san includos en los 
estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en 
notas a los estados finanoleros 

4 USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice estmaciones que afectan las cíftas 
Teportadas de acivos pasivos ingresos y gastos y la exposición de eventos significativos en las notas a los 
estados financieros individualos. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en 
la experiencia histórica y otros factores incluyendo la expectalwa de eventos futuros que se cree son 
razonables baya las actuales crcunstancras Los resultados actuales podrian difenr de dichas estimaciones 

La gerencra considera que las estimaciones inclundas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de 
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los mismos sín 
embargo, los resultados finales podrán difenr de las estimaciones melvidas en los estados fmancieros 
separados 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes crienos y estimaciones slgmificativas utilizadas 
por la gerencia 

Deterlore de cuentas por cobrar- 
La Compañla reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los mstrumentos de 
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados 

Las pérdidas creditivias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme 
los acuerdos con clientes y todos los fiyos de efectivo que la Compañía espera recibr descontados a la tasa 
de interás efectiva original Los Mujos de efectivo esperados indicarán Muyos de efectivo por la venta o 
recuperación de valores por garantías otorgadas por clientes u olras mejoras creditras que son parte integral 
delos términos contractualos (de aplicar) 

Vida util de proptadad maquinaria y equipos 
La propisdad maquinaria y equipos se registran al costo y se deprecia en base al metodo de línea recta 
durante la vida ÚtI estimada de dichos actvos En aquellos casos en los que se puedan determinar que le vida 
lll de 105 activos debena disminurse, se deprecla el exceso entro el valor en libros neto y el valor de 
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida úlil restante revisada. Factores tales como los cambros ón el uso 
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera dismnuida Las 
estimaciones se basan prnapalmente en las proyscciones de uso futuro de los aclivos. La Compañia revisa 
anualmente el detenoro que puedan suftr los actwos de larga vida cada voz que los eventos o cambios en las 
ú«rrcunstancias incican que el valor bros de cualquiera de dichos aciivos no pueda ser recuperado 

Impuestos 
Existon incertidumbres con respecto a a Interpretacion de regulaciones trlbutanas complejas, a los cambios en 
las normas tnbutanas y al monto y la oportunidad an que se genera el resultado gravable futuro La Compañía 
calcula provisiones, sobre la base de eslimaciones razonables para las posibles consecuencias denvadas de 
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Notas a los estados financieros (contnuacion) 

las mspecciones realizadas por parte de la auloridad Iributaria El importe de esas provisiones se basa en 

varios feciores teles como la experiencia en inspecciones Inbutarlas antenores de exist y en las diferentes 

Interpretaciones acerca de las regulaciones tnbutarias realizadas por la Compañía y sus asesores legales 

Esas diferencias de Interpretación pueden surgr en una gran varledad de cuestiones, dependiendo de las 
ú«ercunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compañia 

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de itgios de carácter tnbutano y posteriores 
desembolsos como consecuencia de ello no se ha reconocido ningún pasivo contingente significativo 
relacionado con Impuestos 

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión y desahucro s9 determina mediante valuaciones 
actuanales Las valuaciones actuanales implican varas suposierones que podrían ter de las acontecimientos 
que efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones Incluyen la determnación de la tasa de 
descuento los aumentos salariales futuros, los maíces de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones 
Detido a la complejidad de la valuación. las suposiciones subyacentes y Su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambros en estas suposiciones 
Todas estas suposiciones ss revisan a cada fecha de cierre del perlodo sobre el que se míarma 

Para la determinación de la tasa de descuento, el penio consideró las tasas de Interés de los bonos 
corporatwos de alta calidad que $8 negocian en el mercado de valores de los Estados Unidos y que tienen 
plazos de vencimiento similares. o que ss aproximan a los plazos de las respectivas abigaciones por planes de 
pensión 

Elín 
Ecuatoriano de Seguridad Social ((ESS) segun R O No 550 del 28 de agosto de 2002 Los aumentos futuros 
de salarios y pensiones se basan en los Incices de inflación futuros esperados pera el país 

:e de mortalidad se basa en las tablas bromelnicas de experiencra ecuatoriana publicadas por el Instituto 

  

Provisiones 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para delerminar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden chtonr de los importes reconocidos anginalmente sobre la base de 
las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mojor estimación realizada por la Compaña 
de los desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación tomando en consideración 
toda la nformación disponible aa fecha det penado sobre el que se Informa incluyendo la opinión de expertos 
independientes tales como asesores legales y consultores 

$5 NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

A continuación, se enumeran las Normas Intemacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas pero 
que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se muciaron al 1 de enero de 2019 En este 
sentido la Compañía tene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en 
vigencia 
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Notas a los estados financieros teontinuación) 

Fecha efectiva do 
Normes vigencia 

Modiieaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF 1 de enero de 2020 
Modificaciones ala NIF 3. Definición de Negocio 1 de enero de 2020 

Modificaciones a las NIC 4 y NC 8. Definición de Material o con Importancia Relatwa 1 de enero de 2020 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultaran de la adopción de las 
enmiendas mencionadas sin embargo fa expectalwa de la gerencia es que no existirán impactos significativos 
de la adopción de estas normas o enmiendas 

Los aspectos más relevantes de las Normas Internacionales de Información Financiera aún no vigentes son 

Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF 
Algunas Normas, los documentos que las acompañan y los documentos de Práctica de las NIIF contienen 
referentras al, o alas del Marco Conceplual para la Preparación y Presentacion de Estados Financieros del 
IASC adoptado por el Consejo en 2001 o Marco Conceptual para la Información Financiera ermudo por el 
Consejo en 2010 Modificaciones a las Referencias al Marco Cancepíual en las Normas NIF actualiza algunas 
de estas referencias y citas de manera que hagan referencia al Marco Conceplual para la información 
Financiera emtido en 2018 y realiza otras modificaciones para aclarar a que version del Marco Concepiual se 
hace teferencia en cada documento 

Modificaciones a la NUF 3- Definición de Negocto 
Aclara a definición de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a establecer sí una transacción 
deberia ser contabífizada como una combinación de negocios o como la adquisición de un activo En resumen 
las prncipales modificaciones 

—  Adlaran que, para ser considerado un negacio un conjunto adquirido de actividades y activos debe 
incluir, como mínimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contabbuyen de forma significativa. 
a la capacidad de elaborar productos, 

— — Eliminan la evaluación de st los participantes del mercado pueden sustiwr tos procesos o insumos 
ue feltan y continuar con la producción de productos 

— — Afñtaden guías y ejemplos ilustrativos para ayuelar a las enfidados a evaluar si un proceso sustantivo 
ha sido adquindo, 

— — Restringen la definición de negocio y de productos centrándose en bienes y seruaos oftecidos a los 
¿lientes y eliminando la referencia a la capacidad do reducrr los costos, y 

— — Añaden una prueba de concentración opcional que permite una evaluación simplificada de sl un 
conjunto de actividades y negocios adqundos no es un negocio 

Modificaciones a las NIG 1 y NIC 8 - Definición de Materlal o con importancia Rel: 
Definicion de Matenal o con importancia Relativa modifica las NIC 1 y NIC 8 y realiza modificaciones 
consiguientes a diferentes Normas Las modificaciones mejoraran la comprensión de la definicion de malenal o 
¡con importancia relativa 

    wa 

- — Ayustando la redacción de la defínición en las Normas NIIF y el Marco Conceptual para exar que surja. 
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Notas a los estados financieros (continuación), 

confusión a raiz de las diferentes definiciones 

aclarar su aplicabilidad e 

legar, junto con ta definición 

8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Incorporando requermientos de apoyo de la NIC 1 en la definición para dentes mayor importancia y 

Incluyendo las gulas existentes en la definición de malenal o con importancia relativa en un Único 

2121 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue. 

  

  

2019 

Efocilv en ceja 10.013 
Bancos locales 0 544,124 
Certficados de depésio 

554 137 

(1) La Compañis mantiene cuentas comentes en diversas Insítuciones financieras locales 
disponbilidad y no generan intereses. 

2018 
  

19,910 
225.823 
300,000 
  

530833 
  

a 

Los fondos son de Iba 

(2) Al31 de diciembre de 2018 la Compañia rrantenta los siguientes certíicados do depósito 

  

Vencimionto. — Tasado 
Institución financiera hasta Interés 

Banco Produbanco S.A, Marzo 2019 562% 
Banco Soliéano SA. Marzo, 2019 818% 
Diners Club del Ecuador S.A Marzo, 208 550% 

7 DEUDORES COMERCIALES 

2018 
  

100.000 
100,000 
100,000 
  

300,000 
  

Al 31 de diclebro de 2019 y 2018, el saldo de deudares comerciales se desglosa como sigue 

  

  

2010 

Clientes ERA 
Cllantes por facturar (1) 61269 
Embores de tayetas de crédito 82,044 

183,284 
Deterioro de cartera a) 

181304 
  

2018 

76578 
67368 
38,391 
  

182,335 
(1369) 
  

180,971 
  

(1) Corresponde a provisión de mgresos por servicios de alojamiento prestados en curse a la fecha de balance, 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 la apertura por vencamiento del saldo de dsucoras comerzialos es como 

    

    

sigue, 

2018 2ota 

Por vencer 104982 124312 
Vencidos 
De 1 a 300les 62044 38300 

De 31 0 50 dles 11525 17028 
De 612 90 días 2,550 1614 
De 91 2180 días 268 8 
Más de 190 días 90 90 

Total 183,281 182395 
  

  

  

A continuación se presenta el mowrmento de la provisión para detenoro de cartera al 31 de diciembre de 2019 
y2018 

    

2019 2018 

Saldo alimioto 1,364 78 
Más 
Provisión por detenoro (Véase Nata 19) sta 58 

Saldo al final 1977 1364 

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de olras cuentas par cobrar so desglosa como sigue 

  

  

2019 2018 

SAD Municipal de Manta (1) 60768 9878 
Empleados 2008 829 
Otios - 5808 

105,387 

  

1) Con fecha 17 de enero de 2018 la Compañía sotció al Gobremo Autónomo Descantcalzado (GAD) Muntcipat del 
Cantón Manta la aprobación de un incentivo Inbulado de reducción del 50% de Impuestos sobre la propledad urbana, 
úpatantos y el Impuesto del 15 porel sobía los actos totals, porel pertodo de 5 años a part del ejercicio fiscal 2018, 
amo resultado de que la Compañía so ancargó de la construcción dela obra "Espigón 3" del proyecto "Estuco técnico 
especializado de sedmentación en las instalaciones del puerto intemacional de Manta, erosión de las playas 
adyacentes produarda por dinamica itora y diseño de obras de contre" sl mismo que liens por objeto la cortbución e 
el crecimiento de las playas del sector de Barbasquilo, Con echa 24 de jullo de 2018, mediante oticio No 0.Q0PP 
MAQV-2018-0832, suscio por la directora de Obras Publuas, señala que sl costo de la obra por mvertr en el convemo 
asciende a 98,761 más IVA 
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El 30 de Julio de 2018, la Compañía fmá un “Convenio Especifico Interinsitucional con el Goblemo Autónomo 
Descentralizado Mentcipal del Centón Manta ol cual ono como objetivo, establecer un incentivo Inbutario de reducción 
del 50% de los impuestos Can fecha 13 de diciembre de 2018 se realizó la suscripción del Acta do recepción y entrega 
de los trabajos ejeculados an la constíucción de ta obra artes desonta 
AL31 de diciembre de 2049 la Compañía mántieno un saldo de 60 768 (98,752 al 2018) producto de la ejecución de la 
bra "Esplgón 3" los mismos que según el mencionado acuerdo, podrá ser compensados hasta en los próximos 5 años 
La gerencia estima que este valor será compensado en aproximadarnante 2 años 

3 INVENTARIOS 
AJ31 de diciembre de 2019 y 2018 los inventarios se formaban de la siguiente manera 

Almentos y beblgas 
Suntistros para habitaciones 
Otros 

10 PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPOS 
A 34 de diciembre de 2019, el saldo de propiedad mobillano y equipos se formaba de la siguiente manera 

Terrenos 
Ecos 
Maqunana y equipos 
Muebles y enseres 
Vehiculos 
Equipo de computación 
Construcciones en curso 

2018 
  

24,908 
18,007 
5709 
  

52622 

2018 
  

ano 
24,749 
981 

6308t 

AL31 de diciembre do 2919 

Costo 
histórico. 

1.002.038 
esto a 

580,548 
194.584 
2000 
37558 

2404,862 

Depreciación 
acumulada Moto 

- 1,002,033 
11202809) — 5207 199 
(281230) — 318318 
(6075) 73,832 
(62,796) 17205 
(26210) 11368 

(1673827) — 6,731,025 
  

AL 31 de diclombre de 2018 

Costo 
histórico. 

1002,838 
8,290,508 

528,970 
427 402 
80.091 
34,416 
10.989 

070,248 

Depreciación 
acumulada 

5 ata) 
(212,581) 
(48872) 
163 940) 
(21908) 

(1,189 197) 

Neto 

1.002,03 
5430783 
216,369 
78810 
29147 
12.128 
10.989 

8,881 049 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Durante el año 2019 y 2018 el movimiento de propiedad mobitano y equipos fue como sigue 

Costo" 

AL 31 de dlclembria del 2047 

más (menos) 
Adiciones 
Ejes. 
Reclasificaciones 

AL/31 de diciembre del 2018 

Más (menos) 
Adiciones 
Balas 
Transferencias 
Ajustes 

AL31 ee diciembre dol 2019 

Depreciación acumulada 

AL31 de diciembre del 2017 

Más (menos) 
Depreclación del año 
Bajas 

AL 31 de diclombro del 2018 
Más (menos) 

Depreciación del año 
Bajos. 
Ajustes. 

AL 31 de liciembre del 2019 

Saldo mato 
AL de diciembre del 2018 

AL31 de ciclambra dl 2019 

Terrano 
  

1,002 033 

1002038, 

1 002,083 

po
 

4,002 033 | 

1,002,033 

(1) Corresponde a construcción en curso 

Edificio e 
nstola. 
clones 
  

6257 402 

29188 

6.206,565 

12,369 
271104 

8.570.038 

(579 098) 

(rara) 

(asar 

1190 409) 

220,818) 

(1262 830) 

34,763 

5,07 199 

Máquina 
tay 

equipos 

490,066 

29908 
(65) 

9060 
  

528 870 

50,582 
(4.959) 

  

500 548 

(181.032) 

61619) 
8 

  

(212.580 

(51,259) 
2.810 

  

(261 230) 
  

316,380 
  

319 918 
  

Muebles 
y 

enseres 
  

124034 

11519 
(60) 

(1951) 
  

127,482 

7102 

  

134,504 

(37 078) 

(1870) 
80 

  

dana, 

qu 680) 

(60.752) 
  

70,810 
  

73,832 

Vent 
culos 
  

50.091 

50.091 

(39,528) 

(14 416) 

63.908) 

(0.852) 

(62,798) 

26,147 

17,298 
  

Equipos 
de Otros 

cómputo (1 
  

23004 . 

11201 10889 

(08). 
  

24115 10589 

2589 1980 
pan - 

(12 069) 

37668 

(07048) 

(4.940) 

(nea) 

(4.450) 
228 

210) + 

  

11388 
  

20 

Total 
  

7977810 

92781 
045) 

BL70246 

63,80 
(6181) 

271104 

8,404 852 

(933 780) 

(255,562) 
tas 

¿0189 19m, 

(265,850) 
2538 

(220 818) 

(673827) 
  

6801 049 
  

8,731,025  



Notas a los estados financieros continuación) 

$1, OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. los saldos de las obligaciones financieras se formaban de la siguiente 

  

  

    

manera. 

AL91 dl diciembre de 2019 AL 31 de diciembre de 2018 

Tasa Corto Largo Gorto Largo 
Acreedores nominat plaro plazo Total plazo plazo Total 

Banco Produbanco S A (1) 223% 8099 900% 1837204 9084 182,318 
Intoresas por pagar 56 85 791 ra 

9158 9108 150,855 0094 163048 
  

(1) Esaaton blanas entregados on garantía (Véase Nota 21) 

12 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS GUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2019 y 201, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como 

    

sigue 

2019 2018 

Proveedores 100,252 — 73707 
Provisiones 16851 16:58 
Anticipo a clentes 39178 42402 
1ESS por pagar 25524 21,890 

  
  

178,766 — 165,027 
  

13 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo 
Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados de corto plazo fue como sigue 

    

2019 2018 

Benoficlos sociales sootz 70,854 
Propinas por pagar 34774 35,588 
Participación a rabajadoros 18744 36,687 
Remuneraciones por pagar - 2068 

113527 191481 
  

(b) Largo plazo 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la Jubilación patronal mencionada on el Código 
del Trabajo, sin peuico de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio — De 
conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por velmticnco años o más 
hubieren prestado serucios continuada O interrumprdamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
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Notas a los estados financieros teontinuación) 

empleadores Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinte años 
y menos de venicinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional 
de dicha Jubilación 

Asi también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones 
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Esta provisión cubre los beneficios de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bonicará al trabarador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ulima remuneración 
mensual por cada uno de los años de sercios prestados a la musma empresa o empleador 

AI 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la 
siguiente farma 

Jublación patronal 
Indermnrzación por desahucio 

  
  

2059 2018 

147630 182,709 
43038 45742 

  

  

208 481 

La siguiente tabla resums sl movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación 
palronal e indemnización por desahucio reconocidos en el estado de resultados mtegrales y el importe 
reconocido en el estado de situacion financiera 

Jubilación patronal 

  

2019 

Saldo Inital 182709 
Más (menos) 
Costo laboral (Véase Nota 19) 30,707 
Castos Inancieros (Véase Nota 20) 6922 
(Ganancia) pérdida actuarial (16 451) 
Beneficios pagados 
Reducciones (Véaso Nota 18) (38,249) 

Saldo al final tar 634 

2018 

197,460 

27674 
55% 
25978 

(10,830) 
  

182709 
  

Indemnización por 
Desahucio 

2019 2018 

48782 50122 

8336 9739 
1,906 1986 
6469 — (11977) 
em 418 

    

43088 45742 
  

Los principales supuestos actuanales usados en la determinación del paso por jubilación patronal e 
indemnización por desahucio fueron los sigulentas 

Tasa de descuento 
"Tasa de rendimiento fivancioro 
Tasa de incremento salarial a coto plazo 
Tasa de incremento sotarial a argo plazo 

2019 2018 

ata 425% 
No apllca No aplica 

3,00% 250% 
150% 150% 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

14 IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

ta) 

hy 

Tabla de rotación (proredto) 
Tasa pastus referencial 
Tabla de mortalidad e valdez. 

2019 

19,99% 
587% 

TMIESS 2002 

2018 

14,53% 
510% 

“TMIESS 2007 

(1) Corresponden a las tsblas de mortalidad publicadas por el Insituto Ecuatoriano de Seguridad Sacil en el año 
2002 

Impuestos por recuperar e Impuestos por pagar- 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los Impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente 
manera 

Portecuperar 
Impuesto al Valor Agregado 
rédito tbutario favor (V8ase Nota 14 (1)) 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 

Por pagar 
Impuesto al Valor Agregado 
Retencionos de Impuesto al Valor Agregado 
Retenciones on la fuente 

Coneillación del resultado contable-tributario- 

2019 
  

azi 
11822 
4873 
  

28107 
  

47931 
5505 
291 
  

50,247 
  

2618 

10,277 
1912 
4429 
  

18,619 

48978 
5050 
2,526 | 

$050 | 

Las partidas que principalmente afectan la utilidad contable con la 
impuesto a la renta en los años 2019 y 2018 fueron los siguientes 

Ullidad antes del mpuesto a la renfá 
Más (menos) 
Gastos no deducibles 
Deducciones 

Viíidad tributaria 
asa de Impuesto 

Impuesto aa renta causado 

2019 
  

108,218 

277 
138 503) 
  

169,484 
25% 
  

40,124 

2018 
  

207.896 

30,730 
(10 959) 
  

287 692 
26% 

  

71903 
  

base para la determinacion del 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinación del saldo del Impuesto a la renta por pagar fue como 

  
  

  
  

sigue 

2019 2018 

Gasto de mpuesto ala renta 40421 71923 
Monos 
Anticipo pagedo de Impuesto ae renta (4525) (8104) 

Retenciones en a fuente del año (45.505) (47303) 
Crédito labutaro años antertores. (9ra) 18228) 

Saldo a (aun) (Váase Mita (ay (sa 49 
  

(e) Impuesto diferido 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composición del activo y pasivo por Impuesto diferido se presentan 
a continuación 

Estado de situación — Estado de resolfados 

        

  
  

  
  

  
  

  

  

inanctora. integrales 

2019 2018 209 2018 

cl porlepuesto diferido 
Beneficios da empleo 17285 11282 6058 11232 

Tot 17,88 11202 6083 11232 
Activo por impuesto diferido, neto 17286 112% - 

Ingreso por Impuesto dlíerido, neto $05 1282 

(a). Situación tributarla- 
De acuerdo con disposiciones legales, la Admintstracion Tnbutana llene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta da fa Compañía dentro del plazo de hasta tres años posteriores 
contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando 
haya cumplido oportunamente con las obligaciones Inbutarias 

La Gompañía no ha sido fiscalizada hasta la emisión de esto mforme 

Determinacion y pago del impuesto a la ronta- 
El impuesto a la renta de la Compaña se delermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada período fiscal aplicando a las Utildades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

(ol 

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exonerades del pago del mpuesto la renta por el 
periado de cinco años siempre y cuando las inversrones nuevas y productvas sa realicen fuera de las 
"unsdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

Están exoneradas del pago del mpuesto a la renta hasta por cinco años, las nuevas versiones 
produciwas que se realeen on las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afos siguientes 
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Notas a los estados financieros tcontruación: 

sm 

(a) 

contados a part de la vigencia de la Ley Orgánca de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana 
para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, 
publicada en el Suplemento al Registra Olicial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Tasas del impuesto a la renta 
La tasa del impuesto a la renta vigente es del 25% Sin embargo las sociedades que tengan la condición 
de micro y pequeñas empresas asl como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, 
tendrán una rebaja de tres puntos porcentuales en a tanfa de mpuesto a la renta 

No obstante la tanfa impostiva sera de tres puntos porcentuales adicionales en el caso de que la 
sociedad lenga sccionistas, socios, parilupes constituyentes, beneficiarios a similares, residentes o 
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición con una partiapación directa o 
indrecie mdivdual o conjunta igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad 

Cuando la menclanada participación de los accionistas domisilados en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50%, la tana del 28% se aplicará sobre Ja proporción de la base 
Ímponibis que corresponda a dicha partlcpación 

Asi memo, se aplicara la tana del 28% a fada la hase imporuble la sociedad que incumpla con el deter 
de Informar la composición de sus accionistas, socios parilcpes, contribuyentes beneñierarios a sumilares, 
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tnbutano Intemo y las resoluciones que era 
el Servicio de Rentas Intemas sin pegurcio de otras sanciones que fueren aplicalles 

En caso de que la Compañía remverta sus utilidades en el país en los tárminos y condiciones que 
establece la Loy Orgánica de Regunen Tributario Interno, podría abiener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remnvarido, slempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dicsernbre del siguiente año 

Anticipo del Impuesto a la renta- 
El anticipo se delermina sobre la base de la dectaración del impuesto a la senta del año inmediato 
antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo lotal (menos clertos componentes) patrimonio 
total ingresos gravables y costos y gastos deducibles Et anticipo será compensado 001 el impuesto a la 
renta causado y no es susceptiblo do devolución, salvo casos de excepcion En caso de que el impuesto 
ala renta causado fuere menor al antrcipo determinado el anticipo se conwerte en impuesto a la renta 
mínimo 

Así también, se excluirán de fa determnación del anticipo del impuesto a la renta los gaslos mcrementales 
por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial y en general aquellas inversiones y gastos 
efeclivamente realizados. relacionados con los beneficios tíbutanos que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones para fas nuevas 
inversiones así como otras afectaciones por aplicacion de normas y prinapras contables 

Tambien esián exoneradas del pago del antipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constludas a partir de la vigencia del Código de la Producción Comercio e Inversiones, hasta por un 
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mM 

o 

5 

periodo de 5 años 

Dividendos en efectivo 
Los dividendos y ullidades calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o 
extraneras ho domiciladas en parafsos fiscales o junsdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del Impuesto a la senta 

Esla exención no aplica st el beneficiario efecio. quien económicamente o de hecho liene el poder de 
controlar la ataibución de disponer del beneficio es una persona nalural residente en el Ecuador El 
porcentaje de relencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien 
y donde está localizado el beneficíano efectwo sin que supere la diferencia entre la máxma tanía de 
impuesto a la renía para personas nafurales (35%) y la farila general de impuesto a la renta prevista para 
sociedades (22% 6 26%) 

En el caso de que los dividendos sean distribudos a sociedades domriladas en paraísos fiscales o 
regímenes de menor mposicion se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxma de inbutación de una persona natural (36%) y la tana de impuesto a la renta corpor 
aplicable para sociedados (22% ó 262%) 

  

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utlidades incumpla el deber de Informar sabre su 
composición accionaria se procedera a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 
sl existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distabuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, acciomslas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerara como pago de divdandos anticipados y por consiguiente se 
debera efsoluar la retención correspondiente a la tarta de Impuesto a la renta corporatwo vigente al año 
en caso, sobre el monto de tales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes síguiente de 
electuada y consilurá crédito tnibutaro para la empresa en su deslaracion del impuesto a la renta 

Enajenación de acelones y participaciones» 
Se encuentran gravadas con el mpuesto a la renta las uiitades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el 
pals, provenientes de la enajenación direcla o indrecta de acciones y participaciones de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 8% y grava a lo siguiente, 

» — Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior melusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exteror de la persona nalvral o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago regislradas por más de doce (12) meses 
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0 

Las exporfaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas 
natorales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos 
por concepla de dichas exportaciones no igresen al Ecuador 
Cuando la salida de dwisas se produzca como resultado de la compensacion o nefeo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la baso imponible estará constituida por la tolaldad de la 
operación es decir tanto por el saldo neto transferido como por el monta compensado 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ID) 

“ransferenctas de dinero de hasta tres salanos básicos unificados por mes 
Pagos realizados al exterior mediante larjetas de credito o débito hasta 5,000 dólares 
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de crédilos otorgados por 
instduciones financieras Internacionales, con un plazo mayor a un año destinados al financiamiento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio a inversiones y que 
devenguen intereses a las tasas referenciales 
Pagos realizados al exteror por concepto de dividendos distribuidos por socíedados nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén donciados en paralsos fiscales o junsdicaiones de menor mpostcion 

El Impuesto a la Salida de Divisas (SD) podrá ser ullizado como crédito tibutarto para la determnación 
del Impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en la importación de matenas 
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten en el stado ermldo por el Comte de Palííca Tebutaria 

Roformas tributarias 
A cierre del año 2019 se publicó la Ley Orgánica de Simpliicación y Progresnadad Tributaria, publicada 
en el Regisiro Oficial Suplemento No 111 el 31 de diciembre de 2019 en la cual se estableció 
principalmente las siguientes reformas 

Modificaciones al impuesto e la renta 

Exención del Impuesto a la renta 
Mantiene la exención def impuesto a la renta sobre los dividendos eistisuudos a favor de sociedades 
Incales esta vez, sin importar la residencia fiscal de su beneficiario efectivo En cambio, pasan a 
encontrarse gravados los dividendos distribuidos a favor de personas naturales con residencia fiscal 
an el extenor y para las sociedades sm residencia fiscal en Ecuador, indistintamente de la residencia 
de los beneficianos efectivos de estas 
Establece que la capitalización de utlidades no será considerada como distribución de dimidendos 
Incluso en los casos que dicha capitalización sea producto de la reinversión de utilidades en los 
términos y condiciones establecidos en el Art.37 de la Ley de Régimen Tributano Interno 
Se mantiene la exención del Impuesto a la renta sobre las ullidades o beneficios de las sociedadas, 
fondos y fideicomisos de filulanzacion en el Ecuador incluyendo a cualquier otro vehículo simlar, 
cuya aciudad economica exclusiva, sea ta inversión y admunistración de actwos inmuebles, imitando 
Jas condiciones para este beneficia a las siguientes 1) Que los activos inmuebles no sean transtendos 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

y los derechos representativos de capital de la sociedad se encuentren inscritos en el catastro público 
de mercado de valores y en una bolsa de valores del Ecuador, 1) Que el beneficiario de la exención 
en el ejerclero fiscal cuento con un mínimo de 50 benelicanos de derechos representativos de capilal 
(excluyendo a las partes relacionadas) de los cuales ninguno sea titular directo o indirecto. del 49% 
o más del paftímomo, y 1) Que distribuya la totalidad de los chudendos generados en el ejercicio 
fiscal a sus beneficianos 

— — Incluye como ingresos exentos las tereses que reciban las inslituciones del sistema financiero, por 
los préstamos otorgados a los sujetos calificados como emprendedores, hasta por un monto 
equivalente al 3% de las ngresos gravados de la institucion financiera 

— - Incorpora a las siguientes actidads. Serolos de infraeotruolura hosprtalana, Senvelos educativos, 
Serios culturales y artisticas dentro de los sectores prionzados de la economla, por lo que las 
socledades que realicen nuevas inversiones productvas en ellas, se benefierarian con incentwos 
tríbulanos y entre ellos la exoneración del impuesto ala renta por5 8 12 y 15 años 

Retención en la fuente del mpueslo a la renta sabre dividendos 
— Elimina la disposición por la cual el dividendo disinbudo sumado al impuesto pagado por la sociedad 

que distubuye el dividendo, confoman la "renta globa” que deba declarar como ingreso gravado 
quen reciba el dividendo o como base para la retención en la fuente, cuando éste se encuentre. 
gravado del impuesto a la renta, 

Deducabildad de costos y gastos para el impuesto a la renta 
= — Mantlene el lime a la deduciblidad de los mtereses por créditos exteros a ta relación del 200% del 

«redilo respeto del pafrimeno, exclusivamente para los bancos compañías aseguradoras y entidades 
del sector financiero de la Economía Popular y Solidaria, stempre y cuando estén debidamente 
registrados ante el Banco Central del Ecuador 

— — Modifica el limte de la deducibiidad de los Intereses netos en operaciones efectuadas con partes 
relacionadas o independientes, el gasto no padrá exceder al 20% de la utildad antes de partiopación 
laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones, correspondientes al ejercicio 

Impuesto único a la actividad bananera 
- — Mantiene fa lana de hasta el 2% para la producción y venta local de banano, así como la alnibución 

para modificarla por segmentos mediante decreto ejecutivo, dentro de los rangos de 126% y 2% y 
para reducida hasta el 1% para el segmento de micrapreductores y actores de la economía popular y 
solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no superen el equivalente al doble del monto de 
los ingresos eslablecidas para la obligación de llevar contabilidad ($300 000 x 2 = $600,000) se 
reduce hasta el 1% la tana s1 el agricultor obtene sl certificado de camplimento de buenas prácticas 
agricolas emitida por ASROCALIDAD 

— — Se establece la tania del 3% (antes 2%) para la exportación de banano producido o no por el mismo 
sujelo pasivo sobre el valor de facturación de exportación, restando el precio minimo de sustentación 
fiado por e! Mínisterto de Agricullura o el precio de compra pagado por el exportador al productor, sí 
este fuere mayor al precto mímmo de sustentación independente del volumen exportado 

— Las tanfas aplicables a la producción venta local o exportación de banano entre partes relacionadas 
serán las establecidas anteriormente Se elimina la dispostcrón legal, por la cual el precio de las 
exportaciones entre partes relacionadas se encuentran sujeto a un límite mdexado, como precio 
mínimo. 
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Impuesto unico a la acilvidad agropecuana 
— El valor de las ventas brutas, para el cálculo del impuesto a la renta en mngun caso será inferor al 

precio de mercado o a los fijados por el Ministerio de Agricultura, Las exportaciones a partes 
relacionadas no se podrán calcular con precios infenores a un línte Indexado anualmente con un 
indicador. que refeje la variación del precio intemacional bejo la metodología que establezca el 
Servico de Rentas Internas 

— Las personas naturales, sucesiones mndwsas y las sociedades podrán iquidar el impuesto único 
opctonal, aplicando sobre sus ingresos provenientes de actividades agropecuanas en las etapas de 
producción y/o comercialización local o que se exporien de acuerdo al rango de tarifas de las tablas 
progresivas establecidas El impuesto a la renta Unico resultante de las tablas progresivas, no será 
infenor al retenido en la fuente, monto de retencion que no esía expresado de manera clara en la 
norma legal 

- El impuesto se paga sobre el resultado de aplicar a los ingresos del sujeto pasivo, la feria que 
corresponda observando la sumatoria de los ingresos del contribuyente más el de sus partes 
relacionadas dedicadas a la producción y/a exportacion de bienes de orgen agrícola 

- La acilvidad agropecuana comprende bienes de angen agricola (Incluye la producción y culivo de 
palma acelera) avicola pecuario, aplcola cunicola y cames que se mantengan en estado natural 
Este régimen no aplica para la actvidad bananera, forestal y tampoco para los contribuyentes que 
tengan mtegrado el procesamiento o Industnalizacion de los productos agropecuanos 

— Este impuesto único es anual sujeto a retención en la fuente on porcentajes que serán establecidos 
por la administración tributaria, importes que constituyen crédito tnbutano para el pago del referido 
impuesto sm que las retenciones efectuadas puedan ser mierior al monto del mpuesto a pagar 

Anticipo de impuesto a la renta 
—  Etinuna la obligación de los contribuyentes de liquidar y pagar anualmente el anticipo del impuesto a 

larenta 

Modificaciones al Impuesto el Velor Agregado (1V4) 

Transferencias e importaciones gravadas con tanta 0% 
- Se aplica a i) Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco Inluradas y preservadas, 1) 

Tractores de hasta 300 hp destnados al cultivo de arroz u otros cultivos agricolas o actividad 
agropecuana, 11) Tiras reacilvas para mecician de glucosa, bombas de insulina marcapasos y iv) 
Papel penódico periódicos y revistas 

Servicios digilales 
- Incorpora a los servicios digalales como gravados con tanta 12% de IVA, excepto al sununistro de 

dominios de páginas web, servidores (hosting), computación en la nueve (cloud computing), que son 
servicios gravados con tarifa 0% de IVA 

- — Enla imporiación de servicios cigiales, el hecho generador se produce en el momento del pago por 
parte del residente fiscal a favor del prestedor que no sea residonto fiscal en Ecuador 

-  Enlos pagos por servielos digtales de entrega o envio de bienes muebles de naturaleza corporal el 
IVA aplicará sobre la comusión pagada adicional al valor del bien enviado por un residente fiscal en 
Ecuador 8 favor de no residentes 
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( Incorpora como agente de percepcion del (VA a los no residentes en el Ecuador que presten 
servicios digitales siempre que se registren ante el Servicio de Rentas Internas 

- Incorpora como agente de retención del IVA a las empresas emisoras de tarjetas de credito en los 
pagos afeciuados en la adquisición de servicios digitales, cuendo el prestador del serucio NO se 
encuentre registrado y otros casos establecidas por el Servicio de Rentas Intemas 

— — Mantene el ratamuento en el caso de importaciones de semiclos en cuanto a que el IVA se Iquidará 
y pagará en la declaración mensual que realice el sujeto pasivo excepto con los servicios digitales 
cuando exista un intermediario en el proceso de pago 

- — Guendo el prostador del servico digital no se encuentro registrado, el IVA generado en la importación 
de servicios digitales será asurdo por el importado? del seracio en cakgad de contibuyente En 
caso de existir intermediano en al proceso de pago, este ultimo sumirá el carácter de agente de 
retención 

— Para sustentar costos y gastos para el impuesto a la renta por la importación de servicios digitales el 
sujeto pasiva deberá emu la correspondiente liquidación de compra de bienes y prestación de 
secos 

Modificaciones al urpuasto a ta satde de dísas (180) 

Exenciones 
- — Mantiene la exoneración del ISD en los pagos al extenor por concepto de amortización del capital e 

intereses generados sobre creditos extemos eliminando la extgencla de que el credito sea concedido 
con un plazo de 360 días calendario o más, Además, se amplia como destino del credito externo 
sujeto a la exencion del ISD a la inversion en derechos tepresentativos de capital 

— — Mantieno la exención del ISD sobre los pagos realizados al extenor por concepto de dividendos 
distribuidos por soctedades locales, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades exsanjeras o de personas naturafes no resdentes en el Ecuador elmnando la condicion 
de que éstas no se encuentren domiciladas en paraisos fiscales o ¡unsdiaciones de menor 
imposición 

— Mantiene el gravamen del (SD cuando los dividendos se cistnbuyan a favor de sociedades 
extranjeras de las cuales, dentro de su cadena de propiedad, posean duscta o indirectemente, 
acolonistas personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean 
accionistas de la sociedad domaliada en Ecuador que distribuye el dradendo 

- Mantiene la exoneración del ISD en los pagos al extenor por concepto de los rendimientos 
financieros, ganancias de capital y capital do aquellas Inversiones provenientes del extenor, 
ingresadas al mercado de valores del Ecuador elimmando la condición de su permanencia en el pais 
por un plazo mínimo de 380 das calendario Esta exención no aplica cuando el pago se realice entre 
partes relacionadas 

= - Mantiene la exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior provenientes de rendmentos 
financieros y ganancias de capital, destmadas al financiamiento de vwienda de microcréditos o de la 
inversión productwa, elimnando la condición de su permanencia en el pals por un plazo mino de 
360 dias calendario, Además amplía ia exoneracion al capílal en valores emilidos por sociedades 
demciladas en Ecuador que hubreren sido adqumdos en el extenor Esta exención no aplica cuando 
el pago se realice entre partes relacionadas 

> Mantiene la exoneración dol ISD en los pagos realizados al exterior, por concepto de rendimientos 
financieros, ganancias de capital y capital de aquellos depóstos a plazo fjo realizados con recursos 
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provenientes del extenor en msttunones del ssteraa financiero racional. shminando la condición del 
plazo minimo señalado por el Comité de Pollica Tnbutaria Esta exención no apiica cuando el pago 
se realice entre porlos relacionadas 

Contabución Únsce y Temporal spbre peresos gravados en 2018 

Elementos de la contábución 
— Los sujelos obigados al pago de la Contribución, son las sociedades que realicen aciwades 

económicas excapto las empresas publicas El hecho generados se produce por haber generado 
ingresos gravados ¡gualos o supenores a UIS$1 mmtlón en el ezercio fiscal 2018 

— La taria do la contribución se calcula con base al siguiente rango de la tabla progresa 1) Desde 
4,000,000 hasta 5.000.000 aplica una tarifa del 0,1% Desde 5,000,001 hasta 10,000,000 aplica una 
tarifa det 0 15% y, lij Desde 10,000,001 en adalante aplica una tanía del O 20% La cuantía de la 
coninbución en nmgun caso, sera supentor al 25% del impuesto a la renta causado del ejeriro fiscal 
2018 

- La Coninbución aplicara en los ejercicios fiscalos 2020 2021 y 2022, y no podrá ser ullizada como 
«rédito tributar, ru como gasto deducible para la determinación del impuesta a ta centa. 

  

Aeducción de la tanta de impuesto a la reaí tos 

  

reyentes 

— — Porumca vez, se establece la reducción del 10% del ímpuesto a la renta a pagar del ejerclewo fiscal 
2019 para los contribuyentes domlcilados a septiembre de 2019 en las prownctas de Imbabura 
Bolívar Chimborazo, Tungurahua Cotopaxi y Cañar cuya aclividad económica principal sea 
agricola, ganadera y/o agramdustrlal Y que hayan sido afectados por la paralzación que provocó la 
declaralona de estado de excepcion 

15 GAPITAL SOCIAL 
Al 31 de clcrembre de 2019, el detalle de los accionistas de la Compaña es el siguiente 

  

Número 
de Valor — Aportaciones de — Partícipación 

Hombre de acclontsta Pals acelomes nomimal  capltal(Dólares] — acetonería 

Negores lnmmabiaros Megoco Cla Lido Esuador 11000 4 101 000 16,68% 
Caballero Guenero Irma Cecila Ecuador 836500 4 836 500 954% 
Cua Kunjacio Ivo Ecuador 209.000 4 209,000 317% 

Ecuador y 
Otros menores eme ORO 4650.30 7651 

8.600,00 8,500,000 100.00% 
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AL 31 de diciembre de 2018. el detalle de los accionistas de la Compañla es el siguiente 

  

Número 
de Valor — Aporíaclanesde — Participación 

Nombre de acclontsta Pals acelones nominal cepital(Dólares) — accionada 

Negocios Inmoblianos Negocorp Gla Ltda — Ecuador — BB0000 1 280.000 13.32% 
Hector Francisco Di Puglia Jimenez Ecuador 444,000 1 444,000 913% 
uk Kunjacie Ivo Ecuador 209.000 1 209,000 317% 

Ecuador y 
ros menores extenar 5087009 1 5067000 76.77% 

5,800 900 8,800 000 100. 00% 
  

RESERVA LEGAL 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ulllidad nela anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 50% del aspital social. Dicha reserva na puedo distribuirse camo dividendo en 
efecto, excepto en casa de liquidación de la Compañía pera puede ullizarse para cubrr pérdidas de 
operaciones o para capitalzarse 

RESULTADOS ACUMULADOS 

(2). Ajustes de primera adopción 
De acuerdo a la Resolucion No SC ICICPA IFRS 6 11 007 de la Superintendencia de Compañías, el 
saldo acreedor que se genero como resultado de los ajustes provementes de la adopción por pnmera vez 
de las NIF podrá ser capitalzado en la parte que exceda el valor de las pérdidas 51 las hubiere o ser 
devuelto a los accionistas en caso de líquidación de la Compañía 

Ala fecha de adopción de las NIF, la Compañía generó un saldo acreedor por 1.866 345 las mismas que 
Sueron utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas, mententendose a la presente fecha un saldo a 
favor de 123,374 

(tb) Ajustes de perlodos anteriores 

AL 31 de diciembre de 2019, la Compañía registro ayustes a resullados de períados antenores, los mismos 
que se detallan a continuación 

    

      

Años 
Naturaleza dol ajuste. 2018 amtenores — Total 

Error on el cátculo por depreciación 15,822 34865 — 50487 

15,802 34,565 50487 
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OTROS INGRESOS 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2018, los ofros ingresos se formaban de la siguiente manera. 

Arrendamiento 
Disminución de pasivos acluarales (Véase Nota 13(b)) 
Rebates por tajtas de crádla 
indemizaciones de seguros 
Oros 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
AL 31 de diciembre dla 2019 y 2018, los castos y gaslos operaciones se formaban de la siguiente manera. 

Remureraciones y beneficios sociales 
Compras de bienes e insumos 
Depreciación (Véase Nota 30) 
Servicjos básicos 
impuestos, contibaciones y otros 
Alimortas y bebidas 
Honorarios comisianes y dletas 
Manterilento y reparaclones 
Lencerta 
Beneficios de empleo (Vease Nota 13 (pH 
Suministros matorlales y repuestos 
Seguros y reaseguros 
Comisiones 
Promoción y publicidad. 
Arrendos 
Combustibles 
Deterioro de cartera (Véase Mota 7) 
úOltos menores 

Total 

GASTOS FINANCIEROS 

2019 

38,733 
30,243 
aa 
2280 
7784 
  

94603 

AL31 de diciombra e 2019 

Costos 
oporacio 

nales. 
  

530.312 
445,594 
240105 
192 009 

88,408 

44,508 
43512 
24,596 
37082 

e] 

41,905 

1778411 

Gastos 
adminis: 
vativos 
  

354 832 

26,605 
49,676 
91378, 
18,568, 
69,591 
1029 

tasa 

36578 
21255 
15,454 
11,545 

365 
613 

96 897 
  

803 161 

  

Total 
  

985,144 
445,594 
266 850 
236.985 
212 
80,876 
69,581 
45597 
4stz 
30083 
37,002 
35,578 
27258 
15.454 
11565 
10,296 

613 
138 742 

2487 272 

2018 

37013 
10930 
11851 

5586 
  

65489 

AL 31 de diciembre de 2018 

Costos 
operacio 

nales 

$16,807 
446,883 

103,911 

Tast 

37648 
24,210 
a 
39,461 

33,708 | 

1493 570 | 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos fancieros fueron como sigue 

Gastos 
acne» 
tsatiuos 

410,687 

255 562 
45,356 
86,408 
14297 
28.466 

14.401 

37087 
20826 
14129 
10.465 
7052 
585 

89,594 

1033616 

vota 

1 027.494 
445.689 
285,562 
239,267 
80.408 
222 
25486 
ross 
24210 
0 
39.461 
37087 
20826 
14128 
10.85 
7982 

588 
123,303 

2,527 386 
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2019 2018 

Comislonas bancanas 50004 62085 
Intereses financieros 779 22919 
Intereses actuanalos (Véaso Nota 13(b)) 1516 
Otros 395 

7O7e8 06475 

GARANTIAS 
AL91 de diciembre de 2019, la Compañra mantiene garantias entregadas a terceros. 

  

Tipo de garantía Descripeion de la garantía 

Hipotscana Edifico ubicado en Km 1 5 via Barbasquilo Manta-Ecuador por un mporte de 14957811 
Personal Garantía personal 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los prinefpales pasivos financioros de la Compañía son los acresdores comerciales y otras cuentas por pagar 
dudendos por pagar con accionistas y obligaciones fmancieras mientras que los principales actvos 
financieros de la Gompañla son deudores comerciales, que surgen directamente de sus operaciones La 
finalidad prnoipal de estos pasivos financieros es financiar las actividades de operación e inversión 
prinelpalmente de la Compañsa 

La Compañía so encuentra expuesta a los nesgos de mercado de credilo y de liquidez. La administración de 
la Compañla revsa y aprueba tas pollicas para manejar cada uno de estos rlesgos que se Tesumen a 
continuación 

Riesgo de mercado- 
El rlesgo de marcado es el riesgo de que el valor razonable de los Qujos de afecta futuros de un instrumento. 
financiero fluctie debido a cambias en los precios de mercado Los instrumentos financieros afectados por el 
riesgo de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depósitos en bancos 

(a). Riesgo do tasa de interés» 
El tissgo de tasa de mMisrés es el resgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de 
instrumentos financiero flactuen debido a los cambios en las lasas de unteres de mercado Al 31 de 
diciembre de 2018 la Compañia mantiene obligaciones con ferceros que sl devengan mjereses Los 
uyos de efecto operalivos de la Compañía son sustanclalmento independientes de los cambios de las 
tasas de mterés del mercado, por la cual en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una expostción 
'mpoñante a los nesgos de tasas de interés 

AL 31 de diciembre de 2019, la Compañía mantiene préstamos con acreedores financieros que devengan 
intereses a tasas fijas Los Mos de efectivo operabvos de le Compañia son sustancialmente 
independientes de los cambios do las tasas de mieres del mercado, por la cual en opinion de la 
administración de la Compañia, no exuste Una exposición importante a los nesgos de tasas de nterés 
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(b) Riesgo de tipo de camblo- 
El neesgo de fipo de cambio es el nesgo de que los lujos fuluros de efectivo de un mstrumento financiero 
fuctuen detudo a los cambios en las tasas de cambios La Compañía realiza sus operaciones prnoiales 
en Dólares de los Esíados Urudos de América, moneda de curso legal en el país, por lo tante el nesgo 
cambiario que asume la Compañía es muy bajo 

Riesgo de crédito» 
El nlesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplí Gon sus ablgaciones asumidas en 
relsción con un istrumenta financiero o contrafo de venta, generando una pérdida financiera. La Compañía se 
encuentra expuesta al nesgo de crédito par sus aclidades pperalivas (cuentas por cobrar Comerciales) y sus 
aclwdades Imancleras incluidos los saldos an bancos 

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus cientes en base a las políticas, los 
procedimuentos y los controles sobre la gestión del riesgo. La calificacion de crédita del cliente se determina 
sobre la base de un tablero que detalla la calificación de ríesgo de crédito Las cuentas por cobrar de los 
údlientes se controlan regularmente, 

La necesidad de regisírar una provisión por detenoro se analiza a cada fecha de cierre det períado sobre el que 
se Informa Además, existe un númera importante de cuentas por cobrar menos categonzadas en grupos 
homogéneos y cuya provisión se evalda de manera colsciva El calculo de la prowsián se basa en la 
información histórica real. La exposición máxma al sesgo de crédilo a la fecha de clerre del períado sobre el 
que se mforma es el importe en libros de cada categoría de actwo financiera informada en la Nota 7 

La Compañía ha evaluado como baja la concentración del riesgo de credilo con respecto a los deuores 
comerciales 

Riesgo de liquidez 
La Compañía momtorea el siesgo de un défat de fondos uliizando de manera recurrente un flgo de caja 
proyectado a corto y largo plazo 

  

Er objetivo de la Compañía es mantener el equilibrio entre la continuidad y la Nexibildad del financiamiento a 
través del usa de préstamos El acceso a fuentes de fnancianiento está suferaniomente asegurado yla deuda 
con Vencimiento £ menos de 12 meses podría ser refinancrada sin problema con los actuales prestamistas sí 
esto fuera necesario 

Más de 1 mes 
En monos — y menos des — Más do12 

    

do 1 mos mesos meses Total 

Al 9% de diclamabra ce 2019 
Obligaciones fnancleras 9158 . 9.158 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 178798 178,166 
Owidendos por pagar a accionistas 46,597 - 48637 

234760 234,760 
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AL 31 de Diciembre de 2018 

   

Obligaciones financieras. 163,049 160,049 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 165.027 155.027 
Dividendos por pagara acclometas 49342 . 49302 

  

  

267418 - 307418 
  

  

GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propósitos de gestión del capital de la Compañía el capital incluye el capital emitido y todas las demas 
reservas de palrimomo atribuibles a los accionistas El objetwo principal de la gestión del capital de la Compañia 
es maxmuzar el valor para los aceionislas La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes 
pertmentes en funcion de las cambios en las condiciones económicas y los requerimientos de las clausulas 
inancieras A Ra de mantener y ajustar su estructura de capilal la Compañia puede modificar los pagos de 
dwidendos a los accionistas La Compañía monitorea la estructura de capilal uliiando un ratio de 
endeudamiento, defido como el cociente entre la deuda neta y el capital total más la deuda neta 

2019 2048 

Acteedores comerciales otras cuentas por pagar y dlvuendos por 
pagar 234,780 307.418 
(-) Electlvo y equivalentes de efectivo 554137 520,833 

Dauda Neta (519,377) (172248) 

Total Patrmonio 7042372 7032 591 
Total deuda neta y patrimemo 8,722,995 8 860,976 

Ratio de endeudamiento (0,05) (0.08) 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 los pasivos financieros de la Compañía son menores que los saldos del 
afectwo y equivalentes de afectivo 

RECLASIFACIÓN DE CIFRAS DEL AÑO 2018 

Ciertos saldos de los estados financieros del año 2018 iueron reclasificados para hacerles comparables con los. 
estados financieros del año 2019 

EVENTOS SUBSECUENTES 
En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la facha de emisión de éstos estados financieros, no 
han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra indole que afecten en forma signíficaliva sus saldos. 
o Interpretaciones, 
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