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MANIOST S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
AT. 31D DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

resadas en Ddlaves de 15,0,

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

.1

Informeacion generak

La Compailfa fue constituida ¢l 12 de diciembve de 1997 cu la cindad de Guayaquil
bajo Ia dooominacidn de Lagocentia 8. AL e inserita en el Remsto Mereantil ¢l 14 de
enere del 1998, El 5 de mayo del 2001 cambio su denominacion sociat 5 “Mamhost S.
Ay exlendid sy actividad a cincierta afios.

La Conpaiiia tienc por objeto dedicarse z la indusivia hotelera y a la exploracion y
desarrolle da la gehvidad toristicas nacional e inteimacional; asi como fomentar el
mangja turistico,

Medianle escrifura pitblica del 17 de sepligwmbwe del 2001 “Manhost S. A* y las
Compaiiias: “Promoloves  Inmobiliarios 5. A7 "Pronolss™ vy “Conservigesa
Construcciones y Servicios Generales 5. A7, constituyeron ¢l Fideicomiso Mercanbil
denaminado “Hotel Howard Johnson Manda”, el cual tenia por objeto principal el
desarrolie y construccidn del proyecto inmobitiario Hofel Howard Jolingon Manta que
lue firanciado medianie inversidn de los recursos provenieiles de inversionistas
constituycnles,

Bl 31 de enero del 2002, "Manhost 5.A." suscribtd un conbate, mediante ¢l cual
emtregd in operzctdn ¥y administracion det Hotel “Howmd Johnson BManta” a la
Compaiiia “Olansue 5. A7, cuya actividad se desanofla en ¢l inmueble de propiedad
de la Compafifa, Diche contrato tenfa una duracion de hasta diez afios contados a partir
de la fecha de entrega — recepeion del establecimignto,

“Olansur 8. A7 el 2 de enero del 2003 on 1a aprobacikon de ios accionislas cedio a
favor de la Compaiiia “THAR 5. A - Operadora Tntevnacional Tlofclera 5. A
“OPERINTLR", la iofalidad de los derechos y oblipaciones del conlrato de
operaciones del Hotel Howard Johinson Manda,

“Omsmr S.A." s Ia representante autorizada v duelia de 1a sublicencia “Howard
Johnson™ pura Revador. La operadora se reserva €l derecho al vso de las maccas,
praductos ¥ scrvicios, del nombre comercial, y de las sefias que sean de su propiedad
0 de gue fengan represcntacion.

Ll 25 de noviembwe del 2003, la Junta General Exiraordinaria de Accionistas de
“Manthost 5. A7 aprobd la anlorizacion a la Administracidn para la contvalacion y
consliluciin de! Fideicomiso Mercantil, a ravés def cuat se desarroild la operacion
liotelera del Howard Tohnson — Manta, pudiendo al efecto otorgar y suscribir todos los
docuimentos pblicos y privados que sean necesarios para tal efecto.
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Medianie escritura piblics de febrera 1 del 2007 inserita en ef Registeo de Ta Propiedad
¢l 21 de jonio del mismo aio, “Manhost 5 A, realizd ta ranslerencia de dominio a
titvio de fileicomiso mercantil el mmueble, con fodo su mobiliario, dotacién y
cquipamienio para que el “Fideicomiso Fiadhot™ pueda complir con las linalidades
deleriminadas por el Conslituyenie en el contralo,

Meciante escvitura pitbhca del 17 de sbai del 2009, mscrita en ¢l Registeo Mercandil
cl 18 de julio del 2009, se vealiz6 la refornia al abjeto sociat de fa Cowmgania, cl cual,
cuitre ofros, a partir de dicha fecha esta ¢l do comisionista, interinediaria, mandataria,
mandunile, agente y representante de personas naturales y/o juridicas asi misino podvd
AsoCinrse con porsonas nalurales ¢ cmpresas de este Lipo nacionales o exlranjeras, para
proyectos o trabajos determinados o para el complimicitto del objeto social en general,
tormando asociaciones, consorcios o cualguier olro fipo de acucrdo permitido por la
Ley.

LEn septicmbre del 2013, maediante junia del Comité Fidnciario se dispuso la no
confinuidad de! contrato de operacidn holelera con GPERINTER, quics licvaba la
adminisiracicm del hotel administrade a través de Fideicomiso Fiadhot, del cual {a
Compattia es su Constituyente, asi como ¢l eliminar el uso de la franquicis hotelera
Howard Johnson, por csta razon a partic del 1ro. de dicicmbre de 2013, la Compaiiia
retomd la operacion del hotcl, para lo cual ol Fideicomiso Hiadhot restituyd fas
propiedades y equipos a la Compafita y de manera consislenle con el manejo de la
operacion, Manhost 8. AL a pactic del nies de diciembre del 2013 realizd Ja sustitucion
patranal de los empleados que trabajaban en el Fideicomiso Fiadhot {en liquidacidn)
por Lo gre 2 pacitr de esa fecha asumid las abligaciones labores y pasivos existentes
por dicho concepto, respetandes los beneficios y antiplicdad do todo ¢l porsonal.

El domicitio principat de la Compaiila es ia cindad de Manta y licne como mayores
accionistas a Nepocios lnmobiliarios Nepocorp CIA. LTDA., Di Puglia Jiméner
Téctr Francisco, Cuka Kunjeie lvo, Caballere Guerrere rma Cecihia, Tadusioiad
Pesquera Theroamericana S.A., Vélex Menendez Angel Nicanor, Palacio Batherin
Galo Lidwin, Palacio Barberan Julio Cesar, Beauport S A, Pines Manzano Jaine
Gualberto, Hanze [ello Graciela Violeta, quienes son de nacionalidad ecnatoriona,

La Compaiifa para ¢l 2018 presents un incremento del 4% de sus ingresos, 4.7% en el
mungen brule y del 15.6% ca o margen neto con relacion ded stto 20107, Para el 2017
ot incremenlo del 8% de sus ingresos y del 2% cu ¢l margen bralo; sin ecmbargro, en ¢l
margen nelo una disminucién del 6.3% con refacion al afio anterior.

Eemtomin Ecuziariaea

Ta Compaitia realiza sus operaciones e un enforng econdinico que se ha deleriorado
desde ol sepundo semestre del abo 2015 Lnbre los priccipales factores que
contribuiyeron al deteriore de la ceonomia ecuatoriana fueron: 1) la caida de los precios
! petrdlen y ofras materias pritnas en el mercado inlernacional, {i) el forlalecimiconto
del dolar estadounidense que encarecid los precios de los productos ecualorianos de
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exportacide, 1i) 1a aplicacion de un modelo econdinicn en e que predoming o
utlcrveucion del scotor pilblica cavente de recursos para cumplir sus obligaciones con
las ermpresas del secior privado, iv) las pérdidas econdmicas significalivas producidas
por ¢l lenemoto ocwrido on las provincias de Esmeraldas y Manabi en abnl del 2016,
v) la incstabilidad def marco legat ecuvalorimito que desfavorece a ln inversidn
cxtragjera ¥ local, y, vi} la escases de (uentes de financiamiento yfo alias tasas de
terés para abjener recursos onctarios,

Lin ¢l ambiente econdtnico anies descriio, ¢l crecimiento del PTB diranie ¢l aito 2018
fue de 1.3% v que el crecimicnto csperado del PIR durante el afio 2019 ¢z inferior al
1.2%. Entre las medidas adoptadas pov el Gobierno del Ecuador para enfrentar la crisis
se hait anunctado: 1) redugceion de subsidios cn los precios de combustibles, pas de uso
doméstico ¥ otros productos, i} reformas en ¢ margo juridico ecnatoriano para
inccotivar nuevas myersiones, reducit el déficit actuarial del Instiute Ecualoriano do
Segoridad Social v Joriglecor s recandactin tbufarin, i) venda de empresas
administradas actualmente por el sector piblico, iv) reduceion de empleados pdblicos
y moderiizacion de las empresas del Eslado, v) bisqueda de nuevas fuenies de
financimniento para cobrir el délicit fscal previste para el afio 2019, ¥, vi}
refmanciamiento de la denda externa con el ebjetivo de reducir las tasas de rerds y
ampliar los plazos de vencimiento.

Situacion operacional

Convespecio al seelor turistico Lenador a migios del afte 2017 laszo la campaita “Gran
Feria Turistica ded Lienador® bajo ¢l slogan “Ecuador, tu lugar en el Mundo™ en pos de
aleanzar la meta del | =1 un proycelo de promocion enfocado al trisme inferno, ciya
fimulicdad es generar una reaccion immediata y 2 corto plazo de los 16 millones de
eeuatorianos, para que viajen los 363 dias del afio.

Adicionalinenle 1a Deelaratoria N° 256 por panie del Gobicrno Central de los Ciglos
abiertos “Leuador abre sus cietos at mundo” origing la llegada de nuevas aeroliness a
terrttorio ecuatoriamo, Spivit Aidines en marzo 2018, GOT. y Laser endicicibre 2018,
Asi como fambién la amplizgeidn e frecusncias ¥y nnovas rutas: Aeroméxico,
Adrcuropa, Tame y Aerolane,

El Ministerio de Turismo a mediados de 2018 presentd ¢l Plan de Tresarrofln Toristico
Maciopal que comprendia los siguientes componenies «ek Plan: 1) Proyecto Pueblos
Magicos que busea implemcentar un maodeto de gobermanzs turistica en localidades
noco visitadas a nivel nacioital como una herranients para el desarrollo sustentable y
competifivo de destinos (udstivos; 2) Proyvecto Riviera el Pacilico qne consistia en
mcentivar poios de desarrollo tarkstico eir el litoral ecustoriano, crear cucadeirandentos
produactivos, promover Iz inclusion social, distribucion de Ja rigueza y generacion de
cmpdco. Hask: ahova pinbos proyeetos ostan en estudio de conlinuidad ¥ pertinencia
por parle del Minisierio de Turismo.

Dwrante los aftos 2018 y 2017, bajo el esquena de dolanizacién, tos precios de los
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biciies y servicios locales han mantenido un proceso de ajosies, fo cual determino wn
indice de inllacidn del D27% y {(0.21)%, aproximadamente para ésfos aios,
respectivanicnte.

Iz Admintstractim de la Compaitia informa que no cucnia coti todaos los elemenitos que
perntilan prever razonablemente la cvolucion futura de 1a situacion financiera debido
al cidorio ceondico mencionada en los parrafos unteriores. Los estados financicros
adjuntos deben ser letdos comsiderando esia cireunstaneia.

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

1.2

Deckaracion de cumplimienta

Los esiodos financicros adjuntos han side preparados de conforinklad con Normas
Internacionales de Infermacion Financiera NTTF sin ninguna resiriccion.

A contivmacion se resumen fas polilicas confables significativas adoptadas por la
Compaitia para la preparacion y presentacion de sus estados fmancierns, estos cstin
de acnerdo con Normas Tatemactonales de Infortnacion Financicra NHF emitidas por
el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad TASB y wdloptadas por la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador, cstas politicas han
siddo definidas en funcion de las NIIF {{raducidas al cspaiiol) vigentes Al 31 de
digiembre del 2018 y 2017, aplicadas dc mancra uniforme a los periodos que sc
prescutan.

Cualguier informacion adicional requerids por las Nornwms Tntemacionales de
Inforinacion linancicra y Superintendencia de Compalilas, Valores ¥ Scyuros que
contengs comentarios de lz Gerencia de cardcter general scran expuestos en ¢} Informe
de la Gerencia, par to tanto, la lecfura de {os estados financieros adjmtos debe ser
realizado cn conjunfo cou dicho informe,

Bases de presentacidn

[.os estados finimeieros de MANHOST S A, comprenden: los estados de sttuacion
{inanciera al 31 de diciembre de! 2018 v 2017, el estado de resultados integral, de
cambios ci1 ¢l patrimonio ¥ de flujos de eleclive por los afios tcrminados en esas
fechas. Estos esiados linatcieros hag sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NITE,

2.2.1 Moneda de presentaeién

Los ecstados financieros se presentan en ddlaves de los Estados Unidos de
América “TIS%” que es la moneds Luncional v de prescatacion de la Compailia,
La inlorimacidn que se presenta cn las notas y estados financieros estn en la
moncda anfcs mencionada, excepto coando se indigue que cxisten saldos o
transucciones en olras inouedas.
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2.2,2 Estimgcinaes cfeefuadas par ia Gerencia

Las cslitmaciongs conlables, por definicion, raramente pneden ser iguales a los
resultados reales. Las estiimaciones y juicios que lienen un riesgo significativo
de dar Tugar 3 un ajuste material en los impories ou fibros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero son las siguicntes:

v

Provistones para el deterioro de activos Hnaneieros.

La Compaiiia cit forma anual realiza una vevisidn del valor de Tos aclivos
financieros y evaliia st existen riespos sobre la recuperacion de los mismos
y en base a gsle andlisis se yealiza una provision para el deteriovo de los
LSNOS,

La Compaiia considera que el wmonto de la provisién a la (ccha de
preparacion de los eslados tinancieros para los activos finascieros es

razanable,
Beneficios post empleo

Fi céleulo actvarial efectuado por un especialista cxterno cs en basc al
método de ia Unidad de Crédilo Proyeciada para determinar el valor
presenfe de sus obligaciones por beneficios defintdos. En el cliculo se
nfilizan suposiciones demogrificas y financieras,

#.  Suposicioncs demogrificas accrca de las caracteristicas de los
empleados acluales y pasados que puedan recibir los beneficios. Las
suposiciones demogralicas sou: (i) morialidad; (i} tasas de rotacion
entee empleados, incapacidad y reliros prematuros; y, (iff) ia
proporeton de participes e el plan con beneficiarios quc licnen
derccho a los beneficing;

. Supostiones financieras, liesen relacidn con los siguientes
elementos: (i) la lasa de descuento; v, (ii) los niveles de benehicio a
satislacer a los cmpleados y salarios futuros.

Estimacion para cubrir litigios

Ta Entidud reconoce, obligaciones de aqueltos sucesos de tipo legal o
inplicito para la Compaiia; cstos succsos son reconocidos cusndo:

2. Laeniidad teiiga 1ma obligacidn en la focha sabre la que se infrma
coma resultado de wn sneeso pasado.

b. Cuando sea probable gue la entidad lenga que desprenderse de

recorsos o benelicios ccondmicos, para liquidar ta obligacion; y

El imporie e ka oblipacion pucda ser estimado de forma fiable.

&
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13

24

S reconoce la provision como un pasivo en el estado de situaciom
financiera y como un gasto en ¢l estadn de resuliados de! periodo.

Elcctive v equivalentes de efective

Fil efectivo y 10s equivalenies de eleclivo para propésitos del cstado de flujos efectivo
constiluyc los saldos disponibles en eaja bancos y depdsitos a plazo en entidades
financieras cuyo plazo es menor a los 90 dias y estén sujetos a disposicion inmediata.

Actives finanacicros

Loy activos linangieros son insirumenios linancieros no derivados con pagos fijos o
deterninables, que 1o cotizan en un mercado activo,

2.4.1 Reconocimicnto iicial

L.a Compaitia reconoce un active finunciere en su estado de situacion financicra
caaido, v sdlo cuando, se convierle en paric beacliclaria sein las cliusulas
conleactuales del instrmmento financiero.

Lus compras o ventas convencionales de activos finanecicros se recanocen y dan
dc baja, scpiin correspoida, aplicands la contabilidad de Ia fegha de conlraiaeion
o la contabilidad de la fecha de ligwdacién. La {echa de confratacion es Ja fecha
enh que uta enlidad s¢ comproinetc a comprar o vender un achve nanciero. La
focha de Liguidacion es la fecha en que un activo linanciero se cotrepa o rocibe
por Wi enfidad,

La Administracion de la Compafiia informz que no ha electuado compras o
ventas convencionales de aclivos linancieros,

1.4.2 Baja de aciivos financieros
La Campaitia da de baja un active linancicroe enande y 360 coando:

(i}  Fxpiren los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del aclive
finauciere, o,

(3} Se transfiere un activo financiero. Una entidad tansfiere un aclivo
financicro si, y sélo si: 1) son transferidos los derechios confracluales a
recibir los Thijos de efective de un activo {isanciere, o, ii) se reticae los
derechos contractuales a recibir los flujos do cfectivo del active financiero,
pero asume Ia oblipacion contractuat de pagarlos 2 une o mas perceploies,
deittro de un acuerdo gue establezca estas condiciones. La transferencia de
ult aclivo Hngncicro requicre que a entidad transfiera de forma suslancial
fos ricsgos y ventajas inherentes 4 ka promedad del aclivo financicro.
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2.4.3 Clasificacion de actives financieros

La Compafifa clasifica los activos linanecicros scgiin se miden posteriormertie o
coslo amorlizado, a valor razonable con cambios en otra resuliado inlepral o a
valor razonable con canmbios en resultados solye la base de los sipuicnics
criterios;

{iy Son mecdidos al costo amoitizado si cumplen las dos condicioncs
sigrientes: 4) los activos finaneierns se conservan dentro de un modelo de
negacio cuyo objelivo cs manfencr dichos activos para obtener los Mujos
de cfeclive contractuates; v, ) las condiviones confracluales del activo
financigro dam lugar, en lechas espegilicadas, a Qujos de cfective que son
linicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del principal
pendiente.

(i} Son medidos a valor razonable con cambios en el olro resulindo integral si
coinplen las dos condiciones sigientes: a) los aclives [inancicros sc
conservan dentro de un modelo de nepocio cuyo objetive se oga
obichicndo  [lnjos de cfcctive contractuales y  vendiendy  actlivos
financieros; v, b} las condiciones contractueles del aclive financiero dau
fugar, en fechas especificadas, a (igos de cleetiva que san untcamente
pagos del principal ¢ intereses sabie el importe del principal pendiente.

(it} Som medidos a valor razonabie con cambios en resoliados o menos que se
mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en cl olro
resultado jnfegral. Sm embargo, una entidad puede realizar una eleceitm
irrevocable en el momenio del reconocimiento inicial de presentar los
cainhios posteriores co el valor razonable en ofvo resullado intepral para
inversiones concrctas en mstrumentos de patrimonto que, en olro casa, s¢
metlirdin a valor razonable con cambios ¢a resultados.

Lin ¢l momento del reconocinmiento inigial, la Administracién de la Compaiita
praede destgrur an aclive Haaneioro de forma rcvecable come medide ot valor
razonablc con cambios cn resuliados si haciéndole elimina o reducc
significativamenic pna incongraenciz de wedicidn o reconocimiento (asimetia
condable) que surpirln al wiilizar difercntes criferios para la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las garmmeias ¥ pérdidas de dichas
pariidas medidas sobre bases dilerenies.

A la foclia do emision de los estados financieros adiuntos, 2 Compaiifa mantione
unicamente  activos  financieros  clasificados como  “myedidos al  costo
amoritzae”.

Los activos financieros identificados por la Administracion de la Compaiiia
corrgspoitden a3 instrumenlos Hnancicros no derivadaos gue son clasificados como
medidos al cosfo amortizado. Los achivos finuncieros incluidos on osta categoria
SON;
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° lifectivo ¥ equivalentes de efective Mussitan ol dincre dispomble en
cfective v los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema
linauciero geualoriano,

® Inversiones a corto azo Mucsira las inversiones en enfidades del
sigtema financiero ecuatoriano cuyo vencimicnto genershinente es a 9
dias ¥ menor a 1 aiio, contados desde Ia fecha doe contratacian inicial e
catos instramentos.

*  Cugniss par cabrar comerciates Mucstran los montos adendados por
clicates por la venta de servicios y/o benes en ¢l curso normal de los
negoctos. Bl perlode promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion
de scrvicios cs inforior a 60 dias.

o Otfras cuertas por eobrar Muestran los préstamos a empleados ¥ ofras
CUSNias POT cobrar menoics.

Z.4.4 Medicide inicinl

Las cuentas por cobrar 2 dendores comerciales se miden inicislinente por su
precio de lransaceeidn de acucrdo con tos requerimien(os de la NIIF-13: Ingresos
dc actividades ordinarias procedentes de conlralos con clientes.

FExceplo las cuentas por cobrar a dendores comerciales, en ¢l recconocimiento
icial, la Compaiiia mide sus acfivos financieros por su valor razozable; en &
caso de un activo finangciero que no sc contabilice a valor razonable con cambios
en resuliados, los costos de la transaccion que sean direclamente atiibuibles a la
adquisicion del aciivo fingnciero, Si los aclivos [inancicios representan una
transgeeidn fmanctada, diclios activos se miden af valor presente de los fujos
fuduros csporados doscontados & una lasa de ilerds de moreado.

2.4.5 Medicion posterior

Después del reconacimisnta inicial, la Compaiiia mide sus activos linancicros
de acverdo con 1a clasilicacion a la que pertenecen, e decir, at costo amortizado,
al valor razonable con cambios en ofro resuliado indepral o al vator razomable
con cambios en resultados.

Los aclivos linancicros se clasifican en aclivos corrientes, excepto los
vencimienfes superiores 2 12 meses contados desde fa fecha del estado de
sitnacidn linanciera, quc sc clasifican como activos no corricules

¥ Activos financieros clasilieados como medidos al costo amoriizado:

El costo amortizaao de los azclivos [inancicros pertencorenles & osla
categoria se mide wilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, inenos
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cualquier posible deterioro. Los ingresos por infereses (incluyendo los
inlereses inplicilos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de interés
cfectiva, excepio cuando el reconocimiento del inferds resultave inmaterial.

2.4.6 Dreteriora de aciives fipncicros

En cada fecha de presentacion de tos estados financieros, la Compaitia reconoce
una provisicm por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que
sc mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios cn otro resultado
mitegral, Las pérdidas crediticias son el valor presente de 1a diferencia enlre los
fujos de electivo conlractuales oue debon o una entidad scgduy ¢l contrato v ol
valor presente de los flujos de efectivo aue la entidad espera recibir,

La Administiacion dc s Compaiiia determing la provision por pérdidas
crediticias de todos sus activos financieros splicando el enfocue gensral, exceplo
en ¢l caso de las cuenlas por cobrar a dondores conwcreiales oo cuyo caso sc
aplicd ol culoque simplilicado.

v

Enfoque peneral

Sien la fecha de presentacion el niesgo credificio de un mslramenio
finaticiera no se ha incremenlado de forma sipnificativa, desde ol
reconocimicnto inicial, una citidad medira cl valor de las pérdidas para
ese mehromento finamciero a un umporte 1gual a tas pérdidas crediltcias
csperada en los proxinios 12 meses.

Fn cada fecha de presentacion, una entidad medivd la provisidn por
pérdidas de un instrumento (inanciero por nn inpocke iguat a las pérdidas
crediticias esperadas dorante el tiempo de vida def activo, si el riesgo
crediticio de ese instromento fimanciero se ha incrementado de fonma
signilicativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediwio de un instrwmento
lnanciero se ha incremaniade lenemos: 1) relrasos cn los pagos por mas de
30 dias, ii} fmcumpliviestos en la feclm de  presentscidm, i)
memmphimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) diliculiades
lnancieras de los clicnfes, v) un entornoe ccondmico destavarable, vi),
cambios observables en las condicianes econdinicas locales y nacionales
gue se relscionen con el incumplimiento en los pagos.

Linfoque simplificado

Una catidad medira sicmpre {a comeccidn de valor por pérdidas & un
imporke igual a las pérdidas crediticias esperadas durane el ticmpo de vida
del activo pava kas cuenlas por cobrar comerciales o activos de Jos contratas
quc procoedan de fransacciones que cstan dentio del alcance de fa NHE-15;
Ingresos de actividkules ordinarias pracedentes de contratos con clientes.
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Uina entidad reconocerd en el resultado del periodo, coma una gananeia o pérdida
por deterioro de valor, ¢l importe de las pérchidas credilicias csperadas (o
reversiones) en gue se requiere gue sea ajusiada la correceion de valor por
péndidas en a lecha de proscofacion para refigiar el imporle que s¢ exipe
reconocer de aceendo con csta Nonma.

Ll jmporte en dibros de los aclivos financicros se reduce divectanmenie por
cualguier pévdida por deferioro, exeepto para las cuentas e cobrar comerciales,
donde ol importe en libros se reduce a wavés de ima cucnla de activo denominada
provision por detenioro de deudores comerciales gue se constituye con base en
las pérdidas crediticias csperadas de win active financievo aplicando ¢l enfoque
simplificado. Cuando la Compaiiia considera que uvoa cuwenta por cobrar
comescial no es recoperable, se da de baja afectando la cuenla provision para
cuenlas incobrables,

2.5 Pasivos finaxkcieros

Las insirunenios de deuda son clasifreados como pasivos fitancicros po derivados con
pagos fijos o delerminables, gue no cotizan en un mercado activo; ¢ como pattimonio
de conformigad con Ta esencis del acucrdo contractual.

A1 Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconace un pasivo linanciero on su cstado de situacidn lGvanciera
cumdo, v solo cuando, se convierle e parte oblignda sepfin las cliusulag
confracluales del instramento finapciera,

2.5.2 Maja de pasives fiurncivros

La Compaiiia da de baja pasives linancicros inicamente coando, y sdlo cuando
se huya extinguidn, es decir, cuande la obligacion especiilcada cn el
correspondicnte contrato haya sido pagada o eancelada, o baya expivado.

2.5.3 Clasificacidn de ks pasives financieres

La Conwaiifa clasilica los pasivos financicros segln se iniden posleriormeitte a
coslo amertizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entided puede, en ¢f momcnte del reconoeimienio inicial, designar vn
pasivo financicro de forma imevocable como medido al valor razonable con
cainbios en resnltados si hacidndale, de lugar & informacian inds relevasic
poTGue:

(I}  Se elimina o reduce signilicativamentc una lncongruencia de medicidn o
reconecimicnio {asimctiia contable} que swrgivia al utilizar difcrentes
critcrios para la medicion de fos aclivos o pasivos o del reconoeimignto de
las panancias ¥ pérditdas de dichas partidas sobre bases diferenies, o,
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(i) Un prupo dc pasivos financicros o do actives financicros ¥ pasivos
finnncieras, se gestiona y su rendimiauto se evaltia segin ta base de? valor
razonable, de acuerdo con una estrategia de inversidn o de pestidon do
ricsgos documcatada, ¥ s proporciona intcrnamente informacion solwe
ese gopo, sobre la base del personal clave de iz Adwministacion de la
Compaiifa.

Ada feclia de emisian de los estados financieros adjuntos, la Compatiia mantiens
Gnicamente pasivos  financieros  clasificados como  “medidos al cosfo
amortizado™.

Los pasivos litancieros idertificados por la Adminisicacion de fa Compaitia
coiresponden a instrumeiifas financicros no derivados que se clasifican conmo
mecidos al costo amortizade. Los pasivos financieras incloidos en esta categoria
30N

o Oblipaciones con instifcienes finagcieras Mucshan los préstamos
oblenidos por la Compaiia provenientes de entidades del  sislema
linanciera que devengan inlereses a lasas similares a las vigentes cn ¢l
mereado financicra ccuatoriano.

. Acrcedores  comerciales Muestram  los montos  adendados por s
Compaiiia por la compra de bicnes vy servicios gque san adguiridos cn ¢l
curso normal de sus operaciongs,  El periodo promedio de pago a sus
acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

® Otras cuentas por pagar Mucstra otras cucntas por pagar menores

La Compailis tiene impleieniadas politicas de manejo de riesgo figauciero para
asegurar que fodas las cuentas por pagar se paguen de conlormidad con los
términos credificios acordados.

2.5.4 Medicién inicial de tos pasives financieros

In ¢l reconocimicnto inicial, lz Compaiiia mide sus pasives financigros por su
valr razonsble, $i los pawivos financieros representan una iransaceion
linanciada, dichos pasivos sc miden al valor presenfe de los flujos fufuros
esperados descontados a voa tasa de interés de mercado.

2.5.5 Moedicidon posterior de pasivas fingacieraes

Después del recontocintiento inicial, ta Compaiiia mide sus pasivos financieios
de acuerdo con la clasificacidn a la gue pertenccen. Por Jo tanto, estos pasivos
son medidos: al costo amorizado o al valor razonable con cambios en reswliados.

El costo amortizado de los pasivos financicros pertenecientes a esta cateporia se
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2.6

mide viilizande el método de 1a fasa de inferés efecliva, menes cualguier posible
deleriovg. Los pastos por intercses {incluyendo los interescs implicifos) se
reconocen y se catculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplto cuando el
reconocimienio del inferds reswliare inmaerial,

La mcdicion de los pasivos financicros designados a valor razonable con
cambios en resuitados reguiere que ! importe generado por cambio on cl valor
razonable del pasivo linanciero gne sea afribuible a cambios en ef riesgo de
crédite del referido pasivo, se presente en ofvo resultado integral, o menos que,
el reconochmento de los efectos de los cambios en el riesgo de erédito del pasivo
en oo resullado inlegral pencre una asimcetria confable en ¢l resultado el
perinde. Los cambios cn el valor razonable atribuible al riesgo de crédiio de un
pasive fmanciero no son posteriovmente reclasiiicados al resnltado del periodo.
Las wvariaciones del valor razonable do cstos pasivos se reconocen en los
resultados del perinda.

Los pasivos financieros se clasilican en pasivos comricates, cxeepto los
veneimicios superiores a 12 micscs desde la fecha del estado de siluacion
fizanciera, que se clasifican como pasivos o corvientes.

{nventarios

Los inventarios e registran al costo que inchiyven ¢l procio de compra mas Tos costos
adicionales necesarios para traer cada praducio a su aclual vbicseidu y condicidn,
netos de descuenias comerciales y olto tipo de rebajas. Bl inventario se ajusta al valor
neto realizable cuando ¢l costo cxeode al precio de venta estimado en el anscurso
ordinario de! negocio, menos los costos estimados para realizar | venta.

El cosio de los inventaiios es delerminado ntilizando of método del promedho.

1.7 Propiedad, mobiiarie y equipo

2.7.1 Medicidn y reconocimiento

La propicdad, mobiliarie ¥ cquipo se miden regisiran at coslo de adquisicidon
atenos la depreciacion scumualada y menos 1as posibles pérdidas por deteriore de
su valor,

Fl costo comprende el precia de adguisicion (valor de la factura) despucs de
deducir coaiquicr descucnto o rebajr del precio, € incluiv lox Jinpuestos no
rectperablcs, asi como cualquicr costo directamente aimbuible a la ubicaeion de!
activo en el lugar ¥ en Jas condictones negesarias para que pucda operar de la
firma previsia por b Adminisiracion.

1.0s costos financieros se contabilizan como parte del valor de los activos cuando
eslos son alribuibles a la adquisicion, construccion o praduccidn de un aclivo
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gue cumple las condiciones de “activo calificado™ {aguel que requicre,
noeesariamenie de un periodo de lieinpo susioncial autes de csfar liste piat su
s o para la venia).

2.7.2 Costos pasteriores

Tos pasios de mantenimicnto v reparacion relacionados 2 fas propiedades ¥
equipos s imputan a resultados; sin embargo, las imejoras que alargan la vida
il o el vendimiento de los bisnes se aclivan como parte de las propiedades y
equipos; v, se depreciarn durante fa vida Gtil vestante del activo corvespondicate,
o liasta la fecha on gue se realice la siguiente renovacion sipnificativa.

2.7.3 Depreciacidn

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian utiizando el métode Je linca
recta, en base a la vida 6id estimada, cuyos wiios de vida son como siguc:

_Activo 3 Vida iil
Edificaciones v construccionss 40 anos
Maquinaria y equipo 10 afios
Wnebles y equipos de oficina 110 afiers
Equipo de hoiel v reslavrantc 10 afios
Equipos de comunicacion 10 aiios
liquipo de compuitaciin 3 anos
Flots y equipo de transporte 5 afios

2.7.4 Retivo o venta

Ei coste vy la depreciacion acwnulads de ia propicdad, mobiliario ¥ equipo
refizados se reducen de fas cuentas respectivas y la diferencia se reconoee en los
resultados del cicreicio cu ¢l cual se origina la transaccion,

Cuaido e! valor en libros de wa activo lijo excede a su monto recuperable, ¢sie
es reducido ingnedintamente hasta su valor reeuperable.

2.8  Deteriove on of valor de activos e corvientes

La Compaiiia en forma anual evalin la existencia do indicios de posible deferioro del
valor de sus aclivos no corricnies de larpa vida, Cuando existe evidencia de delerioro,
la Compaitia estima &} valor vecuperable de los activos cofic ¢l valor vazonable, nienos
los costes de ventas, y ¢l valor de uso. El valor de uso se determing mediante cf
descuenio de los (ujos ncios de caja futuros estimados, En caso de que el valor
reeuperable de v active estd por debajo de sa valor nelo confable, se considera (ue
existe detertoro del valor y esle se reconoce cn los resultadas de afio.

La Compaiits realiza una estimacion de fa rentabilidad de los achivos asignados a las
disiinias unidades peneradoras de efectivo sobre la base de los (lujos de caja esperados.
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Las tasas de descucnto wiitizadas se delerininan antes de impugstos y som gjustados por
el viespo pais y riesgo de negocio coirespondicnic. En los ciercicios 2008 y 2017 no
lan existido indicios de detenioro de estos activos.

2,9 Tapresto a la venta

B impuesto a la renla comprende el impoesto comiente y diferide de conformidad con
las leyes lribulaias vigentes en la Repiiblica del Levador,

291

2,92

Impuesto a ta renka corrfende

Ll impucsto a la renta se caleula ofilizando la tasa aplicable a las ganuncias;
gshe cavpo se contabiliza cn los resullados del periodo.

Tmpuesto a ka venta diferido

[.os impuestos difendos som caloulados 2 la tasa de impuesto que se esperan
pagar o recuperar producto de las diferencias temporales oniginadas enfre Tos
saldos en libras de los activos ¥ pasivos ci los cstados financiciros de acicrdo
a NIIF y la base contable fiscal. Los Gnpuestos diferidos se determinan
ulitizando el wétodo del aclivo y pasivo del balance.

l.os activos por impucstos diferidos sc reconocen cuando os probable su
recuperamin mediants las panancias fiscales futeras. Bl importe en hbros de
los activos por impuestos difcridos se cxamina on cada fecha del balance.

Loz impusstos diferidos sc reconocen oo los resultados, excepto por agquelibs
parliclas coya conbaparlida s ung cuenla de palrimonio difereie 2 los
resuliados del afio o acumutados, los cuales son reconccidos cuo la cucnta que
Fas oviging.

210 Provistones

La Compailia reconccen provisiones coando: (5} lteng una oblipacidn presenic, ya sca
legal o implicita, como resultado de eventos relacionados eon sus actividades, (i} es
probable gue se necesite una salida de recursos para liguidar vna obligacion actual en
el fufure y (i) el monto se ha esfimado de forma fiable,

Log moittos reconocidos comio provisidn son la mejor cstimacian de ta Adminigiractén,
a la fecha de cierre de los estados finascieros, de los desembolsps necesarios para
liquidar la obligacion.

Tas provisiones de largo plazo son delernuinadas a ravés det descucnto de los fhyjos
de efectivo Tuturos previsios a una tasa de interés de mercado relacionada con ¢l valor
temporal del dineio. J.a actualizacion del descuento de los valoves provisionados cs
reconocido coma pasio [inancicro.
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2.11

Hl resto de los coslos por infereses sc reconoce e resuliados en el ejercicio on gue s¢
incue cn cllos.

Obliggciores pyor bereficias definidos para empleados

Las obligaciones por beneficios definidos para empleados constifuyen provisiones
comientes y 1o corrienies, planes de benelicio definidos y bengficios por lerminacion
anlicipada.

2.LLK

2112

Bencficies sociabes de corto plaze

1.os beneficios socates de covlo plazo constituyen beineficios adicionates a los
sueldos v salarios pagados en forma wensual y que lepalmenie cstan
cstablecidos en los contratos de frabajo o por las leyes laborales ¥ que son
exigbles deniro det aio corricute, los cuales se acumulan y se conlabilizan cn
los resultados del periode y se disminuyen pov los pagos o por ol exeeso en las
provisioncs, los cuales se registram en los resuliados del periodo.

Adicionalmente las disposiciones laborales vigenles cstablecen gue los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las
ulilidades del afio, ¢sta provision es regisirada con cargo a los resultados del
ejercicio en gue se devenga,

Planes de beielicies definidos

El Cédigo de Frabajo de la Repiblica de! Eeuador, estahlecee la obligacion por
parlc de los empleadares de conceder Jubitacidn patronal a todos aguellos
empleades que hayan cumplido on minimo de 25 aiiog de servicio en ima
wisma compadiia (desde 20 afios de manera propocional).  Ademas dicho
Cadigo establece gue cuando wn empleado termina fa relacion laboral, el
empleador deberd pagar tna compensacion del 23% del salaio por eada afio
de servicio, It cual sc calewln en base &l susklo o salacto viponte al momenty
de su retiro.

La Compafiia establece reservas para csfos beneficios en base a estudios
acluariales elecluados por una cmpresa especializada, euya provisidn es
contabilizada en los resultados de! aiio (nicamente para aquellos empleados
cilya anfigliedad es superior a un aio y los papos son deducidos de 1a provisidn,
el méfodo acivavial ulilizado por ¢l cspecialista es el “costeo de Crédito
Thitario Proyectado™ y las provisiones se calculan en base a la romuneracion
del copleado v demids pardinetros establocides cn ¢l Cadigo de Trabajo.

Las suposicioncs para determinar el estudio aciuarial incluyen deternvinactones
de tasas de descuento, variaciones e los sueldos v salarios, tasas de mondalidad,
adad, sexo, afios do servicio, incremento en el monto minimao de [as pensiones
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jubilarcs, entre ofros. Debido al largo plazo que caracleriza a la rescrva para las
obligaciones por beneficios de retiro, I cstimacidn csld snjeta a variacionss
¢ue podrian ser importasics.

Ll incremento del costo laboral ¥ de los mlerescs do cstas provisiones se
registran en los resultados det afio y el cleelo positivo o negativo en el nivel de
las reservas derivadas por cambios en las esbimaciones, se registra cn ¢l
patrimonio como ofros resulados inlegrales.

2.11.3 Beneficios por terminacidn anticipada

I.us benelicios por levminacion anticipada sc originan en ¢l momenio en el que
¢l empleador decida terminar ef contrato de prestacidn de scrvicios [aborafes
e forma antivipada y se provisiona cuando existe fa posibilidad real de uma
disininueion de sus aclividades o por uza recstiuctuvacién de sus oporacioncs
v en el evento de que no se origine por Jo eventos antes mencionados y en los
casos fortuitos los beneficios esiablecidos en las leyes laborales se registran en
los resultados en gl momenlo Gue sc originai.

2.12 Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoee los ingresos de actividades ordinarias de lonmna quc representen
la transferencin de bienes o servicios compronetidos con clienfes a cambio de un
imporie ouc refleje Ia contraprestacion a 1a cual la endidlad espora feacr derechoe a
cambio de dichos bicnes o servicios, para lo coal considera:

1. Contratos Timados con clivnies

La Compaiiia manficue contratos con sus clientes, misimos que cumplen con las
siputentes condicinnes;

{{} Las partes apruchan por esciito o verbzhnente el contenido del contrato y
s¢ comprometen a cumpliv con sus respectivas obligaciones.

(if} La Compaiiiz pucde identificar los derechos de cada paric, con respeeto a
Ia prestacion de servicios.

(iif) Ta Compadia puede identificar las condiviones de pago con respecto a los
scrvicios prestados.

{iv) El contrato tiene fundamenio comercial.

{v) Es probable quc la Compaiiia recaude ia contraprestacion a la que fendra
derecho a cambio de los bienes o servicios que sc transfieren al cliente.
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2.

Obligacioncs de desempeiio

Los contratos con clicutes inchiyen las siguienies obligaciones de descimpeilo
identificadas por la Admintshacion de tz Compaliia:

Ingresos par Ik prestacidn de servicios Los ingresos de la Compailia provicaen
principalmente de: venta de servicios de alojamiento, venta de alimentos y
eventos realizados en sus instalacioncs., Estos ingresas som reconocidos ei
resultados durante el liempo o a medida gue sc satisface la obligacidn de
desempeiie considerando que ¢l clienle recibe y consume de forma simultinea
los beneficios proporcionados por el desempefio de la Compailiy, los mgresos se
clasdlican cu:

v

Servicios de alojamiento

Generalmente esfe servieio se presta con base a un acuerdo de reserva, que
s¢ recibe anticipadamente o directamente al ser requerido por el clienle, y
giorgado por la Compaiifa de acnerdo con la disponibilidad del Hotel, no
existe un conlrato fitmado, ¥ los priscipales copromisos que fucluyen
SO

(1) el raslado Jdesde el aeropucrto al hotel y viceversa
(ii) alojamicnto
{iii} desayuno bufet

{iv} oiros servicios complementarios como servicio de Wili, gimnasio,
cancha de lenis, piscina, jucgos de recreacion como pin-poi,
futbolin, billa, etc.

Servicios de evoitlos

FEn ios sventos, exisle wn confrato cscrito, finnado con mielacion a la
tealizacion del mismo cor uwna duracion mixnna de les mescs, lfos
servicios adicionales pava esle lipo de servicios, sicmpic que se los estipule
en el conbrato son: mentis, masica, decoracion.

Restaurante

En ¢l drea de restavrantc no existen contralos, es un servicio quc sc da con
reserva @ en cf momento requetido por el cliente, segin disponibilidad e
esla linea de servigios ¢l compromiso es brindar una alunculaeion
cumpliendo con las normas de BPM.
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Precio de la transaccion

La Adminisiracidn de la Compaitia informa que cl precio de la rransasccidn es e
imparte de la contraprestacion a la gue espera tener derecho a cambio de
transferir los servicios o bienes comprometidos con los clienles.

Los precios eslablecidos se cacnentran claramente definidos en los contratos
firmados v cu los tarifarios. Fstos precios son {ijos, sin fnasciamticnto y
consiierando que sexiin cobrados en efectivo o tarjeta de crédiso.

Asignacion del precio de Ja ransaccion entre las obligaciones de deseimpebo del
condralo

Fi precio de la ransaccidn se disiribuye a cada obligacion de desenipeiio por an
tinporte que represenic la parte de la confraprestacion a la cual 1z Compaiia
espera tener dereche a camlno de Ta prestacidn de servicios commprometidos. I.a
asignacion del precio de la transaccidn se resliza considerando:

{f} Los precios de los bienes y servicios comprometidos ci los coniratos
finnados con chenles wo tlienen precios de venta independientes ¢ue sean
dircciamente ohscivables.

(i}  TPor o lando, la Administeacion de la Compaidifa detenmina ef pregio de
venta independicnte maximizando ef vso de datos de entrada observables
y aphicando métodos de estimacidn de lorma conprucuic cuando se
encuenhe con circunstancias simitares.

(i) La Administracion de la Compailia eslablece o precio de venta
mdependiente utilizando los siguientes enlogues:

Para la prestacidn de servicios wiliza el enlogue del costo esperado mis
un wargen, Bsle enloque requiete proyectar los cosfos csperados de
satislacor la abligacin de desempedio v lnego aftadi un margen do wilidad
aprapiade

Medicion v reconocimisaic ei los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de confrados con clientes y
los costos fnewridos para cumnplic conr dichos contralos son recounocidos de ba
simnente maner;

Ingresos de actividades ordinavias: Son reconocidos oo los resuliados del
perdode gue se informa cuando (o a medida que) una ebligacién de desempetto
s sabislaee, Los ingresos reconoeidos comesponden al imporie del precio de 1a
transaccion asignado a vada obligacion de desempeno satisfecha; generalimente
por dia de alojavtiento, por evento, por ofros scrvicios cspecificos.
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Generalmente Ja Compaiiia e genera sclives conbractusles debuln 2 que la
obligacion de descmpeiio sc satisface de manera sunulldnea; cventvalimentc
regisira pasivos contractuales por andicipos recibidos de clientes (ver 2,18.1),

2.13 Reconvomiende castos y pastos de eperacion

x4

T.os coslos ¥ faslos se ropistean ¢n basc a la contraprestacidn recibida. Los pastos se
fmpulan a la cucata de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir, en la
medida que sea probable que los beneficios econdimicos [luyan haviz 1a Comnpabis v
puedan ser conliablowenic moedidos, con independencia del momento en que se
produzea el pago derivado de cllo.

Arvendamicnta

La Compaiiia yeconocerd, coanda apligne, sotivos v pastvos de todes los
amendamienlos eon una dwracion superior a4 12 wmeses, 2 menos que el activo
subyacentc sca inferior a USDE 5,000,

2,141

2,142

Reconocintiesiio ¥y medicion

LLos confralos de arrendamicnto sc aplicardn en base al modelo de “derecho de
use”. e acverdo con esle modelo, los arrcndatarios reconocerdn, en el estado
de situaciom linancicra, wa activo por ¢l dermecho de uso vy un pasiva por
arrctidamicnto derivados de los coniralos de arrendamicnto. Fi achivo por
derecho de uso se wde inicialmente al casto conformade pur: 1) e valor de!
reconocimienie inicial del pasivo por arvendamieilo, i) los papes anticipados
de armcudasdento menos los incentivos recibidos, i) los costos directos
wiciales incurridos como cunsecuencia de negociar y acordar vn comivato de
avendamiento, y, iv) upa cstimacidn de los costos de despnlelamicnto cl
active subyacenic. Lil reconocimients imeizl del pasivo por mmendamiento,
cnando aphique, serd ¢ valor preseole de los pagos de arvendamicnlo
establecidos por las paries cn cf contrato.

Medicidn posterior

Con posterionidad a! reconocimiento inicial, ¢l activo por derecho de uso puede
medlirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al
aplicar ¢l modelo de costo, ! activo por derecho de uso scid depreciade durante
su vidaiitil y sujcto a una vevisidn anual para delceminar posibles pérdidas por
deterioro, Al aphicar el modelo de valor razoaable, el activo por derecho de uso
serd medido de acnerdo con la mammaleza del aclivo arendade vy los
requerimientos establecidos en la NIC-40: Propicdades de inversion: o, laNIC-
16: Propsedides, planta ¥ equipo.

Los resultados del perivdo que sc infoima incluirgn los gastos linancicros
denvados de los pasivos por amrendantiento con base en el méfodo de la tasa e
wtcres cfceiiva durante ¢! plin del contralo de ancadamiento,
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Un arrendatario pucde optar por no aplicar las politicas menctonadas cn les
parrafos anteriores en los siguientes casos: i) para conlialos de arrendamiento
a corto plazo y, i1) pata confrales de arrendamicnto cuye activo subyacente es
de bajo valor. En cslos casos, ¢l arrendatario veconogerd Qnicainenle un gasto
por arrendamticnio durante ¢l plaze establecide por las paries cit of condrato de

airendamtento.

2,15 Clastficacién de aclivos y pasivos corrientes

La Compaitia presenta los activos y pasivos on ef estado de siluacidn linancicra

clasificadas como corricnte. Un activo se clasifica eono corriente enando:

v Espera realizar el aclivo o ticne la intencion de venderlo o consminirle en su cicla

normat de operacidn;
v Mantiene el aclivo principalmente coi fines de negociucion;
v

Espera realizar ¢l activo denivo de los doce ingses siguientes despucs del periode

sobre ¢l que sc inforina; o

¥ Ll aclivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido v no pueda ser intcrcambiado m utitizade para caneclar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periado sobie el que se

mforn,
Un pasive sc clasifica como comiente cuando;

¥ lispera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;
v Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

v El pasivo debe lignidarse dentro de los doce meses signientes a la lecha de cicire

del periodo sobre el que se mforima; o

¥"  Na ticne un derecho mcendigional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguiesntes a la fechy de cierre de! peiioda

sobre ol que sc informa.

T.os aclivos y pasivos por impucstos diferidos se clastfican como activos y pasivos no

corrigntes, cn todos los casos.

2,06 Medicion de valor razonable

Alaungs polilicas y revelaciones confables de la Compafifa, de acuerdo con lo
establecido cn las NI requieren ls medicion de los aclivos y pasivos financieros a

valares razonables, asi como de los no linatcicros.

La Compaiia para la medicion de los valores razonables wtiliza lo requendo en las
NI al: (i} reconcsemiento inicial; (ii) revelar co los estados finemeieros y nolas; v,
(iii} reconocer los ajusies cuando cxisten indivios de deleriore de los activos

linancicros v de Jarga vida.
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217

Lz Compafiia para la medicion de v activo o pasivo a valor razonable utiliza
informacion de mercados observables sfeinpre que ésta sea confialde tal como lo
requieredi las NI, De acuerdo a lo requerido por tas NITF, los valores razomables se
clasilican en niveles distmtos dentro de su jerarquia de valor razonable v los cuales se
biesaw en Ias vamiables o téenicas de valoracion, tal como sipuc:

i.  Valoves de irercado: Precios cotizados {1to ajusiados) en mercados aclivos para
los aclivos o pasivos idénticos o similares.

i, Informacion diferente a precios de mercado def nivel anferioe, los cuales
scan igoales para un aclivo o pastvo, los cuales proviencn de vaiores
directamente (precios de Miltimas transacciones) o mdivectamenie {denvados de
los precios deferminados por especiafistas en fimcion de estudios ¢ precios
rcfercaciales).

tii.  Infermacidn proveniente el uso de téenicas finarcieras aplicables 4 los datos
inlernos del aclivo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de
wercado.

La informacién o variables que se uliticen para meiv el valor razonable de un activo
0 pasivo, pucden clasificarse en unc de los niveles de jerarquia detallados
anleriormente, por ende la medicion del valor razonable pucde clasificarse cn el mismo
nivel de jerarquia del valor mazonable de la vaviable del nivel mis bajn gue sea
straificativa para la medicion total de los activos ¥ pasivos. Los cambios catic los
niveles de jerarquia del valor vazonable se reconocen al cierre de cada perfodo en ¢l
cual s¢ oriping ol cambio.

Ukiliddad por aecidn

La uitlidad por accion se caloula considerande iz utilidad basica pava ¢l promedio
ponderadn de las aceiones ordinatias en circulacidn durante el afio, como sigue:

2018 2017
Litilidad del afio 147,204 127,405
Valor destinade para la reserva
{egsl (repistro 2018 y 2017) 14,720 12,741
Utitklad bésica 132,484 114,664
¥ Acciongs comnnes o cireniacion G.G00.000 66800000
Utilidad por accidn {020 0017
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2,18 Cambios en las politicas contables

2.18.1 Aplicacitn inicial de nnevas normass, mudificacioncs ¢ interprefaciones de

Ias NTIF

A continuacion, un reswmci de fas novmas, modificaciones ¢ interprelaciones
de las NI gue entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera
vez en la emision de los esiados linancicros adjunios.

Vecha de aplicacidn

Afio de  ohligatoris en ¢jercivins

iniciatkos a paviir de

Normas Tipe de camhio eaisidn
NLIF L5 Inmiese de actividades  owdlinarias
provedentes de contratos de clientes 2014
NIl 9 Instrunenios nancicros 2014
NLI 16 Arrendainientas 2016
CNIL 22 ‘Transacciones en moneda extranijers y
confrapresiaciones anticipadas 20146
Modificaciones Modificaciones a la clasificacion y
a NI 2 metheidi de fransacciones con papos
hasados en acciones 2016
Modilicaciones  Requerimicntos para efectuar una
a NIC 40 transterencia o desde propiedad de
inversion 2014
Mejoras Madificacionss a las fechas de vigencis
anvales del de ciertas parralos de las NILF - 1;
ciclo 2014 - Adopeion por primera vez de las
2016 NI vy modificaciones para aplicar
¢l valor razonable en la valuacién de
iversiones on asociadas y negocios
confautos mantenidias pars aplicar ef
valor razonable en la evatuacion de
iwversioncs en asociadas ¥ negocios
conjuntos mantentdas por entidatdes
espect{icas 2016

| de Friero de 2018
l d¢ Eveio de 2018
1 de Lipero de 2019
| i Bnero de 2018
| de Encro dc 2018

1 de Encro de 2018

| de Enero de 2018

La Administiacion de la Compafiia inlomma que po existieron efecios
significativos provenientcs de la aplicacian inicial de estas nuevas normas,
aodilicacioncs ¢ interpretaciones de las NITF, a conlittuacids, no resunicn de
fa aplicacién de las normas NTTF 9, NIIF |5 y NILF 16.

v NIIF-15: lneresos de aefividades ordinarias procedentes de conlralos con

clicntcs

Esta normia fite emitida en mayo def 2014, mismia que establece un
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modele extenso y delsllade gne deberin utilizar fas entidades en la
ntedicidn y reconocitciio de los ingreses de actividades ordinarias
procedeittes de contraios con clientes,  Esta norma reemplaza tos
requerintientos eslablecidos en la NIC-18: lngresos ordinavios, NTC-11:
Contraios de Coistruceidn™ y las infcrpretaciones relacionadas. Ei
septiembee del 2013, se cstablecit que estas modificaciones se aplican a
pastiv del | de enero del 2018; sin embaigo, se pennilia su aplicacion
aulicipada.

El prmeipio bisico de esta norima es que ina entidad reconoee los ingresos
do aclividades ordinarfas de forma que represcaten la transferencia e
bienes o servicios comprometidos con los elientes 2 camlbio de un importe
gue rellgie Ja contraprestacion a [a cual [x cotidad cspera tener derecho
cambio de dichos bicnes o servicios.

Unz entidad reconnce los inpresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio hisico mediante s aplicacion de los siguientes pasos:

Paso T:  Tdenlificar el coniralo {0 conlralos) con cl clicnte.

Paso 2:  [dentificar {as obligaciones de desempeiio en el vontralo,

"ase 3. Determmar el precio de la transaccidn,

Pasis 4:  Asignar el precin de la transaecidn entre las ebligaciones de
descinpefio del confrato.

Paso 5 Reconocer el ingreso de actividades ordinacias cuando {o a
medida que) la cintidad satisface una obligacion de desenipeiio,
es deeir, cuando el “comtrol” de los bienes o servicios
relactonadlos conr ta obligacidn de descmpoiio particular ¢s
translerida al cliente {cumplida).

La NIT-15: afade lineamienfos detallados para poder  analizar
situationes especitivas, asi como lambién requiere amplias revelaciones

Ffeetos prroveniontes de fa aplicacidn ivicial de NE-13

Un resuiten del andlisis efectuado para determinar los efectos y los
resultados obtenidos provenientes de la aplicacidn inieial de NII-15 se
resuinien a conlinuacion:

f. ldentificar tos confrates con ¢licnies Ta Compafitn identificd los
contratos firmades vy verbales (reservas) quec manficne con sus
clicntcs ¥ sus condiciones.

2. [Tdeatificsr obligaciones de desempeiio Ea basc a fos contratos con
clientes la administracion cstablecid las obligaciones de desempetio
idcutificadas por ks Administracion de Ia Compaiiia.
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Determinar ¢f precio de ka transaccion La Administracién realizd
ur anilisis para detersmnar &) precio de la iransacecion o ol impaorte de
la contrapresiacién a Ia que considera tener derecho a cambio de
transferir los scrvicios compromctidos con los clientes,

Al respecto concluyd gue los precios eslablecidos sc cncucatran
clirsimente definidos cn Jos contratos lirmados y cn los tarifarios.
Hstos precios son fijos, sin finmcianiento y considerando gue son
colwados en eleclivo o tavjela de crédito,

Asignacién del precie de ka fransaccion entre bis obligaciones ke
dbesempeio ded conteato Asi imsimo establecio que ef precio de fa
fransaccion s¢ distribuya a cada obligacion de desenypedfio por un
nnporie que represente la parie de fa condraprestacion a la cual cspera
tencr derecho a cambio de prostacion de scrvicios compromebilos,
Lucgo determind la asignacion del precio de la Iransaccidn
considerando los aspectos recomendados en la norma.

Medicién ¥ recomocimients en lus registros contubles Se
determind que los ingresos de actividades ordinarias provenicnics de
contraios con clicntes v los costos {activos v pasivos) relavionsalos,
incuiridos para cumplir con dichos coniratos serdn reconccidos de fa
sigiente maners;

Ingresas de actividades ardinarias Serdn reconocidos cn los
resuliados del periodo que se inforina cuando (o & medida goe) una
obligacion de descmpeiio se satisfaga T.os ingresos reconocidos
corresponderan al impute del precio de i2 transaecidn asignado a cada
obligacitn de desempefio salislecha

Pasivos contractuales Conesponden a obligaciones de transferir
bienes o servicios a clientes por los gue 1a entidad ha recbido una
contraprestacion (o se ha vuelto exigible) de! clienie, Los pasivos
contractuaies meluyen la Beluractdn de abligaciones de desempeiio
alm no satisfoclias (inpresos no devengados) y los anticipos recibos de
clientes.

Activos contractuales Corresponden a costos incurridos para complir
los contratos mantemidos con clientes siempre que dichos costos
cumiplan los sipuicnles crilerios: i) sc relacionan directamente con un
cotlvalo o con un conlrato csporado que fa entidad pueds wdenlificar
de forma cspecifics, 1) los costos generan o mejoran recursos de la
entidad gue se uithzardn para salisfacer (o para  conlinuar
satislaciendo) oblipaciones do descmpeito on el fituro, y, 1i3) se espera
que sean recuperables. Los costos meanriclos para ablensr un condrato
con un lisnfe son recongeidos como parte de los  activos
confractuales.
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Amortizacién de  aetivos  contractuales Corresponde a la
amarlizacitn sisteindtica del aclivo contraciual quc os congnienic con
{a transferencia al cliente de los bisnes y servicios com Ios que se
relaciona dicho activo. Las anroriizaciones del aclivo conlraclual son
reconocidas en fos resulizdos del perfodo que se inlorma cuando (o a
medida que) una oblipacidn de desempeiio se satizface.

Dretevioro de acfivos contraciuales Sc reconoccran en los resultados
del periodo que se informa el deteriore del valor en s medida que el
mporle en hbros de los aclivos conlracluales supere:

(i) Elimporte pendiente de la coniraprestacion gue Ly enlidad espera
recibir a cainbio de los bienes o servicios con los que sc relaciona
cl activo, nnos,

(i) Los costos relacionados dircelameute con Ia provision de esos
hiengs 0 servicios v que no s¢ hian reconocide como gasto

Resumen e bos efectos proveaientes e ba aplicacion imicial de M1IL-
15 Una vez completado ol analisis deseritos en Tos pamafos anleriores 1a
Admimistracion informa gue no klentilicd y por ianto no reconocid nisgin
ajuste por la aplicacitn inicial de esta NIF, ca activos o pasivos, debido
a que la obligacion de desenpefio se satisface de manera simulldnga enive
lo gue ¢l cliente recibe y los henelicios proporcionados; cs deeir quc ne
existen ¢osfos ingwridos para impresos no devengados, por tanto, los
ingreans son reconocidos directamente en resultados. Adicionalmente de
acuerdo con & sistema de conbrol interno, la Conyafila inaulicoe un cortc
diacio de los servicios prestados o control de las obligaciones de
desempeno cumplidas; e decir, ¢l reconocimicato de ingresos es igual de
acnerdo con Ja norma previa y la novma nueva por lo cual no exisic ciceto
en esle rubro.

Sofuciones practicas wtilizaikns en by aplieacidn inicial De acucrdo con
los anlecedenies deseritos y ol lileral b) del parcafo C3 de Ja NITF-15;
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,
la Administracidn de la Compailia ulilizd las sipuicnles solneciones
priciicas en la aplicacidn inicial de esta norina:

{} La Admmisttacidn de la Compaiiiz aplicd la NIIF-15 desde el 1 de
cnero del 2018, Sin penerar cfectos provenientes de la aplicacton
inicial dc csta nueva norma por tanto no se reexpresa eslados
financieros de periedos anteriores; ni se ajustd ¢l saido inicial de las
ulifidades refenidas.

Ver 212,
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¥ NIUSY: jnstruimentos financicros

La “NIE-9: Iustrumenltos financicros™ emilida en novieinbre del 2009,
mirodujo nuevos requisitos para la clasificacion ¥ medicion de activos
fmancierns. Iista norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los veqsitos para i2 clasificacidn y wedicion de pasivos
financieros, asi como paia su baja en los estados (inancieros, y, on
naviembre dei 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
coberlura peneral. En julio det 2014, se emilid oira versidn revisada de
est4 porma, pars inchiir principalinentc lo sipnicnte: iy Requerimicirtos de
deterioro para acttvos financieros, y, 1) Modificaciones limitadas a los
rcquisitos de clasificacién y madicidn al inboducir wma calegovia de
mediciom a “valor razonable con cambios ¢n otio resultado integral”, para
cicrlos pasivos Hinancieros.

Ffectos provenientes de la aplicacion inicial de NITR-9

Lin resuimen del andlisis efeciuado para detenninar tos efeclos y resulizdos
provenienics de ks aplicacion infeial de NUF-% sc resumen a coutinnacion:

L. Clasifieacibe ¥ medicidn de activos financieres, la Adminisivacion
clasificd los activas financicros scglin sc midei posteriormente a
coslo amiortizado, a valor razonable con canbios en ofro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultades con base a los
requerimicntos de esta nueva norma (ver 2.4).

2. Medicion de pasivos finaacieras de igual lorma 1o medicion de los
pasivos financieros fueron clastficados y medidos bajo 1z nueva
norimativa {ver 2.5)

3, Deterivro de actives financieros, en cada fecha de presentacion de
los eslados lnancieras adjunlos, Tz Compaiiia realizd wn andkisis do
la provisidn rcquerida por pérdidas cicditicias csperadas sobre
activos finangieros de gcuerdo a Ja nueva norma considerando que,
las pérdidas crediticias son el vator presente de 1a diferencia entre [os
Hujos d¢ ctective contractoales que deben & wna entidad sepim ¢l
conlrato y ol valor prescnie de los Hujos de clectivo que 1a entidad
espera recibir,

La Administracidn de la Compania determing la provision por
pérdidas credilicias de todos sus activos linancicres aplicando cl
cnfoque penoral, cxcopto en ol ¢aso de las cuentas por colwar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque simplilicado
misos que se deseriben amplismente en las politicas contables
2.4.0.
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4. Coberturss, se ltama al conjunto de operaciones diripidas a anular o
toducir ¢f ricspo do an activo o pasive finaircicro en posesidir de uni
entidad, la Administracion informa que no tiene este lipo de
ingirinnen(os,

Efectos de ka aplicacién inicial de NELF-% Con fecha | de enero dal
2018, la Administracién de la Compaitia aplicd por primera vez los
requerimienios eslablecidos en la MNHF-9 (fecha de aplicaeién
inicial). Un resumen de los cfectos provenienfes de la aplicacidn
mgial de esta nueva norma se muestra o comlinuacion

Clasificacion de activos financieros La Admimstracton de la
Compaiifa imforma que los aclivos [inancicros incluides en los
estados financieros al 1 de enero del 2018 {heron clasilicados de
acucido con los requerimientos de la NIC-39; Instrumentos
financieres: reconocimiento vy medicion.  Dichos  estados
tinancieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las
sigutcnlcs calegorias: J) préstames y documentos por eobrar, v,
1) activos financieros mantenidos hasla su vencimicnto,

La Administracion de ta Compadiia informa que en la fecha de
aphcacion inicial de NITF-9: i) {odos 1os activos financicros de la
Comjprafis [ucron clasificados co la categoria “medidos al costo
amortizado”, ¥, i) no existe y por 1o tanto, no se Tecongcicron
activos finuncteros de las calegorias “medidos a valor razonable
con cambios cn olro resultade intcpral™ ni “medidos a vador
razonable con cambios en resuliados”,

Moedicidn de actives linancieros La Adnunistracion de fa
Compaiiia informa que los actives financieros incluidos en los
estados financieros al | de enero del 2018 fucror medidos al
coslo amorlizado de acucrdo con los requerimienios de la “NIC-
39: Instromentos financieros: reconoctnienio y medicidn™

tin la fecha de aplicacidn migial de la NIIF-9, los aclivos
finangieros mencionadns en el parealo anlerior también fueron
medidos al costo amortizado, es decir, no  exisfierpn
medificaciones en su medigion,

Pérdidas crediticias esperadas La Adminisiracton e la
Compafiia informa que de acuerdo con el modelo de negocio los
activas  financieros  provienen  inicialmente  de  créditos
comerciales gue se recuperai de contado o a través de tarjetas de
erédito y que histéricamente no ha tenido pérdhdas signilicativas
por incobrabiidad; en este senmiido la provisidn para cuentas
incobrables incluida co los cstados financieros al | de enero del
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2018 fucron cstablecida con base en las pérdidas incwrridas de
acuerde con los requerittientos de la “NIC-39; Instrunentos
firancicros: reconocimiento v wmedigion™

Hn la fecha de aplicacidn iricial de NIIF-9, la Administracidn de
la Compaitta no identifico y por tanto no reconocid vaviaciones
en I provision por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales puesio que dicha proviston reflgia adecuadaimente
las pérdidas crediticias esperadas de la provision por delerioro de
cucntas por cobrar a deudores comerciales fueron determinados
con base en el enflogue simplificado previsto en la nueva norna,

Las pérdidas esperadas de acuerdo con el nwevo modeio fueron
estimadas ulilizando un porcentaje de 0.02% de los ingresos, El
porecniaje ulilizade fue obtenide de informacidn lislérica
manterida por la Compaiia conespoitdiente a los tres Gltimos
ejercicios econdmicos, es decir, fueron delerminados dividende
el lodal de ingresos icconacidos no cobradas para el tolal de
ingresas reconoeidos durante Yos aiios 2017, 2016 y 2015,

Sofuciones practicas wiifizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la scceion 7 de la “NUI-9: Tnsirnmen{os
(inancicros™, la Administracion de Ta Compaiiia utilizé las
sigiientes soluciones praclicas en la aplicacion inicial de esta
NHEva NOTrma:

i La Admimsiacién de 1a Compailia aplicd 1a NJIF-9 desde
el 1 de enero del 2018, No existen v por tanto no recanagid
efectos provenicntes de la aplicacion inicial de esla nucva
ronng; es decir Tueron determinados de forma refrospectiva
y sin existic variacidn o ¢f allo comparativo antenor, por
Lairta, e oxisic atfoctacion & resultudos acmnalados v, no se
presenta estados  fmancieros veexpresados de periodos
anferiores,

i, Enla fecha de aplicacion inicizl, la Compaiiia evalud si mn
acliva inanciero comple las condiciones pars clasificarse
como medido al costo amortizado ¢ a valor razonable con
catmbios en olro rcsultado integral sobve 1a base de los
liechos y circunslancias cxistentes a esa fecha

iii. La deferminacién de si ha habido un  ingremento
significativo ¢t el ricsgo crediticio de un gelivo linancicro
fic establecido wiilizando la tformacién razonable y
sustentable que esluvo disponible on la fecha de aplicacidn
iniciat de csta nueva porma
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iv. La deiermninacion de las pérdidas por deferioro de las
cuentas por cobrar 2 dendores comerciales fue delermimada
con base en ef enfogue simplificado, es deeir, reconocicndo
las pérdidas por deterioro por un importe imal a kas pérdudas
credilicias csporadas durante ¢f Hempo de vida del aclive
finauciera, similar &l models anterior,

v NIE-10: Arrendamientos

Eis enera del 2016 se emitié a2 “NEHF-16: Arrendamientos™, que establece
tos principios pars el reconocimiento, wmedicidn, presendacidn v
revelacion de los efecios econdimicos derivados de los coutralos de
arrendawicntos, asi como iveluye lincamicntos detailados para poder
analizar sitwaciopes especificus.  Tstu  norma reemplazard  los
requeriinientos eslablecidos en la “NIC 17: Ancndamicntos” y las
interprelaciones respectivas. Adicionaimente, se permite la aplicacion
anticipada de csta norma siempre ¥y cuando la Compaiia  haya
implementado o se encuentre en proceso de implementacion de la “NLI
I5: Inpresos procedentes de contratos con los clientes™.

Ei abjetivo de 1a northa es asegurar que los arrendatatios y arrendadores
proporcioten  inlormacidn relevante de una manera que vepresenle
fiechnente los efectos econdmicos denivados de los conbatos de
avreidlamienio con la intencién de que los usuarios de los estados
linancicros pucdan cvaluar dichos efectos sobre la situacidn linanciera, ol
rendimtento de sus operaciones ¥ los MMyjos de efective de §a catidad.

Requerimiciios para arrehidatarios

Ta NITE-16:; Avrendamienios requiere el reconocimicnto y medicion de los
confratos de arcendamiento apiicando el modelo de “derecho de uso”, De
actcrdo con csle modelo, los mrendatarios reconacerdn, en el estado do
sifuacitn financiera, un active por el derecho de uso y vn pasive por
arrendaniento derivados de los contratos de arcendamiento, Fl active por
derecho de uso se mide inteinlinente ul costo contormade por: 1) ¢l valor
del reconnchnientio inicial del pasive por arcendamicnto, ii) os pagos
aticipados de arrcndamicnto menos los incentivos recibidos, i) los
costos dircctos iniciales lncurridos como comsecuencia de negociar y
aeordar un contrato de arrendamienlo, y, iv) una estimacion de las costos
de desmantelamiento ¢l activo subyacente. il reconocimiento inicial del
pasiva por ancudamicnto serd el valor presenle de los papos de
arreidlamiento esiablecidos por las pacles en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o ¢l modelo de valov
razonable. Alaplicar cl modelo de costo, ef active por derecho de uso serd

Lo
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Condinuaciin}

depreciado durante su vida Gtif y sujeto a woa revisiom anual para
deteriiringr posilies péididas por delerioro. Al aplicar ¢l modelo de valor
razonable, ol aclive por derccho de uzo serd medido de acuerdo con I
naturaleza del active mrendado ¥ Tos requenmisnios establecrdos en i3
“NIC-40; Propiedades de nmversion®, o Ta “NIC-16: Propiedades, planta v

equipo”.

Los resullados del perfodo que se informa iaclniran fos pasfos finanecicros
derivados de los pasivos por airendamicnto con base en el meétodo de
tasa de mterés efectiva duramte ef plazo del condrato de arvendasniento.

Un ariendatario pucde optar por ao aplicar las politicas mencionadas en
los pavrafos anteriores en los sigwientes casos: 1} para conleatos de
arrendamiento a corio plazo y, 1i) para contialos de arrcndamicnto enyo
activo subyacentc c¢s de bajo valor. Lin estos casos, ¢ amrendatario
reconocerd anicamente un gaslo por arendamienio durante ol plazo
establecido por las partes en el conlralo de arendamicto.

Reguerimientos para arrendadores

Los arrendadores clasificaran los contratos de mrvendamiento coimo
operativos o financieros y cumplirds con los requerimienios cstablecidos
e esla norma.

Los amrendadorcs gue manteirgan combratos de arrcndamicnto operative
reconoceran en los resuitados del periodo que se mfrma: 1} un ingreso pov
arrendainiento durante & plazo establecido por las parics cu cf condeato de
arrendamiento, v i} Ia depreciacion de los activos ancndadas. Como en ¢l
caso do la Compaflia para ua drea menor de un local comercial.

Lfectoy provenienies de o aplicacion liiciaf de NIFF- 16

Un reswmen de los eleclos esperados de ia aplicaeidn inicial de csta nucva
norima que lucron cvaluados al 1 de cacro del 2019 (fecha de aplicaciion
inicial) se muiestra a conbinuagion;

e Exenviones al recanocimienta

La Admitistracion de la Compahia informa que no tiene contratos de
arrcndaticnto a corto plazo.

La Admimsiracidn do la Cowmpailis indorma que ticne contratos ds
arrendamiciios cn los que ¢f valor de! activo subyacente es de bajo
valor sobre los coales decidid no considerar los requeritmienios de
reconocimiien|o micial y posterior. Por lo tanio, los pagas provenicntes
de cstos contratos scran reconocidos comoe gastos por mrendamienio
de forma lineal durante el plazo del contralo,
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RESUMEN DI POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continpacién)

s Ingresos por arrendamientos

La Adinmistraciom de la Compaiiia informa que tnicamente mantiene
contrzalos de atrendamientlos operativos (al igual que con la normativa
previa) que ke peacraron Ingresos por arrcndamicuta por valores no
sighificativas. No  se  identtficd  contratos  de  arrendamiente
(inancieros,

o Solnciones pricticas ctilizadus en Fa aplicaciin inicial

De acucrdo con ¢l apéndice C de la “*NIF-16. Arrendamiciio™, la
Admimstracion de la Compaitia utilizé las siynuentes soluciones
practicas en lz aplicacion vl de esta nueva norma;

Ji.

L.

ln fa feclia de aplicacion intcial de la NHE-16, Ta Adminisiracion
de la Compaitia reconocid lns contratos de arrendamiento de
activos subyscentes de bajo valor con cargo & la cuenta de
resulindos casto por arrendamicntos.

Eit la techa de aplicacion inicial de la NHF-16, la Administracian
de la Compadiia reconogid los contratos de anendamiento a cotlo
placo con cargo a la cucenta de resultados pasto por
arrendamientos.

Lin Ia fecha de aplicacian inicial de la MILF-16, la Adminisiracion
de la Compaiifa reconocid Tos conlralos de amendamienio con
vencimienlo menor a 12 meses cargo a fa cueula de resuliados
gasto por arrcadamicntos.

2.18.2 Nuevas normas ¢ inferpretaciones publicadas

Mormas

NI 16
CNITF 13

A continpacion, un respmen de Ias nnevas normias € interprelaciones de Las
MITF que #o han side aplicadas en la emisidn de los eslados linanciercs
adjunfos. Esias normas ¢ interpretaciones serdn de aplicacidn obligatoria en
la cluboracion de Jos estados fisancicros emilidos a parfiv de las fechas
uniicadas 8 cotinuzeidn; y Adwminisizaeidn de la Compailia informa que no
lag aplicara aulicipadaineits.

Arrendamientos 2016

Fecha de aplicaciion
Afie de  obligateria en ¢jercicios
Tipadecambio  cmigin iniciados a partiv de

| de Enero de 2019

La mcertidumbre frente a los
iratamientos del impuesto a las

gaANaCcias

2087 i de Fnero de 2019
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Fecha (e aplicacidn
Afo de  ebligatoria en ejercicios

Mormas - Tipo de ¢amlbp cnigign imicigdos a partir de
NIC 19 Reeconocintiento de una modificaciin,

reduccion o liquidacion del plan, 2018 ! de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participacioncs a largo

plazo en asociadas y negocios

conjuntos 2017 | de Enero de 2019
Mejoras Uy Guias para la aplicacion del método
anusiles de adguistci'm a hipos particulares de
del ciclo combinacioncs de nepocios, 23
2015 Confabilizacidon de adquisiciones de
2017 participacioncs en operagiones

coajuntas, 3) Reconocimicnto de
impueslos comientes y diferidos
sobre dividendos y 4} Costos por

prestamos susceptibles de capitalicar. 2017 | de Enero de 2019
Mavco Madificacinnes a las NIIT
conceptual  provenientes del nuevo marco

coneepiual 2018 I de Encro de 2020
NICi ¥y Pefwicion de materialidad o
NIC 8 inporiancia relaliva 2018 { de Enero de 2020
NI 3 Definicion de un negocio gn wia

combingeidn de negocios 2018 1 de Enero de 2020
NI 17 Coanfralos de seguros 2017 | de Enero de 2021
NIIF {0 Registro de Iz pérdida de control de

subsilianas 2014 Mo debmida
] Lk Repistro de las ganancias o pérdidas

provenicites de las vontas o

aportaciones efectuadas por un

IRVCISOT 3 SUS 3s0ciadas 0 Negocios

conjuatos 2014 No definida

La Gercneia de Ia Compailia cstima que Iz adopcion de las nucvas nosmas, cemicndas,
majaras o interpretacionss, que enfratn en vigencia en glercicios posteriorgs que no han
sido aplicadas con anteriosidad, no lendedn un inpaclo signilicalive en los cstados
financicros n ¢l ¢jeicicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DI EFECTIVO

Al 3 de diciembre del 2018 v 2017, un dedalle del eleclive v cquivalentes do efeefivo foe
COLG Bigue
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BEYECTIVO

{Continuacion}

Caa general
Caia chica

Bancos
Pichincha C.A.
Frodubanco 5. A,
Tacilico S.A.
Machala 5.A.

Equivalcuites de cfectivo
Baaco Produbanco S.A.
Cerlilicads de depdsilo a plazo [ijo con unt interés del
5.02% amual y vencimiento en wrzo del 2019,
Ranco Solidario S A,
Certilicads de deposilo a plazo fijo con va interés del
6. 18% amal ¥ vencimiento en marzo del 2019,
Ceritficudo de depdsilo a plazo fijo con na interés det
5 3Me anual v vencimicnto cn marzo del 2018,
Digers Club del Ecuador S.A.
Ceriilicado de depasiio a plazo fijo con un interés del
5.50% anwal y vetngimicnlo cn marzo del 2019,
Certificado de deposito a plazo fijo con un inferds del
5.40% anual y venctinienio en marzo del 2018.
Ceriftcado de depdsiio a plazo fijo con vn fnterés del
5 40% anual y vencimiento en marzo del 2018,

2018
12,110
1,706

30510
165,259
29 654

239,633

100,000

100,000

104,000

300,000

2017
10,083
[,700

18,056
165,991
10,609
589

207,028

166,000

80,600

70,000

250 000

457,028

539,633

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLUENTAS POR CORBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 un resumen de cueniss por cobrar comerciales y otras

chentas por cobrar fug como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales {1
Intereses por cobrar (2)
Empleados

Pravisidn para detevioro de cuenias por cobrar (3}

2018
182,335
5,806
829

188 970
(1,364)
187,606

2017
150,727
5317

1,i08
157,152
(778)
156,374
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4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
{Continuacion}

(13 Al 31 de dimembre de 2018 y 2017, concsponden a los saldos por cobrar de kb
prestaciom de los servicios de hospedaje un delslic de los principales conceplos cs

COme sigas:
213 2087
flospeduje 67,369 59,362
'I'raspasos partculares 16,575 49,607
Tavjelss de crédite 35,301 41,758

182,335 150,72

Las coentas por cobrar ticnen plazos entre 30 y 90 dias, ¢l 99% de csta carlera esla
vigenle; los iraspasos paticulares corresponden a {a prevision de mgresns al clenre del
periodo; no se catenlan intereses do inoia en las ettentas por cobrar vencidas. No tienen
una concenracitn ya que su ricsgo se encuenka diversificado cotre 72 y 94 clientes
activos cu of 2018 v 20 7 respectivameniie.

{2} AL31 de diciembre del 2018 y 2017, csta cuenta reflgja los inleresces por cobrar de los
depdsitos a plazo [ijo desciitos en fa Nota 3.

(3) Elwmovimicito de 1a provisidn para detorioro (ricsgo de erédito, Je pérdidas csperadas)
de cuentas por cobrar fite como sipoe:

2018 2087

Salda inicial al | de enero del (778} (2,080)
Provisian del afio (386) (405)
Castigo - 1,767

Saldo fiual al 31 de diciembre del {1,364} (778)

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los inventarios se lormabau de la sigutente mancya:

2018 2017
Alimentos 23,643 18,111
Suministros dec huéspedes 15,082 12,988
Suminisbros de mantenimisnilo 8,182 12048
Licores, cigarrillos y bebidas 7.376 9,566
Suiinistros de impresos 4,024 4,375
Suministros de aseo ialG 3062
Swmmnimisiros de papeleria 1,323 1,311
Sumintisivos varios 701 1,591

63,932 63,952
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PROPIEDAD, MOBIEIARIO Y I

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de propiedad, mobilunio y equipo e como
sigue:

{Costa
Depreciacion acunilada

Clasificacidn

(L)

(2)
&)
h

Terrenos

Instalaciones y edificios
Maguinaria y couipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equifxy de computacton
Construcoiones €5 curso

(1)
(2)
(3)

{4)

2018 2017
8070246  7.977610
(1,189,197 (933,780)
6.881.040 7043830
1,002,033 1,002,003
5434753 5,578.308

316,380 329 034
78,610 86 956
26,147 40,563
12,128 6,936
10,989 -

7,043,330

6,881,049

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al terrena donde se encecniran fas

mstalaciones de hotel.

Corresponden a la esiruclurs hotelera y a los salones de convenciones,

Cowrespoude principalmente a waguinarias, equipos hoteleres v de restawandc.

Para el 2018 coresponde a anticipos eatregados, paa las adceuaciones en el drea de

la piscina.

Durante el 2818 y 2017 el movirniento de propiedad, mobiliario y equipo Fee como gigue:




4

——

6r0*188'9 69601 STI'TT Lrioz 1} L2078 68¢91e ATy L)' TON°T
asgeErD’s - 9EGG £950F 05508 PENGTE SOERLES O IO E
(z61s81‘T) - (ggs'1T) bre-cs) (TLS'SF) {SRe7LT) {rrg‘ise) -

sp1 - - - 08 3 - -
{zos'ssT) - (ots'+) (G1t11) (e’ 1t) {F15°15) (212ZL1) -
{ggr'cce) - (gro‘s 1) (#75'6E) (LL0°LE) {beo‘1o) (S60°6.L9) -

LES'T - 8oL - zl L5871 - -
(voe'sFr) - (12T%) Q7+ 1) (521°11) {(CR°LF) {£5:°651) -
{cir‘oey) - (srzier} oL (oze'sD) {SOSFT L} (0pe6085) ~
TR 636%0E 9IT%E 6008 L8F°LZT TLgienE PISORTY £20°T00°T
- - (6901} - (E65°L) 0o0's - -

{sv1) - : - (08) (59) - -

18L'C6 GRE01T 102°11 - 61511 EO6 BT 18T -
iYLt - FS5'CT [60°0% o |l | FH06Y 0¥ LET £E0°T00° T
- fs1°€ED) - - - - Os1'Est -

(LES'D) - (zoi} - 0% {1rs 1) - -

SOTTLI - 5178 20T Dot'L ot'TE LOI5T -
TPTROR'L  OSIoeCY 2561 LT8G5 LoE4911 LYT'GEF 98B RS0 Y LEFINOT
e 081N T3 GAAREOY P SOMMYIA Se950d 4 aodinba £ sdloIme A OUILIDT

sauppaanaysaoy  odinbg SB[JanIy EMRWIGHET,  S2UNIEITUY

BIOT (2P 32qaldip 3p 1€V

LIOT PP AGRISIID 3P JC 1V
QLEN GOIVS

SLIOT PP 4qualah 2 [ ¥ 0PJES

seleg
QU [3p worEaIda T

LIQT (PP IGWALME 2P [T (¥ OP[ES

seleg

oy [4p uoIERaXdag
SIGT [oP LQUULID 2P [C ¥ SOP[ES
YOV LA DY NOIDVIDEH LA

ST0T 9 AGIIP 3P [ [T OPILG

SOUCISBOISE[ISY
seleg
SPUCIIPY

LTOZ 9P 2q0Lp ap 1€ [ PG

SOUOIIRIIISR[I Y

seleg

SROOINTPY
$Y0T [2P MGRIADLP 2 1€ [ $OP[ES
GIS0D

[HODENINUOS)  OdlDR A OIAYT HA0W (VA ildDgs 9

I@m.l



_37-

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

con fecha 17 de enero e 2018, la Compadia solicitdo Al Gobiemo Autdnomoe
Descentralizado GAD Municipat del Cantdn Mamda Ja aprobacidn de un incentivo tribulario
de reduceiom ded 50% de los impuestos sobre la propicdad urbana; patentes; ¥ ¢l impucsto
del 1.5 por mil sobre los aclivos (otales, por el peviodo de $ afios, a partir del gercicio fiseal
2018; pucsto gue con 1os recursos de |z Compaiiis se comstruyd ta obra “Espigdin 3 que es
parte del proyecto “Lstudio téenico especializado de sedimeniacion en las instalaciones del
puerfe iniernacionzl de Mania, erosion de las playas adyacentes producida por dindanvica
litoral ¥ disciio de obras de conienl”, el mismo que lisne como linalidad 1a contribucion en
gl crecimiento de las playas del scctor de Darbasquiilo.

Con fecha 24 de julio de 2018, mediantc oficio No. O QUPP-MAOV-2018-0832 suscrilo
por ka directora de Obras Pablicas, se concluye que ¢l costo de la obra por invertin cit ¢l
convewio serfa de USSE 98,751 {US$ 110,602, incluide TVA).

El 30 de Jukio de 2018, la Compafiia firmé un “Convenio Ispeeifico Tnterinstifucional entre
el Gobierno Aulénomoe Descentralizado Mumicipal del Cantén Manfa y la Compaiiia
Manhost 5.A." el coal tiene como objetive, establecer un incentivo trithario de reduccion
deci 50% de los impucstos.

A la [echa de csic informe s¢ gncuenlrs on {rdmile la subscripeion def Acia de cnlrega
recepeion de ks obra,

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Compatda mantiete un saldo de 188 98,751, producta de la
gjecucion de iy obra “Fspigdn 37, los mismas que segin el mencionado acuerdo, podrd ser
comnpensadns hasta en los pedximios 5 anfos. La Gerencia estima que este valor sera
compensado on aproximadamcite 3 afios.

OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCILRAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2007 un deialle de las obligaciones con instituciones
(nancteras fue comao signe:

2018
No
Comigiite cortietile Total
Banco Produbanco S A
Préstanmo hpotecario a cingo afios plazo, con
inlerés del 9.76% anual reajustable de forma
trimestral cou pagos mensvales de capital ¢
inferés y vencimiento final en lebrero del
2020, 153,955 9094 163,049

163,049

153,955 9 094
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OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS  {Continuacidn)

2017
Mo
Comienle gorriente Total
Bantco Produbanca S.A.
Préstamo hipotccario a cinco aiios plazo, con
mierds dil 2.76% anual reajustable de forma
wimestral con pagos mensuales de capital ¢
mterés y vencimiento final ¢n octubre del
2019, 112,125 101 676 213,801
101676 213,801

112,125

Para el 2018 vy 2017 este crédito sc encucnira parantizado mediante hipoteea abicrta sobre la

propiedad de 1a Compatita ubicada en Mania por USS 1,000,000,

Los veaeimienios de iz deads a largo plazo son como sigue:

2018 07
2019 - 101,676
2020 0,004 -
9094 101,676

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 v 20017 un resumen de cucnias por pagar camerciales v oteas

cucnias por pagar fug como stgue,

2018

Praveedores de biencs v servicios (N 90,543
Pasivos confractuales (Anticipo de clicntes) 42,401
Institulo Ecuatorizne de Sepuridad Socal — TESS 21,991
155 027

2017
89188
54,952
72,979

167,11

(1 Parael 2018 y 2017 de un defalle de proveedores de bicnes y servicios como fue sigue:

2018

Mercatcias 58 820
Servicios 28 525
Honorarios 2,200
90,545

2017
50 749
36,239

2,200

80 188
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
{Continuaciin}

Al 31 de diciemlue del 2018 v 2007, ¢l saldo peadicnle de papo a proveedores
comprende compras de hienes y servicios reahizados a 91 v 84 proveedores actives
respeclivainente, no exisic ricspo de concerracion y lienen ui plazo Je pago de hasta
45 dias.

PARTES RELACIONADAS

Duorante ef 2008 y 2017 MANHOST S A, ne ha realizado ransacctones con pavtes
relacionadas. El saldo «que se presenta en el pasivo, corresponde a dividendos de afios
anteriores pendicnics de pago.

Remunevaciones af personal clave de Ea geveacia

La Admmistracion de MANHOST 5.A., inclnye a la Gereneia General, A conlinuacion se
presentai los mbros por temuncraciones y beneficios percibidos por el Gerente General de
la Compaiiia durante los ciereicivs terinados af 31 de diciembre 2018 y 2017;

2 & (17

Sieldos v salarios 42 (00 42 000
Contigidn 18,000 18,000
Bono mavidefio 30 30
60,030 60,030

IMPUESTE)S

Activo ¥ pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de liciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por impucstos, coticnic
fuc como sipue:

018 017

Aclivo
Retenciones on 1z (uenie 1,912 18,428
TV A Crédiio inbutario 14,706 12,538
16,618 30,966

Pasivo
Impuesio a la renta por pagar - -
TVA por pagar 54 067 44,257
Hetencicnes de impucstos 2,527 2257

56,564 46,514
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IMPUESTOS  {Contimacion)

Maovinierto

Para el 2018 y 2017 ¢l movimicnto de impueste a la renta lue como siguc:

Activo
Saldo imicial al | enera del

Retenciones en la [hente del afio
Anlicipo impucsto a la renta

Compensaciin

Salde Gaal al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo indeial al 1 de enero del

Provision del afio
Compensacidn con impuestos relenidos
Compensacion con anticipo impuesto a la renta

Saldo final al 31 de dicicmbre del

Imipeesto a ki renta reconocide en resuktados

g1

-]

18,428

47 303
8,104
(71,923)

2017
26,316
44,530

(52,418)

71,923
(63,319)
(8,104)

t

52418
(52,418)

Para ¢l 2018 ¥ 2017 & gaslo del iinpuesto a la renta incluye:

Gasto nmpuesio a la rents corriente
Gasto (Tngveso) impuesto a s rents diferida

(iasto impuesio a la renta del afio

Concliaciar tribufaria

2018
71.923
(11,232)

60,691

bt
aai
[
s |

|

5241

.=}

52418

*ara ¢l 2018 y el 2017 ung recomctlizcion entee Ia utilidad segiin estados Tinancieros y la

whilidad gravable lue como sipue:
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IMPUESTOS (Continnacién

208 2017
Utilidad antcs de provisian para participacion 8 trabajadores 244 582 211,550
Mas (Menos)

| 5% paclicipacion a (rabajadorcs (36,687) (31,733)

Uitidad amtes de provisidn parg impuesto a la reila 207,895 179,823
Otras renkas exentas (1¢,933) {11470
Gastos o dedicibles 45801 68,334
Gaslos incurridos para pencrar inprcsos ¢xentos - 1,574
Ajuste diferencias temporarias 44,929 -
Base imponible 287,692 238,261
Llmpucsto cansado a la fasa de! 25% y 22% 71913 52,48
Tmpuesto winimo {1} 52,634 -

(1) Mediante Decreto Fjecutivo Mo, 1342 del 13 de marzo de 2017, y en concordancia con
los Decretos No. 1044 dal 25 de maya de 2010 v No. 1146 del 30 de jumo de 2016, ¢
Dresidente de la Repriblica establecid la exoneracton del pago del 100% del saldo dei
anticipo de Impuesto 4 ka Renta de 2016 y del anticipo de TImpuesto a la Reata de 2017,

a los canlones de Ios provineias de Manabi v Esmceraldas.

Maovimiernto de immprestos diferidoy

Durante ¢l 20i § el movimzento de impuestos dileridos es como siguc:

218
Saldos 2 Reconncido en Saldos a
Exero 1, Raosulindos Diciembre 3
Activo
Difevencias temporaring deducibles
Jubilacién patronal - 8301 83014
indemnizacion por desahucio - 2,931 2,931
- 11,232 11,232

Declaracidn inyueste a s renta afio 2418

Ala lecha de este informe, se eacuentra en proceso de preparacién la declaracion de impuesto
a la renta del gjercicio econdanco 2018, Ja Adminisiracidn lcne programade presentar b
dectaracion en los plazos previstos cn la normativa tibutaiia.
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IMPUESTOS  (Costinuacidn)

Tasa de impeesto a la rents

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la tasa de impuesto a la renfa ulilizada scgon Ia
novmativa tributaria vigente fue del 25%; para la medicion del active (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compailia también utiliza una tasa de impuesto & la renta del 25%.

Comtingencias

De acuerdo con a legislacidn vigente, los afios 2015 al 2018, aan esldn syjclos a una posible
fiscalizacion por parte de Ias antoridades ributarias.

ividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Eouador que distribuyan dividendos &
personas tafurales residenles en Ecuador o a socicdades residentes cn el exterior, que se
cnctcnlticn en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscalas
oreferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Heuador, sobre las viilidades
distribwdas o dividendos relendrin finpuestos adicionales equivalente a {a dilereeia cnfre
Ia 1asa de impuesio a la renfa a que se encuentran sujeias las porsonas baturales menos la
tasa de sociedades gue va del 10% al 13% adicional segfim comesponda,

Determinacifn del anticips del impeesto a la venta

Las personas nafurales obligadas a llevar contabilidad, las socicdades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberin determinar en su declovacion
correspondiente al gjercicio econdmico conviente, el anficipo a pagarse concargo sl ¢jercicio
fiscal siguiente, equivalente a |z sumatoria de los resuliades gue se obtengan de la apbicacién
de la sigmicnte formnla;

v El cero punto dos por ciento (0.2%:) del patrimoirio total.

¥ El coro puito dos por cicnto (0.2%) del total de costos v gastos deduaibles a efeclo
del impuesto a lz renta,

v El cero punio cualro por ciento {0.4%) del activo total, y

¥" Ll ccro punto cuatro por ciente (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
nmpresto a la renta,

Eu cada mbio se deberan descontar o adicionar ciertas partidas esfablecidas mediante
resoluciones de la Autortdad fributaria.

Ll anticipa de impuesto a la renta, luego de restar las refenviones en {2 fuente del atio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de! RUC sepfin le corresponda,
en julio y septiembre del sipuienle ailo, E{ anficipo cs erédito tributario cuandao el impuesto
cansado cs superior; caso conteario, cuando el impoesto causado sea menor al mdicipo, ésle
wtimo se establece como impuesto minimo definitive, (hasia el 2018).




IMPUESTOS  {Contingacion)

Para ¢l 2019 se ehimma el anticipo de impuesto a ks renta para sociedades cono impuesto
ittlerino y s¢ cslabloce su devolucion, en el case en que &sle supere o no extsla impucslo a
{a renta causado.

El 8RI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podid conceder la reduccidon o
exoncracion del pago del anlicipo del impresie a ta renla de conloninidad con los casos,
términos y las candiciones que s cstablece ¢l SR

S0 ¢l SRl encontrase indicios do delrawdacidn, sin porjuicio de las aceioncs lopales que
comespondan, aplicard un recargo del 200% sobre ef monto devuelto indebidaments.

La reduccian, exoneracion o devolucion antes referidas podrin ser autorizadas sdlo por un
glereicir liscal a la ver,

tviediante Decreta Lijecutivo 570 publicado en ¢l Scgundo Suplemento del 1.0, del 14 de
diciembre del 2018 se exonera del 100% del pago del anticipo del 1mpuesto & fa renta
correspondienie at petiado fiscal 2018 a los confribuyentes cuyo domicilio ributatio esté
cn las provincias de Manabi y Esmeraldas, v, que desarrollen actividades coondinicas on
cualguiera de los sectores produchivos dentro de dichas pmisdiceiones tlemitoniales; v, para
aquellos contribuyenies qoe hubicren pagado ¢l anticipo de! Impucsto a la Renta
correspondiente al periodao fiscal 2018, podran solicitar la devolucion del valor pegado de
comforimidad con la normativa tribalaria vigente,

Mediznte Resolucion No. NAC-DGERCGCI8-00000440 de fecha 27 de diciembre del
2018, se establece 1as normas para la aplicacton de esla exoneracidn.

A la fecha de este Devreto la Compaiila va habia pagado el valor del andicipo (ver
movinenio),

Lniprestos diferidos

Para clcctos tributarios v on ostricta aplicacion de la téenica contable, se permile ef
reconocimiento de achivos y pasivos por impuestos diferidos; la (Gevencia considera quc a
fafio se podila (ener cleclos por esie conceplo dnicamente ¢n los siguicufes casos y
condiciones:

v Las pérdidas por deteriore para alcanzar ¢l valar neto de realizacion del inventario,
seran consideradas como no deductbles en ef periodo en el gue se regislren y sc
reonocerd un impuesto diferido por este conceplo, el cual podra ser ntilizado en el
momcnlo ci gee 5¢ produzea la venda, baja o antoccnsumo del inventario,

v La depreciacidon cormespondiente al valor aclivado v aciualizacion linancicra de la
provision por contcepio de desmaniclamicato y ofros costos posteriores asociudos,
conforme la normativa confable pertinente, serdu consideradlos coma no deducibles
&ir el perfodo en &l gue se regislren y se reconocerd un impucste diterido por estos
concepios, el cual padrd ser wifizado er el imomenic en gue clfectivamente se
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IMIPUESTOS  (Contimugeidng

desprendan los recursos pana cancelar la obligacion por la cual se efeciud ka provision
par desmantelanitenlo y hasta por el monlo eleciivainente pagada, en los casos que
exista la obligacion contractual o iegal para hacerlo.

El valor del deieriong de propicdades planéa y equino y olios ackives no commicutes que
sean utitizados por ¢f contribuyente, serd considerado como no deducible en ¢l
periodo cn ¢l que se registre ¥ se reconoeerd wi impuesio diferido pov este concepto,
¢l epal poild ser ulilizadn on o} momento en gie se irapsfiera el activo, se produzea
la reversidn del deterjoro o a la linalizacion de sn vida Gl

Las provisiones dilcrentes a las de cuenias ineobrables y desmanlelamicnto, serdn
comsideradas como no deducibles en e perdodo ei el gue se repistren y se reconucer
unt impuesto diferido por esfe coneepto, € cual podrd ser uiilizado en el momento cn
que el confribuyente s¢ desprenda eleclivamente de recursos para cancelar la
obligacidn por la coal se efectod 1a provisién y hasta por ¢ monto efectivamenlc
pagado.

Las ponancias e pérdidos que surfan de fa wedicion de aclives oo corrientes
mantenidos para la venla, no serdn snjetos de impuesto a la renla en ¢l periodo en el
(e se ef que se registren y s¢ reconaeerd vn impyesto diferido por éslos conceptos,
¢l vunl poded ser wilizade ca ¢l momento de la venia o scr pagado en el caso de que
la valoracin haya generado una ganancia, siempre y cuando la veta comespouda a
ith fngreso gravado con impuesto a ka renta.

Las pérdidas dechnadas fnego de la coneiliacidn iribuiacia, de gjericios anteriores,
en Jos términos y condiciones establecidos en ta Loy v Reglamento.

Los créditos labulavips no utilizados, generados co periedos anlerigwes, cn Jos
icrminos y condiciones eslablecidos en Ta Tey y Reglamcento.

Fo los contiates de sevvicios infegrados coun financiamicilo de la conlratista
contemplados en b8 Ley de llidrocarbures, siempre v cusndo las frmulaz de
ameriizacion previstas para fines fribudarios no scan compalibles con Ia técnica
contable, el valor de la amortizacion de inversiones tangibles o intangihles registrado
bajo 12 éenica conlable que exceda al valor do la amortizacion (ribwtaria de esas
Hversiones sora considerads comn no deducible en el pertodo en el gue se regislie ¥
s¢ Ieconacerd uh impucsio diferido por este conecpto, gue podrd sor tilizado,
respefando las referidas formulas, dwante los periados en los cuales s amortizacin
conlable sca inferior a la amoritzacibn ributavia, segim los 1érmines estallecidos cu
la Ley y en esle Reglamento.

Tas provisiones cfectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥ pensiomes jubifares
patronales que sean consliluidas a partir de la vigencia de la Ley Orglnica para la
Reactivacion de ia Economia, lfurtaleciimento de la Dolanzacion y Medernizacion de
Iz GGestidn Vinanciers; es decic, provisiones a parbe det 2018 ito son dedueibles; sin
cirbargo, se recoinocerd un impucsto diferido por cste concepto, el cual podva ser




i1,

- d4f -

IMPUESTOS _ (Counfinuncid:)

v

Estan exentos los dividendos v uiilidades, caloulados después ded pago del impuesio
a la renta, disteibuidos por sociedades, a Lavor de oiras sociedades, o de persouas
naturales no residentes en ¢l Eevador, excepto cuando ¢ beneficiario efectivo s uia
persona patural residente en el Louador; o, cuando la sociedad que distcibuye ¢l
dividendo no cumple con el deber de infarmar sobre sus beneficiarios efectivos,

S meorpora anevos seclores pricvizados, tales como: agricola; oleoguitmics;
cincimatografia y audiovisnales, cventos internacionales; oxportacion de scrvicios;
desanollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnologicn,
inlraesiructura digmfal, segaridad informdlica, productos y conlenido digiial, servicios
cn linga; cficicncia cncrgética; indusirias do materiales v (cenclogias de constinccian
sustentables; sector industrial, agroimdustrial y agroasociativo y, los sectores de
sustitucion calralépica de imporiaciones y Tomenlo de exporlaciones que medianie
Decrefo Yiecutivo detcrmine ¢l Presidente de fa Bepiablica.

Deduceiones

v

La deducibilulad en ¢l impusste a ka renfa v Ia exencién del 15012 en pagos por
{inasciamicnice exlerno serdn aplicabies a fodo perceptor del pago en ¢ extranjero,
siempre ¥ cuando s¢ cumplan los criterios estableeidos on ¢ Reglamenio de [a Ley de
Régimen Tributanio Tuterno RLRTT y con eskindaves intermacionales de ranspavencia,

Turifa de imprexia a fa renta (xe ratifica)

v

Los ixgresos pravables ablenidos por sociedades nacionales, sucursales extrasjoras y
establecimientes permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en ¢ pafs,
aplicaran la tanfa del 25% sobre su base iraponible.

La tanifa impositiva sera maas fres (3) puntos parcentales coande:

¢ La socigdad fenga accionisias, socios, participes, constituyenles, beneliciarios o
similarcs, sobre cuya composicion sociciaria dicha socicdad no haya cumplido
s gleber de wformar de acuerdo com lo establecido en la Tey; o,

¢ Lentro de la cadena de propicdad de los derechos representativos de capital, exista
un titular residents, establecido o amparadoe en un pargiso Bscal, Junsdicein de
nicnor imposieidon ¢ végimen fiscal preleiente v el beneliciario clectivo es
residente fiscal del Licuador.

Los tres puntos porcenitzles adicionales aplicatdn a toda Iz base impanible de la
sociedad, cuando ¢l porcontaje do participacion de accionisias, socios, pmiicipes,
constithiyentes, beneficiarios o similares, por quicnes se baya incwrido en cualguiera
de los causales referidus en esie atfenlo sea igual o superior al 50% del capilal social
dc la sociedad.
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Cuande la participaciin sea inferior al 50%, los tres puntos porceninales adicionales
aplicarin sobre Ta proporcion de la basc imponible que correspoinds a dicha
participacion, de acuerdn a Jo indicado co el Reglamento.

[Rilidad en fo emyenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a 13 renda Gnico con farifa progresiva a las wlilidades que
petciban las soviedades y las personas natucales, provenientes do la enajenaciion
direeta o indirecta de accipnes, participaciones, ofros dercchos represemalivos de
cupital; v ofros derechus gue permitan 1z exploracion, cxplotacitm, concesién o
similarcs; de soviedades domiciliadas o establecimicntos perinancnics en Fouador,

En rgstructoracionss sogietarias no se enlenderd producida engjenacion direcia ni
indirecta algona,

limpuesto af Valor Agregodo

v

v

Los vehicwlos hibrides pasan a gravar 12% de IVA,

Ef uso de! crédito tribufario pov ¢! hopucsio al Valor Aprepado pagade on
adqnsiciones locales € imporlaciones do bicnes y servicios, podra ser ulilizado hasts
dentro de cineo afios contados desde la fechs de papo.

L} contribuycnte podra sohicitar al SR1 la devolucion o la compensacion del crédifo
tributario por retenciones de 1V A hasta dentro de S aiios confados desde la fecha de
paga,

T.os exportadores de servicios podran seliciipr Ta devolucion del [V A de los bienes y
scrvigios adquiridos para la exporlacion de servicios,

Reformas o fa Ley Orednica de Selidaridad ¥y de Corresponsabifidad Cindodeita para I
Hecoskruocion v Reoctiegoion de fas Zonns Afectadas por ef Terremoto de 16 de alril de

2016

v

Las nuevas inversiones produckivas gue se ejecuten en los siguicnfes cinco afios
contados a partis de la vigencia de la Ley de Solidaridad, on 1as provineias de Manabi
y Esnieraldas cstardn exaneradas del pago dal Inpuesto a 14 Renta hasta por 15 abos,
contadas desde ¢l primer aio en el guc s¢ generen ingresos attibuibles Gnicamente a
1 trcva fnversodn, Para of caso del sectat luddsfico, esta exaoneraeion sers de lasla 5
alios gdiciomales.

Aspeetos fributavios del Repkamento parva 1o Apkicacion de 1a Ley Orgdnica pava el

Fomento Produoctive, Atraccion de Inversiones, Generacife de Empleo, v Estabilidad

y Eguilibrio Fiscal

Con fecha 20 de dicicmbre del 20 (8, & Presideneia de fa Repiblica ennfid el Reglamtento

T AT
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para la Aplicacidn de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Hiversioacs, Gengracidn de Emplen, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, que endrd on vigoncia
el 21 de agosto del 2018, A continuacion, un resumen de Tos principales aspeclos del
Reglamentlo que podeian aplicar o afeciar 2 1a Compabia:

¥ Las nuevas inversiones productivas, para efectos de ks exonciaciones establecidas en
ki T.ey, se enticnde a aquellas que se encueniran definidas en los literales a) v b) del
ariiculo 13 del Codige Orgamico de la Produccion, Comercio e Tuversiones; las nuevas
inversiones destinadas al desanollo de actividades comerciales, asi como otvas que
generen valor apregado, siempre gue para su ejecncion suscriban con el Esiado un
conlrato de inversion,

Para la aplicacién dc {os inceniivos a las pucvas intversiones productivas previslas
prevalecerd el lugsr {canton) en el que se gjecuta efectivamente la inversion,
indepentdieniemente de donde se domicilia legalmenig fa Socicdad, de donde lenga
regisirado sn damicitio liscal en ef Registro Unico de Contribuyentes o def domieitio
especial fijado por la Administracidn Tributaria, de ser el caso.

¥ Para la cxoncracion del impuesto 2 ta venla para 1as nuevas inversiones produetivas
cni scotores priorivalos v en industrias basicas, deberin cunplic con lineamizilas
esiablecidos pava pencracion de emplec y proporcionatidad del impuesto 2 la renta.

Para e caso de empresas exisicntes, ¢l confribuyente debe aplicar la exoneraciion de
manera proporcionai al valor de fas nuevas inversianes productivas,

feformas of Reglamenio pava fa Aplicocion de la Tey de Régimen Yributario Inferito

v Sc citendera como distribucion de dividendos a la decision de la junia de socios o
accionisias, que resueiva I obfigacion de pagarios. Fn viviud de aqucilo, Ia fecha de
distribucion de dividendos comresponderd a la fecha de la respectiva acla o su
equivalenie.

v Lin e} caso de dividendos y utitidades caleulados despuds del pago del impuesto a la
renla, disiribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, 0 de personas naturales
uo residentes en el Ecuador, no habrd retencidm 01t pago adicional de impuesto a la
renta,

Lista exencion no aplicars cuando cf beneficianio electivo del ingicso sea wna persona
nofwral residente fiseal del Fowador; ¢ la socicdad que distnbuye el dividendo no
cumpla con el deber de inlorimar sobre sus besncticiarios electivos previc a la
disteibucion, en cuye caso no se aplicara la excncion (nicamente respeclo del
porcentaje de aquelios benciiciarios sobre los cuales se hia omitido esta ofdligacién, Sc
entendera no cumptido et deber de informar en el caso de aue o suciedad, previoa la
distribucian det dividendo, no haya informado sobre sus beneliciarios efcctivos, en el
plazo y tormas que establezea el Servicio de Rentas Taternas SRI medinnic resolncion,

ey,
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v

Para la exoneracion de page del Lmpuesto a la Renta y su anficipo para los
cinprendimienios lurislicos y asockivos sc considerars:

e Para micro, pegueiias y medianas empresas de turiswo comunilatio yfo
asociativo, deben estar repistradas previamenic ca el catastroe on ¢l ente rector en
materia de lorismo,

« Cwando la empresa desacrolle provecios (uristicos que o sean de natuvalexa
asoctutiva o comunitaria, la exoneracidn se aplicad en la parte proporcional gue
comesponda a la mversiom on los emprendimiontos turisticos sefialados y
aprobados de conlovmidad coa la Tey.

« 14 plazo de exoncracion miciacd g patic del primer efercicio fiseal en que sc
geieren utilidades alribuibies a la nueva 1nversion.

Parz la exoncracin se requericd que la totalidad de 1a inversion sea nueva, salvo e
caso ci el que la nversidm comprenda terrenos y activos en fiomeionamicato que sean
necosarios para 8l proyeeto de hywersion,

Los costos y gaslos incurridos para la prowocion v publicidad de bicnes y servicios
seran deducibles basta un maximo def 20% del total de ingresos gravados del
contribuyentc.

Para el eleclo de los incentivos se debe entcnder tuvismo reeeptivo a lus aclividades
productivas relacionadas con ef fraslado hacia el Ecoador de personas exiranjeras no
residentes en ef pafs, por motives persanales, de nopocios o profesionales.

Se consideran como prestadores de scivicios de (urismo recephivo paca cste efecto,
aquetlas personas nslurcales o juridicas que se dediquei a b prestacion cemunerida de
modo habilual 2 via o mas de Jus signientes actividades:

Aloiamicnfo, en fodas sus modalidades;
Servicio de abmentos y bebidas,

»  Transportacion, cusndo se dedica principalmenie al turfsmo, en modalidades de
fransporte aéreo, maritimo, fluvial y terrestre inciusive;

+  (Operactdn huristics,
Inlcrmediacion, agencias do scrvicios furisticos, organizadores do congresos y
CONVENCIonas; v,

s listablecimientos de atraccion y entrelenimicnio, en las aclividades especificas
gree sean definidus por el ente rector en materia de turismo.

Para  establecer la cowmwposicidn  sociclania, se deberd considersr  aquelia
correspondiente al 31 de diciemtye de cads afio.

l.as socicdades calcularan ¢f impuesto a la renta causado sobie ¢} valor de las

A T e
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utijidades que reinviertan en el pais sphicando proporcionalmente a ka base imponible
las larifas redncidas corvespondicaics a la reinversion, legalmeitte previstas, scgitn sea
el casa, y sobre ¢l resto de fa base impowible la farifa que corresponda. En los casos
quc la compasicion sociefaria correspondicnte a paraisos fiscales o regimencs de
wicner imposicidon sea mierior al 50% y ¢l ¢ los beneficiarios efeclivos scan residentes
cevatoramos, previamenie s deberd caleular ka tarifa efectiva del impuesto a la renla,
resudlante de la division del total de! impuesto causado paia la base imponible, sin
considerar la reduccion por reinversion y sobre dicha tavifa aplicar Ia reduceion.

Entiéndase como incumplimiznto del deber de informar sobve la lofalidad de la
composicion sogietmia, coando la socicdad no inforime schre la misma previo a la
declaraciim de impuesto a la renta del ejercicio fiscal al que correspondda y hasta la
{echa de veneimiento de dicha declaracion.

Asi tanbién, cniiéndase como incumplintiente del deber de nformar solse su
COMPOsIcion societaria en k proporeidn en que fa souviedad presente dicha
informacion de manera meomplela o inexacta,

En caso de que una sociedad no deommestee, ante el requeriniiento do la adminstacion
iribotaria, que la persona natural reportads en el dliimo nivel de sn cadena de
propiedad cs el beneficiario efectivo, se entenderd neumplilo ¢l deber de informar
respecto de la parbicipacion elecliva do dicha persona natoral.

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en proyectos o programas deportivos,
culturaltes, de investigacion cicntifica responsable ¢ de desarrello teenoldgica, lendran
una reduceidn del ocho y diez por ciznio (8% y 10%;) a 1a tarita de impuesto a larenta,
segin cotresponda, cuando cumplan las signientes congliciones:

- La remversion debe darse durante ef ejercicio fiscal cn of que se aphique of
beneticio.

- Los mencionados progranias deberdn contar con [a acreditacidn de los enles
rectores de deporte, cullura y educaeidn superior, cieneia y tecnologia.
Adicipnaincnle, para el caso de la reduceion det 10% en la larita del impaesto
a la renta, esus programas o proyectos deberdn cstar cahificados como
prionlatios.

La rcinversion de las ulilidades se deberd destmar a la adquisicion e biencs y
servicios nhilizados para la ¢jecucidn de los propramas y proyecios acreditados por
los entes competentes. Vsas adquisiciones deberan estar respaldadas e comprobantes
de venta vihidos, coando so cmision sea obhgaloris, o cn contrafos u olros sustentos
docuimentales,

Se deben aplicar lus condiciones cstablecidas en el ariiculo 51 de este Reglamento
reapecio de ia reinversion de utilidades.
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v

A efectos de aplicar Iz 1abla, de impuesto a la renta gnico sobae utilidades obtenidas,
cott respecto a una arisma sociedad, acumvladas desde of 1 de cncro al ) de
diviembre de cadn aifio, se deberd aplicar la tarifa resullante 3 las utilidades
geaaiilativos  de engfenaciones, y reliquidar st reipuesto ca las cases que
corcesponda.

Para ¢l caso de socicdades o persoigs nglurales no residentes e el Ecoador, se
aplicard {a retencidn de conformidad con los porcentyjes, condiciones y plazos gue
establexca ¢l Scrvicio de Rentas Tnternas,

En ¢f caso de enajenacion dirccta o indirecta, realizadas por personas maturales o
socicdades ne residentes, la sociedad ceuatoriana de quiien se cnajenan las acciones
hazd las veeces de sustitnto del coatribuyente.

ifin el caso de cuajenacidn directa o indirects, realizadas por personas uaturales o
aneiedades residenies, se declasard v pagara el impuesto s Ja renta Gico en los medios,
plazos v forma que estaiblezea medinnte resolucion ¢l Servicio de Renlas Injerpas.

En cl caso de engjenascidén directa o indivects, vealizadas cn bolsas de valores
ecuatorianas, el cedente fendid derecho a la exoneracion del equivalenle a dos
fraccioncs bdsicas pravadas con farifa cero de impuesto a la renta de porsonas
naturales, previo a la aplicacion de la tabla.

Hasta ¢l mes de junio de eada afio, los conttibnyentes referidos cn las letras a} y b}
del pumeral 2 del arfienlo 41 de la LRTI, podrin solicitar al SR ls exonecacion o la
reduceion det pago del anticipo det impuesto a 1a renta, cugndo demnuestren co forma
suslentada, gue la achvidad cencradora de ingresos de los contribuyenfes gensrard
pérdidus en ese aio.

Pata el caso de los contribuyentes definidos en los literales a) o b} del articnlo 41 de
la LRTI, s no exisliese impuesto s la vents causado o si of impuesto causado on el
cjervicto corciente faere inferivr al anlicipo pagade mdés las vetencioues, el
conlribuycnte tendrd devecho a prescatar un rcelamo de pago indebido, o una solicifud
de devolucion de pago en exceso, o a viilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sitt intereses para el pago del impuesio a Ia renta que causc cu los efercicios
impositivos posteriores y hasta dentie de 3 aftos contados desde Ja fecha de la
declaracion.

Creando la soviedad gue distribuya el dividewdo haya, previo a sb disiribucidn,
icwnplido con cf deber de informar sobre la composicidon societana correspondicnte
a dicho dividenda, dicha soeiedad procedord con fa respectrva retencion cn fa fuente
dod impuesto a la renia,

Para 1a aplicacidn del porcentaje de retencion de dividendos o ulilidades que se
aplique al mgreso gravado se deberan considerar:
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s Cuando la tarifa de impucsto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, e
porcenlaje de refencion sera 7%.

¢ Cuatdo la farifa de inpuesio a la ronfa aplicada por Ja sociedad sea del 25% 0
menor, el poreculaje de retencion serd 10%.

. Tara el caso de peysonas naturales perceptoras del dividendo o atihidad, el SR1
establecerd los respectives porcentajes de retencion, a través de resolucion.

Tratdndose de fondos y fideicomisos de inversion, el poreentajc de refencion por la
diziribyeidn de beneficing o rendimientos segan corresponds, serd el imismo aplicable
para los reidimienios figancieros.

Cuando ima sociedad distribuya dividendos u otros beneficios con cargo a utilicades
a favor de sus socios o accionistas, anies de la terminacion del cjcreicio econdaico y,
por tanto, antes de que se conozean fos resultados de la actividad de la sociedad, €sta
debera efecluar 12 retencion de la tavifa del impuesto @ la reota cstableculs para
sociedades que le corresponderla conforine su composicidn sociefaria al momento de
ta distribucion anticipada; ¢s decir det 25% yio 28% y consittuini erédiio teibutario
para lu soctedad cn su declaracion de impucste a Ia renta.

La retencidn de anpuesito a ia reoata sobre Jividendos distibnidos dircetamente a
soviedades no restdentes, sera consicdlerada como crédito tributario por pmte de las
persomas safirales residentes en el Ecuadar, gue perciban dividendos gue provengan
intepramente de los dividendos distribuidos direclamente por la sociedad residente a
1a no residente.

Para que los exportadores de servicos obiengan la devolucion del IVA pagado ¥
retenido en los casos previstos en fa LRT1 y Reglamento, en la importacion o
adquisicion focal de bienes, insumos, servicies y activos fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, gue 1o liaya sido utilizado
como crédito lribntario o gue no haya sido reembolsado de cualquier forma, deberan
eslar inscrites previamenle en ¢l Repistro Thiigo de Contribuyenies y seain Jas
candiciones que establexca el SR1.

Revotucion def lmpuesto al Valor Agregado en 1a adquisicion de aclivos [ijos.- Los
sujetos pastvos gue tencn derecho @ la devolucion del TVA, godran solicitar fa
devolueidn del impuesto pagado en 1a compia local o imposiacion de zetivos {ijos. n
eslos casos o TVA a devolver sc caloulard sepiin cada sujelo pasive como
exportadores, proveedoses divectos de exporiadores.

Laz potas e venta y docomentos complementarios no generardn crédito tnbulario do
IV A o sus adquirientes; no obstante, los contribuyenies -que no sean consumidores
linalcs que mantengan (kansacciones con proveedores pertenecienles a cste régimen,
parg tener derechio a crédite tribofario de LVA, deberdn emitic una liguidacion de
cotpras, e la cual sc registre el TVA considerando cono base imponible ¢l valor
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tofal del bien lransferide o servicio prestado v realizar lavetencion det 100% de IV A
generado. Lag notas de venla y documentos complemeitarios sustenlaian cosfos y
pastos del Impuesto a la Renta, sismpre que identifiquen al usuario y deserban los
bienes y servicios objeto de la transaceion.

Para ef weo del erédilo fributatio del TVA pagado en adyuisicioncs locales e
importaciones de bicues y servicios, se debera utilizar el erédilo iributario acninulado
g perfodos anteriores u la entrada e vigenci de la Ley Orginica de Femento
Productiva, Ataccidn de laversiones, Generacion de Bmpleo, y Equilibvio y
Listabiticad Fiscal, en primer lugar

Retirenas al Reglamento para |a Aplicacion del Tmpuesto 5 Ja Sahida de Divisas

v

Cuando la institueion fimanciera o ne financiera especializada calilicada que otorga el
crédito designe formalmente un agenle recaudador para cloctuar fa cobvanza del
financiamiento se entemleri que fos fondos remesados a éste iltimo se encucntran
exenlos de 15D.

Se entienden includdos en este anfeula a la faversidn praductiva vinculadas g
operaciones de crédito segin lo previsto en la normativa vigente y lo estipulado en &
respective coniralo de inversion. En esic caso el sweto pasive que recibid ¢!
financiamiente cxterne no debera susieniar el ingreso de los rocwmsos del
finaticiamiento al pais, ni lampoco estard aiado a la generacion de reata gravad.

Cuatdo oxistan easos de compensacion de créditas, y del neteo de saldos devdores y
acrecdores con el exferior, resulte un valor a [avor de Ia sociedad exfranjera, b base
imponible eslard constituida por el saldo neip tramsterido.

T.os gxportadores habituales de bicnes, asi como los exporllores de servicios,
estabiecidos pur el Comiié de Politica Tributaria ¥ esfe reglamento, tendrén derceho
a la devolucion del IST) sepdn las condicipnes vy limitcs establecidos por dicho
Conmité, cn la parte gue no sea utilizada como erédito tributarvio, costo, gasto; ¥, que
no haya sido recuperada o compensada de cualquier manera.

Para cl caso de la develucion del impuesio a {a salida de divisas pagado por concepto
de comisioncs ca servicing de lurismo reecptivo, se aplicardn las condiciones y linutes
que establezea el Comilé de Politica Tribufaria.

Para efecios de csie artteuln, se considerara como exportaciion de servicios, a foda
operacion que compda con las condiciones eslablocidas en et numeral 14 del artfculo
56 de la LRTT y el Conniig de Politica Tribulariz,

El SRI mediante resolucion establecord los requisiios y ¢l procedimicnlo para el uso
de eatos benelicios.

Pt N
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Ley Ovganica para [a Reactivacedn de Iy Economia, Fortalecimiento de Ia Dolarizacion

y Modernizacidn de ln Gestién INinanciera “Ley 0¥ y su Reglamento

2

Con fecha 29 de diclemire de 20{7 mediante esta Ley, publicada cn of R.O. Segundo
Suplemenio Afo I No. 150, sc realizaron, cotre otras, las siguientes refovmas que enlraron
en vipencia €l 1 de enera del 2018 v que aplican a la Compaiiiz;

ke las deducciones

v

Serd dedueble (Gnicamente) los pagos elecluados por desahucio y pensiones jubilares
patronalcs, conforme lo dispuesto en el Cadigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones Jdeclaradas en gjercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion
del enpleador de manicner los fondos neccsarios para el cumplimiento de su
oblipacion de pago de cstos beneficios; es decw, las provisiones que se regisiran desde
ol 2018.

La adquizicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular v
solidaria inchndos los artesanos que sean pile de dicha lorma de organizacion
economica que se encuentren denfro de los rangos para ser comsidenudas como
microcmpresas, podran aplicar una deduccidn adicional de basts 10% respeeto del
valor de tales bienes o servicios,

Tarifa para impuesto a ka renta

'd

Las Socicdades constihiidas en el Rouador, suctnsales de sociedades cxivanjcras
domicihizdas en ¢l pais y Jos establectinienios permanentes de sociedades extranjeras
na domicihiadas aphearin 1z tarila del 25% sobre su base imponible.

Lista tavifa serd mas 3% {folal 28%) cuando la socicdad tenga accionisias, socios,
parlicipes, constiluyentes, beneficiarios o similares residenies ¢ esiablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacidn divecta a
indivects, individual o conjunta, igual o supcrior al 50% del eapital.

Cnando la participacion de parafsos fiscales o reghinenes de michar imposicidn sea
inferior al 50%, Ta tari{a serd del 28% (25%+ 3%) s¢ aplicara 4 la proporeron de 1a base
irnponible que corresponda a dicha parhicipacton.

Asiimismo, sc aplicara ia (arifa del 28% (25% 3%} a toda la base unponiblc, a la
sociedad que incumpda e} deber de informar sobie ka participacién de sus accionistas,
souios, parlicipes, consiiluyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de oiras
sancinaes que fiercn aplicables.

Liz caso de que una sociedad inlorine como aliimo nivel de su cadena de propiedad a
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una persona nalveal que ne sea residente fiseal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un
titular rominal o forinal que, e consecuencis, no sea e! beneficiario efectivo, ni revele
la seal propicdad de! capital,

Ei deber de infonnar cstablecido, se enienderd cumplido, solo si cs que la sociedad
deamestra que dicha persona natural cs ¢l beneliciario efectivo,

Salo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen 2 la produceiion de
bicnes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 30% o més de componente
iracional y aquellas sociedades de Lrismo receptiva, que reinviertan sus utilidades en
el pais, podeim obtener una reduceidn de diex 10% de la tarify det impuesto a la renta;
¢s decir 15% sobre el monto remvertido en activos productivos, sicinpre y cuando To
desfinen 4 la adquisician de imaguinarias nuevas o equipos nuevos, ¥ oltos aclivos para
praduceiim e otros sectorcs v actividades cspeeificas que mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva ¢ incremento de empleo; el aumento de eapital v
compea de activos debe cinnplir con los requisifos que eslablezes el Reglamento y
perfeccionarse con Lt mscripeion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
cicreicio imposilivo sigienie,

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Vouador, cn pioyectos o
programas de invesligaciom ¢ientifica responsable o de desamollo tecnologico
acreditados por Ia Scerclaria de Educacidn Superior, Crencia, Tecnologiu e Tnmovacion
fendrin ooa reduccion del 10% cuands operen ca un torritorio del conocimicoto; dol
8% cuando sca oo otros espacios del conociinienio y del 6% para el resto de aclores,
Hsto aphica Gnicamente para socicdades productoras de bicnes sobre cl monto
reinvertido, en las condciones que io establezca el Reglamento,

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mads de US$ 1,000 (antes USE 5,000) se establece la
oblipatoricdad de wilizar a cualguier inslitucion del sistema financiero para realizar el
pago, a raves de giras, tansforencias de fondos, tarjetas do crédifo v débito, cheques
o cualgnier ofro medio de pago elechidmco,

I’ara que ¢l costo o gasto, por cada caso, superior a USY 1,000 sca deducihic para ol
cilenle del impucsto a la renta vy cl erédito teibutario para ¢l I'VA sca aplicable, sc
requicie B utilizacion de cualguiera de los medios de pago aotes referidos, con cuya
constaticia y ¢l comprobante de venta se justificard la deduceidn o el crédito

Ofros aspeciys tributarios vipentes para of 2007

v

Se mantigne el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Tey de
Incestivos a In Produceidn, no serd aplicable para ¢f caso de crogaciones incwridasg
{raf patrocinia ¥ organizacion de actividades deportivas, artisticas y culiurales.
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g

Se entenderd producida una enajenacion mdirectn de suciedades no residenies en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para electos de la aplicacion del impucsto
a la coajepacion de dercchos representativos de capital, sismpre que ocuman las
sinteittes condweiones de manera concwrrenle:

I, Que en cualgqoier momenfo on un cjorcicio fiseal ¢f valor de los derechos
representativos  de capital comvespondientes a la sociedikl  ecuatosiong,
representen divecla o indiectamante el 10% o més dc los derechos de la sociedad
ito residente cn Licnador que son cnajenados.

2, Quedentro de un imismoe cjorcicio fiscal, 1a cnajenacion realizada por una misma
persona natural o socicdad o sus partes relacionadas, comesponds diveela o
mdirectamente a wr monle acumolado superior a 300 [(raccioncs Dbasicas
despravadas.

£n el caso de un contribuyente no residenle en Ecuador pague cl inmpucsto a la
engjenacion Jde derechos represeniativos de capilal, podri solicitar al SR1 un
cerlilicado del pago de dicho impucsto paia que preda scr utitizado en el exterior como
sustento para evitar ka doble imposicion,

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el linpuesto a la
renta la ganancia provemenle de la enajenacidn de acciones, participacioncs y
derechos de capilal.

Los beneficiarios de wtihidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran {a tarifa poneral provisia para socicdades previa Iz deduccidn de los eréditos
tributarios a los gue tenga derecho.

Fxencipies

4

Sc agrega una exoneracion para ks nusvas inversiones en los scelores ccondmicos
determingdos coma “indusivias basicas”, la cxoncracion scrd de 10 aios contados a
pavtiv dol primoer aito en que sc generen ingresos atribuibles a dicha inversidn. Si las
inversionss se realizan en cantones fronterizos del pais el plaze se amplia dos aiios
s,

Deducibilidad de gasios

v

v

En ¢l easo de activas revaluados, el gasto por depreciacion de aclivos revaluados no
serd deducible,

No zc aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de accionces,
participaciones o derechos de capifal que se den enire partes relacionadas.
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 beneficios definidos para emplendos se formaban de la

siguicnte manera:

Corriente 2068 207
Obligaciones con los (rabajadores (1) 104 804 94 238
*articipacion a trabajadores (2 30,687 31,733

(41,49} 125,971

No corrienie
Jubilacion patronal {3} 162,709 137 460
Indemnizacion poy desahucio {4 45,742 50,122

208,451 187,582

(1) Obligaciones con los trabajadorcs

Al 31 de dicicmbre det 2008 v 2017 las oblipacioncs con los trabajadores se
encontraban conformadas como sigue:

2018 2017
Sueldes por pagar 2,064 1,514
Vacactones 35,792 3018
Décimo cuarto suello 30684 Ju 572
Décima tercer sueldo 4,378 4,551
Propinas 31,886 27 483

104,804 94,238

(2} De acverdo a las leyes labovales vigenies, 1 Compaitia debe destinar e 15% de so
utilidad anual anles det impueste a la cenla, para repariirlo cntre sns irabajadares.

Fara el 2018 y 2017 ¢l movimienlo de la provisidn para padicipacion a trabajadores
(e cono sigue:

2018 217

maldo indgial al 1 de enero det 31,733 50 882
Pagus (31,733) (50,882)
Provistdm det aiio 36,687 31,733

Raldo final al 31 de diciembie del 36,687 31,733
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£3) Jubilacion patronal

De geuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los wrabaadores que por veinte
afios 0 mas hubicren presiado sus servicios en forma coniiinada o wmintarumpida,
tendran derceho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacitm gues
les comesponde en su condicidn de afiliados al estituwle Hevalgriano de Scpuridad
Social.

El movimicnico de {a provision para jubilaciéa patronal fire como sigue:

218 017
Saldo micial al | de enero del 137,460 127759
{Castos laboralcs 27674 25983
Costos finanmeros 5,530 5,289
Pérdida {ravancia) por
cambios en sipoestos (ORI 2922 {13,069}
Pérdida (zananeia) reconoctda por
ajustes ¥ experiencia (ORI) 50 {(2,95)
Ligmdaciones anticipadas {10,933} (5.548)

Saldo fiaal al 21 de dicieinbre del 162,709 I'-i-? 460

El andlists de sensibalidad para jubilacidm patronal fue como siguc:

2018 2017
Aumerte  Disminucidn  Aumenie Disminucion

Tasa de descuento

{cambio dc 4.5%) {11,747} 12,753 (10.419) t1.351
Tasa de incremento salarial

{cambio de 0.5%) 13,047 (12,113 11,580 (10717
Rotacitm (cambio de 5%) {6,937) 7.234  (B,001) 6 264

4y  TIndemmizacidn por desabucio

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, la Cowpaiila rcgistra un pasivoe paa
indeinizacioacs por desabivcio para los enpleados que se sepaven por renuncia
soticitada pov el empleado o empleador, T.a Compailia regisira una provision para cste
conceplo con base a on estndio acluarial realizado por el perito independiente Sociedad
Actuarial “Actiaria Cousultores Cia. Lida.” quien presentd su informe con fecha 10 de
diciembne del 2018,

El mavimiento de la provision para indemnizacion por desahucio foe como sigue:
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2018 2047
Saldo injcial al 1 de cncre del 50,122 37,521
Coslos Iaborales 0,739 6,728
Costas financicros 1,987 1,553
Pérdiula (gananeia) por
cambios ch supucstos (ORL) {1,11%) (7,347)
TPérdida (ganancia) reconocila por
ajusfes y experiencia (OR1} {20,859) 12,294
Liquidaciones anticipadas {4,128) -
Costos servicios pasados - {G627)

Saldo final al 31 de dicicmbre del 45,742 50,122

Lil andlisis de seasibilidad para indemnizacion por desabucio fue coma sigue:

2018 2017
CAwmmento Disminneién  Auwmento  Disminucién

Tasa de descusnio

(cambio de 0.5%} (2,306} 2,501 (2,260 2459
Tasa de invremento salaral

(cambio de 0.5%) 2,628 (2,447) 2,585 (2,359
Rotacion (cambio de 5%) 2,003 (1,994) 2,092 (1,990}

Los célculos acluariales del valor presente de fa obligacion devengada par concepio de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diviembre de 2018 y 2017, Ei valor
presente dde las abliguciones por concepto de benelicios delinidos y los costos del servicie
actual [ucron caleulados utilizanda ¢l métode de fa Unidad de Crédito Proyectada, Bajo esie
método los beneficios definidos deben ser albuidos at perindo de servicio del cmpleado y
hasados en la [Srinula det plan, de (al manera que sc atribuyc la misma canfidad de benefico
a cada aiio do servicio, considerando ¢l uso de hipotests actuariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Fstas pdtesis reflejan el valor de dinero a iravés del ticnapo,
el meremento salapal y las probabilidades de pago de esios benelicios.

Las ganancias v pérdidas acluariales guc sugjen do los ajustes por los cambios en los
supuestos aciuariales s¢ cargan o abopan A resultados.

A continvacion se resumen las principales hipdlesis utilizadus por ef especialista:

2018 2017
Toial de wabajadores a7 g9
‘T'asa de descuento 4.25% 4 02%
Tasa de meremento salarial 1.50% F.50%

Tasa de rotacién 14.53% 17.01%

A A A A A G
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Capital socink

Al 31 de diciemlre del 2008 y 2017, & capital social s¢ cncontraba conformado por
6.600.000 acciones ordinacias y nominativas e USSU cada una, tolalinente pagadas
couformados por 3 accionistas extranjoros vy 375 accionislas nacionales, cono s¢ resume a

continuacién:
No.
Accionistas MNacienalidaik Acciones Capital Yo

Megacios Inmobiliarios

Negocorp Cia, Ttda. Licuatoriana 80000 280,000 13.33%
Héctor Francisco Di Puglia

Jiménez Ecualoriaus 444 0434 444,004 a.73%,
Tvo Kunjacic Cuka Hovatoriang 209.000 209,000 3.17%
372 v 3 Accionisias con Ecuatoriana y

participacion menor at 3% cxfranjcro 5007000 5,067,000 T6.771%

6.600.000 0,600,000  10D.00%

Reserva legal

La Ley de Coinpahias requizre gie se ransfiera a la reserva lepal por lo menos el 10% de la
wlilidad ncta anial, hasta que csta licguc al menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede disiribuirse como dividendn en efeclivo, exceplo en caso de fiquidacién de la
Compahia poro pucde wiilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capifahizarss,

Resuliados acumunlados

¥

Lifectos de aplicacion Nilf

Los ajusics sesnllantes del proccso de conversiom conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NITF, aplicados por la Compatlia al inteio
del afio de Iransicion (2011), fucron registrados con carge de esta cuenta como lo
determina la NIIF No. 1 *Adopeion por Primera Yez de las Normas Tnteinacionales de
Informacidn Financiera”,

Ofvos resueléados infeprales

Cotresponden a [as ganancias o pérdidas aciuariales originadas o segim {og estudios para
el cileuto de las provisiones de beneficios definidos pava empleados por jubiiacion
patronal & indemmizacion por desahuicio.

WHiliades yelenidas

Fi saldo de esta cuenda, esid a disposicion de los acctonistas de la Compafita y
generabmente sc declaran dividendos de la tofalidad de resuliados de cada afio.
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14.4.4

14.4.5

Riesgo de liquides

La Gercocin ticue la cespousabilidad [inal por 1a gestiom de liguidee y ha
estublecido v marco de trabajo para 1a gestidn de liquidez de mancra que
la Gerenvia puedd administrar los requeriinienfos de finasciamiento a corto,
mediano y lavgo placo.

La Gerencia admimisha ¢! riesgo de liguidez manteniendo ressrvas,
facilidades  financicras vy de  préstamo  adecuadas,  monitoreando
comlimpaments los flugos efectivos proyectados ¥ reales y conciliando los
petliles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

A confimgacion se presenta un resumen del nivel de Hiquidez on un periodo
dc 12 mescs desde Ja fecha de los esiados linancieros:

018 17
Activo cagricnte BEi,558 714,744
Pasivo corriente 556,409 478,204
fndice de liquidez L.46 149

Riespo de gestion de capial

La Compaiia administia de mancra activa una base de capital para cubsir
tos viesgos inherentes en sus aclividades. Ta adecuacion del capital de Ta
Compailia es monitoreada wvsandn, entre olras medidas, los ratios
establecidns por 1la Gerencia.

Los objetivas de la Compaiifa ciando maneja capilal, gee es un concepto
mas amplio que of “Pairimonio nelo” que se mucstra e ¢l balance gensral
SO0L

(i) Salvaguardar fa capacidad de fa Compafiia para continuar operando de
manera que continiig brindanda retornos a los accionislas y benelicios
a los otvos patticipantes; y

(i) Mantener wima fucrte base de capital para apoyar ¢l desarrolio de sus
actividades.

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, apera principalmente con capilal
prapio {de accionistag) no han existido cambios en tas actividades y
poiificas de mancjo de capifal en la Compaiiia,
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GESTION DE RIESGO  (Continuacion)

14.4.6  Ricsge de crédito
Fl viesgo de crédilo se refiere al riesgo de que ona de Tas paries incumpia
con sus obiipaciones contractuales resulianda eir una pérdida fivaneiera para
la Comypahia.
A conlinuacion se incluye un detalie por categoria de los activos linancicros
quc representan ricsgo de crédita. La mdximg cxposicion de riesgo de
crédito que mantiene 1a Compafiia a la fecha de presentacion cs:
2018 2017
Aglivos [inancicros
Elecliva y equivalentes de cfectivo 539,633 457,028
Cuzntas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar 187,606 156,374
727,239 013,402
INGRESOS

Para cl 2018 y 2017 los ingresos de aclividades ordisarias de la Compafita fueron conto
igue:

2018 2017

Vet de servicios
Hospedaje 1,631,366 1,647 849
Arricndo 37,013 36,746
Evenlos 31,871 23,123
Scpuro hotelero 15,330 16,055
Lavanderiz 4,787 6413
Telecomunicaciones 303 598
Otros 41,851 41,449

1,762,527

1,772,232
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INGRESOS  {Cortinuacid)

2018 2017
Venta dle bienes
Alimentos 033,960 839,083
Licares y cigarrillos 77897 73,734
1,031,857 913 417
Ofvos fngrresos
Rcembolsos de sepuros - 5922
Ganangias por reversiongs do provisiones
para beneficios a empleados 10,533 5548
Intereses fmancieros 9,086 8,805
Otros 17,538 25256
38,157 45531

COSTOS Y GASTOS

Para ¢} 2018 v 2017 un resumen de los costos de Ins servicios y fos gastos de adininistracion
y ventss por si natinaleza fue como sigue:

Costo de los servicios 2018 2017
Personal 618,174 615 143
Alimentas 254 31 226712
Servicios bisicos 193,911 1800416
Suminisiros 12614 123,157
Cafeteria 104,398 97.257
Manlcailticiio y reparaciones 37.640 52,798
Licores y cigarrilios 18,955 20816
Ofros 135 850 102,751

1,471,925 1 423 050
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COSTOS Y GASTOS  (Continuacion)

astos de adminiséracion v venéas

Personal

Impuestos confribuciones y olros
Servigins basicos
Scpuros

Houararios

Comisiones
Suminisiros

Promocion y publicidad
Armiendos
Adnorlizaciones

Clros

(astos fnaticieros

Comisiones bangariag
Tntereses
COlros

Oiros pastos
(ks {1}

{({} Corresponde a gaslos menores a USE500, por {rasporie, de catering, peajes, copias,
permiisos web, remocitm de escombros, certificaeion de cheques, devolucidn de scpwro

018 2017
410,046 411,866
88,602 71,525
45,357 45,404
37,088 37 006
26,466 12,245
20,826 18 609
16,824 18,446
14,129 14,320
11,365 18,137
282 -
02,227 93,059
763,212 747,607
2018 2017
62,086 62,655
22,919 26,291
L1471 18,200
96 476 99,155
2018 2017
784 4308
784 4308

de televisores, millas de Winsilo, eslacionannentos, recargas electhrdmcas, efe.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DET PERIODO SOBRE BL QUE SE INFORMA

Enirc el 31 de diciembre det 2018 y ta fecha de ennsion de cste informe (27 de febrero del
2019) uo se han producido evenlos adicionales que en opmida de ka Administvacion de Ia
Compaitla padieran tener un cfceto imporiantc solwe fos calades Gnangicres que no se hayan

revelado en los itisimnos o en sus nofas.
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18,  AIROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS

T.os cstados lfhancicros por el afio terminado al 31 de diciembic del 2018 han sido aprobados
por ¢l Thrcetaric y serin presciiados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion

fiisal.
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