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MANIIO: 

  

NOLAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL. 3UDE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Isxpresadas en Dótares de l'U A. 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES 

Lt Inforatación general 

La Compañía fue constituida cl 12 de diciembre de 1997 cu la cruda de Guayaquil 
bajo la denominación de Lagocentro S A e mscrita en el Registro Mercantil ol 14 do 
enero del 1998 El $ do mayo del 2001 cambio su denominación sota! a “Mamhost S 
A? y extendió su actividad a cencuenta años 

La Compañía nene pol abjeto dedicarse a la industtra hotelera y a la exploración y 
desarrollo de la actividad turistica nacional e mteracional, asi como fomenta el 
manejo turistico 

Mediante escritura pública del 17 de septiembre del 2001 “Manhost S A? y las 
Compaísas “Promoteres Inmobilianos S A” “Promobis” y “Conservigesa 
Construcciones y Servicios Generales S A”, constituyeron el Fideicomiso Mercantil 

denominado “Hotel Howard Jolmson Manta”, el cual tenía por objeto principal el 
desarrollo y construcción del proyecto mmobiliario Hotel Howard Johnson Manta que 
tae financiado mediante inversión de los recursos provenientes de inverstanistas 
constituyentes 

El 32 de enero del 2002, “Manhost S A ” susenitro um contato, mediante cÍ cual 
entrego la operación y admunistracion del Hotel “Howard Johnson Mante? a la 
Compañía “Olansur S A”, cuya actividad so dosanolía cn cl mmnueble de propiedad 
de la Compañía Dicho contrato tenía una duración de hasta drez años contados a partr 

do la fecha de entrega — recepcion dol establecimiento 

   

  

“Olansur S A ” el 2 de enero del 2003 von la aprobacion de los accron1stas cedió a 
favor de la Compañia “TAR 5 A” Operadora Internacional Totelera $ A 
“OPFRINLLR”, la totalidad de los derechos y obligaciones del contrato de 
operaciones del Hotel Howard Johnson Manta 

“Olansi $ A” es la representante autorizada y dueña de la subliconcia "Howard 
Johnson” para Fewador La opcradora se reserva el derecho al so de las marcas, 
productos y serviosos, del nombre comerorl, y de las señas que sexn de su propiedad 
0 de que tengan representación 

11 25 de noviembre del 2003, la Junta Goncral Extraordinaria de Accionistas de 
“Manthost $ A” aprobo la autorización a la Admumstración para la contratación y 
constitución del Fideicomiso Mercantil, a Iravés del cual se desarrollo la operacion 
hotelera del Howard Tohnson — Manta, pudiendo al efecto otorgar y suscriba todos los 
documentos publicos y prevados que sean necesarios para tal efecto
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES. (Contmuación) 

Mediante escritura pública de febrero Y del 2007 msenita en el Registro de la Proptedad 

cl 21 de jumo del mismo ato, "Manhost S A”, realizó la transleroncia de domo 2 
título de fidexcomso mercantil el mmueble, con todo su mobiliano, dotación y 
oquipamiento para que el “Fidercomso Fradho(” pueda cumpler con las finalidades 
determmadas por el Constituyente en el contrato 

Mediante escritura pública del 17 de abril del 2009, mscuuta en el Registro Mercantil 
el 10 de jolio del 2009, se realizó la reforma al objeto socia! de la Compañra, ol cual, 
entre oños, a partr de dicha fecha esta cl do comusionista, mienmediana, mandataria, 
;mondante, agente y representante de personas naturales y/o jurídicas así musino podrá 
asocrarse con personas naturales o empresas de este tipo nacionales o extranjeras, para 
proyectos o trabajos determunados o para el cumplimuento del objeto social en general, 
lormando asociaesones, consorezos o exalquier otro tipo de acuerdo permitido por Ía 
Ley 

En septiembre del 2013, mediante junta del Comué Fiduciario se dispuso la no 
contenuidad del contrato de operación hotelera con OPERINTER, quics llevaba la 
administracion del hotel admuustrado a traves de ludercomiso Hadhot, del cual la 
Coinpeñia es su Constituyente, así como el elmmas el uso de la franquicia hotelera 
Howard Johnson, pos esta razón a parta del lro: de diciembre de 2013, la Compañia 
retomo la operacion del hotel, para lo cual cl ladcrcomnso fradhot rostutuyo las 
propiedades y equipos a la Compañía y «de manera consislente con el manejo de la 
operación, Manhost $ A a parta del mes de diciembre del 2013 realizo la sustitucion 
patranal de los empleados que tabajaban en el Fideicomiso Fiadhot (en liquidación) 
por lo que a partu de esa fecha asumró las obligaciones labores y pasivos existentes 
por dicho concepto, respetando los beneficios y antiguedad de todo el personal 

El domucilto principal de la Compañía es la crudad de Manta y Licno como mayores 
accionistas a Negocios Inmobiliarios Negocorp CIA LTDA, Di Pugíta hmenez 
Uéotor Prancisco, Cuka Kunyerc Ivo, Caballero Guerrero ma Cecabra, Tndustrial 
Pesquera Iberoamericana SA, Vélez Menendez Ángel Nicanor, Palacio Barberan 
Galo Ldwan, Palacio Barberan Julto Cesar, Bcanport 5 A, Pinos Manzano Janne 
Gualberto, Tanze Rello Graciela Violeta, quienes son de nacsonalidad ecuatoriana 

La Compañía para cl 2018 presenta un moremento del 4% de sus mgresos, 4.7% en el 
nagen bruto y del 15 6% cn el mugen neto con relacion del año 2017 Paracl 2017 
mn incremento del 8% de sus mgresos y dul 2% qa ol margen bruto, sim embargo, en el 
margen neto una disminución del 6 3% con relacion al año anterior 

Economía Ecuatoriana 

Ta Compañía realiza sus operaviones en un entorno económico que se ha dotertorado 
desde cl segundo semostre dol año 2015 Lsntrc los prunerpales factores que 
contribuyeron al detentoro de la economa ecuatoriana Fueron 1) la caída de los prectos 
¿del petróleo y otras matertas primas en el mercado imternacional, 1) el fortalecimiento 
del dolar estadomudense que encareció los precros de los productos ecuatorianos de  
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES  (Contnunción) 

exportación, 1) la aplicacion de us modelo económico en el que predomma lo 
antorvontcion del scctor público carente de recursos para cumpln sus obligaciones con. 
Jas esmpresas del sector privado, 1v) las perdidas economicas significativas producidas 
poz el terremoto ocurrido cu las provincias de Esmeraldas y Manabi en abril del 2016, 
v) la mestabilidad dol marco legal ecualorimo que desfavorece a la mversión 
extranjera y local, y, vi) la escases de flsentos de financiamiento y/o altas tasas de 
interés para abtene: recursos monctaLlos 

Lan el ambiente evonórmico antes descrito, el ercenmiento del PIB durante ol año 2018 
fue de 1 3% y quo el erccmuento esperado del PIB durante el año 2019 es anterior al 
12%. Entro las modidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la orisis 
se hn anuncrado 1) reducción de subsidios cn los precios de combustibles, gas de uso 
doméstico y otros produetos, 1) reformas en el marco juridico ecvatoriano para 
incentivar nuevas mverstones, reducir el déficit actuanal del Instituto Ecuatoriano de 

Segoridad Socsal y Jortalecci la secandacion tributaria, 16) venta de empresas 
administradas actualmente por el sector publico, tv) reduccion de empleados públicos 
y modernización de las empresas del Estado, v) búsqueda de nuevas fuentes de 
financramento para cubrir el déficit fiscal puovisto para el año 2019, y, vi) 
rebmanciamiento de la denda externa con el objetivo de reducir las tasas de anteres y 
camuplsas los plazos de venemento 

Situación operacional 

Convespecto al scetor turistico lzcnado1 a micros del año 2017 lanzo la campaña “Gras 
Fena Turística del senador” bajo el slogan “Ecuador, tu lugar en el Mundo” en pos de 

alcanzar la meta del 11 un proyecto de promoción enfocado al lorismo micrno, cuya 
finalidad es generar ua reaccion nmnedrata y a vorto plazo do los 16 mullones de 
ceuatorianos, para que viajen los 365 días del año 

Adicaonalmento la Declaratoria N? 256 por parte del Gobierno Central de los Cielos 
abiertos “Lcuados abre sus crelas al mundo” origino la llegada de nuevas aerolíneas a 

terntorto ecuatoriano, Spin Auelanes en marzo 2018, GOL, y Laser en diciembre 2018 
Así como también la ampliacion de fewuenctas y muevas rutas Aeroméxico, 
Asreuropa, lame y Aerolane 

El Muuste11o de Turismo a mediados de 2018 presento ol Plan de Desarrollo Tartstico 
Nacional que comprendta los siguientes componentes dol Plan 1) Proyecto Pueblos 
Mágicos que busea umplementar un modelo de gobemanza tunstica en localidades 
poco visitadas a vel nacional como ma herramienta para el desarrollo sustentable y 
compentivo de destinos turisticos, 2) Proyecto Riviera del Pacílico que consistía en 
incentivar polos de desarrollo turístico en el litoral ecuratortano, ercru curcadenamentos 
productivos, promover la 1acluston sucsal, distribución de la nqueza y generación de 
empleo Hasta ahora ambas proycetos ostan en estudio de contmuidad y portmencra 
por parte del Muntsterio de Turismo 

Durante los años 2018 y 2017, bayo cl osquema de dolarización, los precios de los  
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ACIONES _ (Continuación) 
  

bienes y servicos locales han mantenido un proceso de ajustes, lo exal determano tn 
índice de mllación del 027% y (021)%, aproammuadamente para éstos años, 

respectivamente 

Ta Administración de la Compañía miorma que no cuenta contodos los elementos que 
pernulan prever razonablemente la evolución fitura de la situación financiera debido 
al entorno economico moneronado en los párrafos antertores. Los ostados fiuaneteros 
adjuntos deben ser lexdos considerando esta circunstancia 

  

INIABLI 

  

IGNIBICATIVAS 

Declaración de cumplimiento 

Los estados fiuraneioros adjuntos han sido preparados de conforimidad con Normas 
Jntemacionales de Informacion [unanciera NIF sin ninguna restricción 

A contumación se resumen las políticas contables significativas adoptadas por la 
Compañía para la proparación y presentacion de sus estados Imancreros, estos estan 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera NIE emitidas por 

el Consejo de Normas Internacionalos de Contabilidad TASB y adoptadas por la 
Superintendonera de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, estas políticas han 
sido definidas en función de las NIIF (traducidas al español) vigentes Al 31 de 
diciembre dol 2018 y 2017, aplicadas de maneta umforme a los períodos que so 
presentan 

Cualquier imformación adicional requerida por las Normas Intemacionales: de 
Informacion Fiancicra y Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros que 
contenga comentanos de la Gerencra de carácter general seran expuestos en el Iniorme 
de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adtuntos debe ser 
realizado cn conjunto con dicho informe 

ntación 

  

Bases de p 

Tos estados finanueros de MANHOST S A comprenden los estados de situación 

financiera al 31 de diciombro de! 2018 y 2017, el estado de resultados mtcgeal, de 
cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por los años termunados en esas 
fechas — Esto» estados inancreros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Imanciera NIF 

2.2.1 Moneda de presentación 

Los ostados finaneleros se presentan en dulaces de los Estados Unidos de 
America “US$” que es la moneda funesonal y de presentacion de la Compañía 
La imformación que se presenta en las notas y estados financieros están en la 
moneda antes mencsonada, excepto cuando se indique que cxusten saldos o 
transacotones en otras monedas 
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RESUMEN DE POLÍ LICAS CONIABLES SIGNIFICA LIVAS (Continunción) 

2.2.2 Estimaciones efectuadas par la Gerencia 

Las ostunaciones contablos, por definioron, raramente pueden ser iguales a los 
resuliados reales Las eSUImAcIones y JuIezos que hienen un riesgo significativo 
de das Ingara un ayuste matertal en los importes en hibros de los activos y pasivos 
dentro del ejercicio finanerero son las siguentes 

Y Provisiones para el deterioro de activos financieros 

La Compaíia cu forma anual realiza una revisión del valor de los activos 
finanuieros y evalta s: existen rtesgos sobre la recuperación de los mismos 
y en baso a este analisis sc scaliza una provisión para el deterioro de los 
nismos 

La Compañia considera que el monto de la provisión a la fecha do 
preparación de los estados Hinancieros para los activos financieros es 
razonable 

Beneficios post empleo 

Fl cálculo actuarial efectuado por un especialista externo cs cn base al 
método de la Unidad de Crédito Proycctada para determina el valo: 
presente de «us obligaciones por beneficios definidos Fn el calculo se 
"utilizan suposiciones demográficas y financieras 

a Suposieiones demograficas acerea de las caracteristicas de los 
empleados actuales y pasados que puedan recibu los benefícros Las 
supostosones demográficas son (1) mortalidad, (1) tasas de rotación 
estee empleados, iospacidad y retiros prematuros, y, (10 la 
proporción de participes en el plan con beneficiarios que tiencn 
derecho a los beneficios, 

b  Supostuones financieras, tienen relacion com los siguientes 
elementos (1) la tasa de descuento, y, (11) los muveles de beneficio 4 
satisfacar a los camplcados y salarios fatmros 

Estimación para cubrir hUugros 

Ta Fntidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o 
implícito para la Compañia, estos sucesos son reconocidos cuando 

a Tasentidad tenga una obligación en la focha sobre la que se forma 
como resaltado de un suceso pasado 

b Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de 
recursos o beneficios economicos, para liquidar la obligación, y 

+ Blismporte de la obligacion pueda ser estunado de forma fiable 
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2.4 

5e reconoce la provision como un pasivo en el estado de situación 
financxeta y como un gasto en el estado de resultados del periodo 

Efectivo y equivalentes de electivo 

Fl etectivo y los equivalentes de electivo para propósitos del estado de flujos efectivo 
constuuyo los saldos disponibles en era bancos y depositos a plazo en entidades 
financieras cuyo plazo es menor a Jos 90 das y estan sujetos a disposición Inmodiata 

Activos financieros 

To» activas finanuteros son anstrumentos financieros no derivados con pagos fijos o 
determunables, que no cotizan en un mercado achvo 

2.4,1 Reconocimiento inicial 

La Compañía reconoce un activo firanciero en su estado de situación financiera 
cuando, y sóla cuando, se convierto en parte beuefiorara según las cláusulas 
contraciualos del msirumento financiero 

Las compras o ventas convencionales de activos finaneic1os se reconocen y dan 
de baja, sogun corresponda, aplicando la contabiidad de la fecha de contratacion 
la contabilidad de la fecha de liquidación La techa de contratacion es la fecha 
en que una entidad so comprometo a compra o vendes un autvo financiero La 
focha de liquidacion es la fecha en que un activo finanetero so entrega o rocibo 
por una entidad. 

La Admuustracion de la Compañía mtorma que no ha eftctuado compras o 
ventas convencionales de activos fimancreros 

2.42 Baja de activos financieros 

  

a Compañia da de baja un activo Tinancicro cuando y sólo cuando 

(0) Bxpuren los dercehos contractuales sobro los flujos de efectivo del activo 
financiero, 0, 

(1) Se transfiere un activo financiero Una entidad transfiere un activo 
financiero sí, y solo sí 1) son transfendos los derechos contractuales a 
tecibn los fuos de efectivo de un activo financiero, o, 11) se retiene los 
derechos contractuales a secibu los flwyos de ofectivo del activo financiero, 
poro asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o más perceptores, 
dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones La transferencia de 
un activo financroro requiere que la entidad transfiera de forma sustancial 
los 1uosgos y venteyas inherentes u Ja propiedad del activo financicro  
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFECA HIVAS (Continuación) 

2.4,3 Clasificación de actives financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros segna se miden posteriormente a 
costo amorlizado, a valor razonable con cambios en otra resultado mtegral o a 
valor razonable con cambios en resultados sobro la base de los siguientes 
extenos 

(9 Son modidos al costo amortizado st cumplen las dos condiciones 
siguientes a) los activos Financieros se conservan dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetiva es mantener dichos activos para obtene: los fujos 
de efectivo contractuales, y, b) las condiciones contractuales del activo 
financiero dan lugar, en lechas especificadas, a Ilujos de efectivo que son 
imicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del prinespal 
pendiente 

(u) — Son miodidos a valor razonable con cambios en el otro resultado imtegral sí 
cumplen las dos condiciones sigaentes a) los activos linancicros se 
conservan dentro de wn modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo fimos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros, y, b) las condiciones contrautuales del activo financiero dan 
lugar, en fechas especaficadas, a llyyos de efectiva que san mntcamente 
pagos del principal e intereses sobre el mporte del principal pendiente 

(1) Son redadas a valor razonable con cambros cn resultados a menos que se 
muda a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro 
resultado integral Sm embargo, una entidad puedo realizar una eleccion 
1revacable en el momento del reconocimiento micia! de presentar los 
cambios posteriores es el valor razonable en otro resultado integral para 
inversiones conerctas en Instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se 
imelirán a valor raconablo con cambios ca resultados 

  

Lim el momento del reconocimiento mictal, la Admmistración de la Compañra 
puede destgaar un actevo Hnanciora de fouma srcvocable como medido al valor 
razonable con cambios cn resultados si haciéndolo elmma o reduce 
sigulcauvamente una meongraencía de medición o reconocimiento (asimotsa. 
contable) que surgría al wtbizar dilerentes erstenios para la medición de los 
activos o pasivos o del reconocumiento de las gunaneras y pérdidas de dichas 
paridas medidas sobre bases diferentes 

  

A la foclra do omusion de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
unucamente activos financieros clasificados como “medidos al costo 
amortzado” 

Los acuvos financieros identificados por la Admunistración de la Compañía 
corresponden a mstrumentos financicros 1o denvados que son clasificados como. 
medidos al costo amortizado Los activos financieros meludos en esta categoría 
son  
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contmuación) 

e Efectivo y equivalentes de efectryva Muestran el dinero dispomible en 
efecuvo y los depósitos a la vista efectuados en entidades de) sistema 
financrero eguatoriano 

. Inversiones a corto plazo Mucstra las Inversiones en entidades del 
sistema financiero ecuatoriano cuyo vencimiento generalmente es a 90 
días y menor a 1 año, contados desde la fecha «le contratacion imotal de 
estos mstrumentos 

+ Cuentas por cobrar comerciales Muestran los montos adeudados por 
ehicntes por la venta de servivtos y/0 bienes en cl eso normal de los 
negouos El periodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion 
de scrvictos es inferior a 60 días 

+ Otras cuentas por cobrar Muestran los prestamos a empleados y otras 
cuentas por cobrar menores 

2.4.4 Medición inicial 

Las cuentas pos cobrar a dendores comerciales se nuden irscialimente por su 
precto de transacción de acuerdo con los requernentos de la NIIE-15 Ingresos 
de acuvidades ordmanas procedentes de contratos con clientes 

Excepto las cuentas por cobrar a dendores comerctales, en el reconocimiento 
satoral, la Compañía mude sus activos financieros por su valor razonable, en el 
caso de un actrvo financiero que no se contabilice a valor razonable con cambios 
en resultados, los costos de la transaccion que sean directamente aterbuibles a la 
adquisicion del activo financiero St los activos financioos representan una 
transacción tmancrada, dichos actrvos se nuden al valor presente de los flujos 
Futuros esperados descontados a una lasa de smlerés de mercado 

    

2.4.5 Medicion posterior 

Después del reconocimiento mcral, la Compañta nude sus activos financteros 
de acuerdo con la claslicacion a la que pertenecen, es dec, al costo amortizado, 
al valo: razonable con cambios en otro resultado integral o al valor razonable 
con cambios en resultados 

Los activos financioros se clasifican en activos comentes, excepto los 
vencimientos supenores a 12 meses contados desde la fecha del estado de 

situación finanorera, que so clasifican como actrvos ho corriontes 

Y Activos financieros clasificados como medidos al costo amoriizado 

El costo amortizado de los activos financicros pertenecientes a osta 
vategoria se mide utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos  
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cualquier posible detenoro Los imgresos por míereses (muluyendo los 
imtorosos implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de toros 
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del mterés resultare amaterral 

24,6 Deterioro de netivos financieros 

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compañía reconoce 
una provistón por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que 
se muda al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado 
mtegral Las pérdidas crediticias son el valor presente de la <rterencia entre los 
Iluyos de efectivo contractualos que deben a una entidad segun el contrato y cl 
valo. presente de los flujos de efectivo que la entidad espera 1ecibar 

La Aduunstracion de la Compaíta dotesmma la provision por perdidas 
crediticias de todos sus activos finanuseros mplicando el enfoque general, excepto 
<a el caso de las cuentas por cobrar a deudores comoreiales en cuyo caso 20 
aplicó el cufoque simplificado 

Y Entoque general 

Su en la fecha de presentacion el nesgo crediticio de un mstrumento 
financiero no se ha incrementado de forma siguificativa, dosdo el 
reconocimiento neral, ua entidad medira ol valor de las perdidas para 
ese mstrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticsas 
esperada en los próximos 12 meses 

Fa cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por 
pérdidas de un imstcumento (inanciero por m importe 1guat a las perdidas 
erediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el nesgo 
crediticio de ese mstumento financiero se ha merementado de forma 
signilicativa desde su reconocimiento metal 

Entre la evidencia objetiva de que el nesgo crediticio de un instrumento. 
financiero se ha merementado tenemos 1) retrasos en los pagos por mas de 
30 dias, 11) imeumplmientos en la fecha de presentación, 10) 
>us.umplimientos en el momento del reconocimiento smucral ev) dificultades 
financieras de los chentos, v) un entorno economico desfavorable, v1), 
cambios observables en las condiciones economicas locales y nacionales 
que se relacionen Lon el 1mcumplimiento en los pagos 

Lnfoque simplificado 

Una entidad medira siompre fa cowreccion de valor por pérdidas a un 
importe rgual a las pérdidas creductas esperadas durante el Gompo de vida 
del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos delos contratos 
que procedan de transacciones que estan dentro del alcance de la NIF 15 
Ingresos de actividades ordinan tas procedentes de contratos con clientes  
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Una entidad reconocerá en el resultado del período, como una ganancia o pérdida 
por deteroro de valor, cl importo de las perdidas crediticias esperadas (o 
reversionies) en que se reguero que sea ajustada la coneccion de valor por 
pérdudas en la lecha de proscatacion para reflejar el importe que so exige 
TeLonocer de acuerdo con esta Norma 

Ll importe en libros de los activos financicros se reduce directamente por 
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas po cobrar comerciales, 
donde el importe en libros se reduce a través de ma cacnta do actrvo denominada 
provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye von base en 
las pérdidas eredilicras esperadas de tm actrvo financiero aplicando cl enfoque 

considera que una cuenta por cobrar 
comescia! no es recnperable, so da de baja atoctando la cuenta provisión para 
simplificado Cuando la Compañt 

  

cuentas incobrables 

2.5 Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pastvos financieros no derivados con 
pagos fijos o determnables, que no cotizan en un mercado activo, o como pattrmonio 
de conformidad con la esencia del acuordo contractual 

2.5.1 Reconocimiento inicial 

La Compañía reconooe un pasivo financiero on su estado de situación fivanciera 
cuido, y sólo cuando, se convierte en parte obligada según tas cláusulas 
contractuales del mstramento financiero 

2.5.2 Baja de pasivos fiuancicros 

La Compaíia da de baja pasivos finanorcros wucamente cuando, y sólo cuando 
30 haya extimguido, es decn, cusado la obligación especificada en el 
oorrespoudieate contrato haya sido pagada o cancelada, o haya exprado 

2.5.3 Clasificación de lus pasivas financieros 

Ta Compañía clasilica los pasivos finanorcros según se miden posleriormento a 
costo amortizado e a valor razonable con cambios en resultados 

Una entidad puede, on el momento del seconoomiento imcial, designa un 
revocable como medido al valor tazonable con 
:ndalo, de lugar a mtormacion ias relevante    pasivo financiero de forma 

cambios en resultados si hac 
porque 

  

(1) Se elimina o reduce signilicativamente una ticongruencia de medicion o 
teconocimento (asimotria contable) que surgrría al utilizar difcrentes 
esiterios para la medición de los autivos o pasivos o del reconoenmento de 
las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentos, o,  
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(u) Un grupo do pasivos financicros o de activos futancicros y pasivos 
financacros, se gestiona y su rendimnento se evalua según la baso del valor 
razonablo, de acuerdo con una estrategia de mversión o do gostión de 
riesgos documentada, y se proporciona itemamente información sobre 
ese grupo, sobie la base del personal clave de la Administracion de la 
Compañta 

  

Ala feclha de emisión de los estados financieros adyuutos, la Compañía mantiene 
unicamente pasivos financieros clasificados como “medidos al costo 
smortizado” 

Los pasivos (inaneroros identificados por la Administración do la Compañía 
corresponden a sostrumentos financieros no derivados que se clasifican como 
medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros meluudos en esta categoría 
son 

+ — Obligaciones con instituciones famucieras Muestran los prestamos 
obterados por la Compañía provementes de entidades del sistema 
financsero que devengan intereses a tasas smulares a las vigentes on el 
mercado finaneicro cowatoriano 

+ Acreedores comerciales Muestam los montos adeudados por la 
Compañia poi la compra do bienos y sorvicios que son adquiridos cn el 
eurso mormal de sus operaciones Fl período promedio de pago a sus 
acreedores comerciales es imferior a 90 días 

+ Otras cuentas por pagar Muestra otras cucntas por pagar menores 

La Compañía tsene unplesentadas polsticas de manejo de riesgo finauorero para 
aseguras que fodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
térmunos crediticios acordados 

2,5.4 Medición inicial de los pasivos financieros 

Fn el reconocimiento micral, la Compañía mide sus pasivos financieros por su 
valor razonable S1 los pastvos financieros repvesentan una [ransacción 
finanetada, dichos pasivos se nuden al valor prescute de los fhyos faturos. 
esperados descontados a ma tasa de mteres de mercado 

2,5.5 Medición posterior de pasivas Fingacieras 

Después del reconocimiento micral, la Compañía nude sus pasivos financieros 
de acuerdo con la clasificación a la que pertenecen Por lo tanto, estos pasivos 
sonmedidos al costo amorizado o al valor razonable von cambios en resultados 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se  
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mado ublizando el método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier posible 
deterioro Los gastos por wterescs (smeluycado los ¡nteresos implícitos) se 
reconocen y se calculan utilizando la tasa de mterés efectiva, excepto cuando el 
reconocimiento del míerés resultare inmatertal 

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados regunere que el importe generado por cambio cn el valor 
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de 
exodito del referido pasivo, se presente en otro resultado mtegra!, a menos que, 
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito dol pasivo 
en oíro resultado wmicgral genorc ma assmetssa contable en el resultado del 
portodo Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo de crédito de un 
pasivo financiero no son posteriormente reclastfícados al rosultado del pentodo 
Las variaciones del valos razonable do cstos pasivos se reconocen en los 

resultados del periodo 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corientes, excepto los 
vonemuentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
fivanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

2.6 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo que incluyon cl proceso de compra más los costos 
adicionales necesanos para traes cada producto a su actual ubicación y condicion, 
netos de descuentos vomenciales y olto tipo de rebajas El mventario se ajusta al valor 
noto realizablo cuando el costo cxeodo al precio de venta estimado en el transcurso 
ordimanso del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta 

El costo de los inventarios es dotermunado utilizando ol motodo del promedro 

2.7 Propiedad, mobitiario y equipo 

2.7.1 Medición y reconocimiento 

La propsedad, mobiliario y equipo se mden registran al costo de adquisición 
menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por detersoro de 
so valor 

Fl costo comprende el preuo de adquisterón (valor de la factura) después de 
deducir cualquier descucnto a rebaja del precio, e imelun los impuestos no 
recuperables, así como cualquiex costo directamente atribuble a la ubtcacion dol 
activo en el lugar y en las condiciones necesartas para que pueda operar de la 
Jorma prevista por la Administración 

Los costos financieros se contabilizan como parte del valor de los activos cuando 
estos son atribubles a la adquisicion, construcción o producción de un activo  
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que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquel que requiere, 
necesariamente de un período de tiempo sustancral autos de ostal listo para su 
uso o pata la venta) 

2.7.2 Costos posteriores 

Los gastos de mantonsmionto y reparación relacionados a las propiedados y 
equipos se imputan a resultados, sun embargo, las mejoras que alargan la vida 
útil o el rendumento de los bienes se activan como parte de las propiedades y 
equipos, y, se deprectarán durante la vida ut restante del actrvo correspondiente, 
o hasta la fecha en que se realice la sigutento renovación srgauficativa 

2.7.3 Depreciación 

Ta propiedad, mobilsarso y equipo se deprocian vtilizando el método de línca 
recta, en base a la vida ut estada, cuyos años de vida sor como siguo 

  _Activo Vida utal 
Edsficaciones y CONSLTUCCIONES 40 años 
Maquinara y equipo 10 años 
Muebles y equipos de ofiema 10 años 
Equipo de hotel y restaurante 10 años 
Equipos de comunicación 10 años 

Tzquipo de computación 3 años 
Flota y equipo de transporte $ años 

2.7.4 Retiro o venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, mobiliario y equipo 
rehrados se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconace en los 
resultados del ejorereso cn el cual se orgia la transacción 

Cuando el valo: en Irbros de ua activo fijo excede a su monto recuperable, este. 
es reducido inshedintamente hasta su valor recnperable 

2.5 Deterioro en el valor de activos no corrientes 

La Compañia en forma anual evalúa la existencia de ¡dicios de posible detentoro del 
valor de sus activos no comentes de larga vida Cuando existe evieenra de deterioro, 
la Compañía estima el valor recuperable de los activos cutre el valor razonable, menos 
los costos de ventas, y el valor de uso El valo: de uso se determma mediante el 
descuento de los flujos nctos de caja futuros estimados En caso de que el valor 
recuperable de un activo esta por debajo de su valor noto contable, se considera que 
existe deterioro del valor y este se reconoce cn los resultados de año 

La Compaña realiza una estimación de la rentabilidad de los actrvos asignados a las 
distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los (lujos de caja esperados 
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Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de Impuestos y son ajustados por 
el riesgo pers y nesgo de negocio comospondicute En las cjercicros 2018 y 2017 no 
Iran existido indicios de detersoro de estos activos 

  

apuesto a la renta 

ll impuosto a la renta comprende el unpuesto comente y difendo de conformidad con 
las leyes Iributarras vigentes en la Republica del Leuador 

2.9.1 Impuesto a la renta corriente 

  

LI impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias, 
este cargo se contabaliza en los resultados dol porsodo 

2.92 Impuesto a la venta diferido 

  

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de puesto que se esperan 
pagar o recuperar producto de las drtereneras temporales ongmadas entre los 
saldos en libros de los actevos y pasivos cu los cstados fimanercros de acuerdo 
a NTF y la base contable fiscal Los ampuestos diferidos se determinan 
utilizando el enctodo del activo y pasivo del balance. 

Los achvos por impuestos diferidos se roconocen cuando es probable su 
recuperación mediante las ganancias fiscales futaras El umporte en hbros de 
los activos por impuestos diferidos so examena en cada fecha del balance 

  

Los impuestos diferidos se reconocen cn los resultados, excepto por aquellas 
partidas cuya contrapartida es una cuenta de patemmomo dilerente a los 
xosultados dol año o acumulados, los cuales son reconocidos cn la cuenta que 
las origina 

2.19 Provisiones 

Ta Compañía reconocen provisiones cuando (1) tene una obligación presonto, ya sea 
legal o implícita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (u) es 
probable que se necesite una salida de recursos para liquidar vna obligacion actual en 
el futuro y (1) el monto se lta estado de forma fable 

Los montos reconocsdos cono provision son fa mejor estimación de la Administración, 
a la fecha de crerro de los estados finanueros, de los desembolsos nevesartos para 
kquidar la obligacion 

  

Tas provistones de largo plazo son determmadas a través del descuento de los flyos 
de electivo futuros previstos a una tasa do toros do mercado relacionada con el valor 
temporal del dimero a actualizacion del descuento de los valores provistonados cs 
reconocido como pasto financiero  
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2.11 

Fl resto de los eastos por antorescs se reconoce en resultados en el ejercicio en que se 
incurre ca ellos 

Obligaciones poe beneficios definidos para empleados 

Las obligaciones por beneficios delmidos para empleados constituyen provisiones 
comentes y 10 comientes, planes de benelicso definidos y beneficios por lermunacion 
anticipada 

24 LA 

211.2 

Beneficios sociales de corto plazo 

Tos beneficros socrales de corto plazo constitayon beneficios adicionales a los 
sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan 
ostablecidos en los contratos de trabajo o por las leyes laborales y que son 
exigibles dentro del año comento, los cuales se acumulan y se contabilizan en 
los sosultados del periodo y se dismanayen por los pagos o par el exceso en las 
provisiones, los enalos se registran en los resultados del perodo 

Adicionalmente las disposiciones laborales vigentes cstablecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las 
wtilidados del año, esta provision es registrada con cargo a los rosultados del 
ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficios definidos 

El Código do Lrabajo de la República del Fevador, estábleco la obligacion por 
parto de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido wn mínsmo de 25 años de servicio en una 
imsma compañía (desde 20 años de manera proporcional) Ademas dicho 
Codigo establece que cuando un empleado termina la relación laboral, el 
empleador debera pagar una compensación del 25% del salario por cada año 
de servicio, la cual so calcula en base al sueldo o salario vigonto al momento 
de su retro 

La Compañía establece reservas para cstos beneficios en base a estudios 
actuariales elccluados po wma empresa especializada, cuya provisión es 
contabilizada en los resultados del año iuncamente para aquellos empleados 
cuya antigiedad es superior a un año y los pagos son deducidos de la provisión, 
el método actuarial uulizado por ol espccralista es él “costeo de Credito 
Untano Proycctado” y las provisiones se talculan en base a la remuneración 
del empleado y demás parámetros establecidos en el Codrgo de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial ncluyon dotormmaciones 
de tasas de desenento, variaciones en los sueldos y salarios, tasrs de mentalidad, 
edad, sexo, años do servicio, meromento en el monto mínimo de las pensiones  
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jubilaros, ontro otros Debido al largo plazo que varactentza a la reserva para las 
Obligaciones por beneficios de retiro, la estimación esta sujeta a vartaciones 
que podrian ser umportantes 

Ll incremento del costo laboral y de los mieresos de cstas provisiones se 
registran en los resultados del año y el cfccto positivo o negativo en el mvel de 
las reservas donvadas por cambios en las estimaciones, se registra cn el 
patuimomo como otros resulfados mlegrates 

2,11,3 Beneficios por terminación anticipada 

T os henelicios pen terminación autrcspada sc origuran en el momento en el que 
el empleador decida terminar el contrato de prestación de servieros laborafes 
en forma anticipada y se provistona cuando existe la posibilidad real de una 
disminución de sus actevidados o por uma reestructuración de sus operaciones 
y en el evento de que no se ox1gue por lo eventos antes mencionados y en los 
casos fortutos los beneficios establecidos en las leyes laborales se registran en 
dos resultados en el momento que sc originan 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

La Compañía reconoce los ingresos de acttvidades ordinarias de loma que representen 
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a cambio de un 
umporto que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a 
cambio de dichos bienes o servivzos, para lo cual considera 

  

1 Contratos firmados con cliente 

La Compaíiía mantiene contratos con sus chentes, mismos que cumplen con las 
siguientes condiciones 

(9 Las partes apmeban por escnto y verbalmente el contenido del contrato y 
se comprometen a comple con sus respectivas obligaciones 

(1) La Compañia puedo identificar los derechos de cada paris, con respecto a 
la prestacion de servicios 

(41) La Compañía puedo identificar las condicrones de pago con respecto a los 
servieros prestados 

(1) El contrato tiene fundamento comercial 

(v) Es probable que la Compañía recaude la contraprostacion a la que tendrá 
derecho a cambro de los hrenes o servicios que se transfieren al ¿hente  
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Obligaciones de desempeño 

Los contratos con ehientes moluyen las siguientes obligaciones de desempeito 
identificada» pos la Admmistración de ta Compafica 

Ingresos par la prestación de servicios 1 os mgresos de la Compañía provicaca 
pruicipalmente de. veuta de servicios de alojamiento, venta de alimentos y 
eventos realizados en sus mstalaciones Estos mgresas som reconocidos el 
resultados ducante el tiempo o a medida quo so satisface la obligación de 
desempeño considerando que el cliente recabo y consume de forma simultánea 
los beneficios proporcionados por el desempeño de la Compañía, los mpresos se 
elosilican en 

Y Servicios de alojamiento 

  

Gencralimento este sewvicto se presta con base a ua acuerdo dereserva, que 
se recibe anticupadamente o directamente al sex requerido por el uliente, y 
otorgado por La Compañía de acuerdo con la disponibilidad del Hotel, no 
existe un contrato firmado, y los prnespales compromisos que muluyen 
son 

(0 - el fraslado desde el aeropuerto al hotol y viceversa 

(6) afojanuento 

(ue) dosayano bufet 

(sv) otros servicios complementarios como servicio de Wifi, gmnasto, 
cancha de foms, piscina, juegos de recreación COMO pm=pOD, 
futbol, bitla, eto 

Servicios de eventos 

En los eventos, existe un contrato csento, fiumado con antelación a la 
ventización dol mismo con uma duración máxmna de leos moss, los 
sorvielos adicronales para este tipo de servictos, siempre que se los estipule 
en el contrato son menús, música, decoracion 

Restaurante 

Ea el arca de restaurante no existen contralos, es un servicio que se da con 

reserva o en el momonto requerido por el chiente, segun dispombilidad en 
esta línea de servicios el compromuso es brindar uma aluncntación 
cumpliendo con las normas de BPM.  
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3 Precto de la transacción 

La Administración de la Compañta ntorma que el procto de la transacción es el 

importe de la contraprestación a la que espera tener derecho a cambio de 
transfer Jos servicios o bienes comprometidos von los clientes 

Los precios establecidos se encuentian claramente definidos en los contratos 
firmados y en los tarfarios Fstos precios son fijos, sta finauctamiento y 
considerando que seran cobrados en efectivo o tarjeta de credito 

Asyguación del preso de la transacción entre las ubligaciones de desempeño del 
contrato 

El precio de la transacción se disiribuyo a cada obligacion de desempeño por an 
Ímporte quo represente la parte de la contraprestación a la cual la Compañía 
espera tene1 derecho a cambio de la prestación de servicros comprometidos La 
asignacion del precio de la transacción se realiza considerando 

(0 Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos 
firmados con chentes no tienen precios de venta independientes que sean 
directamente observables 

(u) Por lo tanto, la Administracion de la Compañia detenmina el precio de 
venta mdcpcndicato maxuuizando el uso de datos dle entrada observables 
y aplicando métodos de estimación de lorma compruento cuando se 
encuentre con esrounstancias semilares 

(u) La Admmistración de la Compañía establece cl procio de venta 
independiente utilizando los siguientes enloques 

  

Para la prestación de servicios utiliza el enfoque dol costo esperado mas 
un margen Este enloque requiere proyectar los costos esperados de 
satislaca: la obligación de desempeño y luego añadir un margon do utilidad 
apropiado 

  

Medición y reconocumento en los registros contables 

Los mgresos de actividados ordumarias provenientes de contiatos con clientes y 
los costos meunidos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de la 
siganente manera 

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos cn los resultados del 
periodo que so miorma cuando (a a medida que) una obligacion de desempeño 
se satislano Los impresos reconocidos coresponden al importe del pructo de la 
transaccion asignado a vada obligación de desempeño satisfecha, generalmente 
por día de alojanmento, por evento, por otros servicios específicos 
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Generalmente la Compañia no genota activos ronbactuales debido a que la 
obligación de desompcito so setisfaco de manera samuliánoa, cventualimente 
rogastra pasivos contrautuales por anticipos recibidos de clientes (ver 2 18 1) 

2.13 Recomvonnendo castos y gastos de operación 

2.14 

Tos costos y gastos se registran cn base a la contraprestación recibuda Los gastos se 
«mpulan a la cuenta de resultados en fmoión del ordeno dol devengo, es decs, en la 
medida que sca probublo que los beneficios económicos fluyan lacra la Compañía y 
puedan ser confiablemento medidos, con mdependencia del mumento en que se 
produzea el pago dervado de ello 

Arrendamiento 

La Compañía reconocerá, cuando aplique, netivos y pastos de todos los 
arrendamientos con una duracion supenor a 12 meses, a menos que cl activo 
subyacente sea ufenor a USD$ 5,000 

2.14,1 

2,142 

Reconocintiento y medición 

Los contratos de arrendamiento se aplicarán en base al modelo de “derecho de 
uso” De acuerdo con este modelo, los arrendatarios 1econocerán, en el estado 
de situación financiera, un activo por el derecho de uso y un pasiva pol 
arrendamiento derivados de los contratos de arrondamuento Fl activo por 
derecho de uso se mide micralmente al costo conformado por 4) el valor del 
reconocumento mera! del pasivo por arrendamiento, 45) los pagos antterpados. 
de arrendamiento menos los imcentivos recibidos, 11) los costos directos 
iniciales meruridos vomo consecuencia de negociar y acordea un contrato de 
arrendamiento, y, 1v) una estimación de los costos de desmantelamiento el 
activo subyacento Ll reconocimiento imcial del pasivo por arrendamiento, 
cuando aphique, sera ef valor presente de los pagos de arrendamiento 
establecidos por las partos en cl contrato 

Medicion posterior 

Con postersor1daó al reconocimiento sucral, el activo por derecho de uso puedo 
medirse aplicando el modolo de costo o el modelo de valo razonable Al 
aplicar el modelo de costo, el actrvo por derecho do uso sora depreciado durante 
su vida util y sujeto a una revisión anual para detcemunar posibles. péndidas pos 
detenoro Al aphcar el modelo de valor razonable, el actwvo por derecho de uso 
será medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y las 
requersmentos establecidos en la NIC-40 Propsedades de inversión, o, la NIC= 

16 Propiedades, planta y equipo 

Los resultados del período que sc informa melurán los gastos linanoioros 
denvados de los pasivos por aurendamnento con base en el método de la tasa de 
untores efectiva durante el plazo del contrato de anendamiento  
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Un arrendatario puedo optar pol no aplicar las politicas menctonadas cn los 
parrafos anteriores en los sigmentes casos 1) para contratos de arrendamiento 
a corto plazo y, 11) paca contratos de arrendamicuto cuyo activo subyauente es 
do bajo valor En cstos casos, el arrendatario reconocerá úmegmente un gasto 
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de 
arrendamiento 

2,15 Clasificación de activos y pasivos co1 rientes 

La Compañta presenta los activos y pasivos cn el estado de sifuación linancicra 
clasificados como cornente Un activo se clasifica como corriente cuando. 

Y Esperarealizar el activo o tiene la wntencron de venderlo o consumnrlo en su cielo 
normal de operación, 

Y Mantiene el activo principalmonte con fines de negociación, 
Y Espera realizar el actrvo donho de los doce meses siguientes despues del penodo 

sobro el que sc forma, o 
Y Ll activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre 

restriagido y no pueda sel intercambiado m utilizado para cancelar un pasivo pol 
on periodo minimo de doce meses después del exerre del portado sobre el que se 
forma 

Un pasivo se clasifica como comente cando. 

Y Yespora liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion, 
Y Mantiene el pasivo principalmonte con fincs de negociación, 
Y El pasivo debe liquidarsc dentro de los doce meses sientes a la focha do crerre 

del penodo sobre el que se mforma, o 
Y No tucne vn derecho ucondicional para aplazar la cancelacion del pastvo 

«lurante, al menos, los doce moses siguientes a la fecha de crerre del pertoda 
sobro el que se forma 

Tos activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no 
corrientes, en todos los easos 

2,16 Metción de valor razonable 

  

Algunas políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con fo 
establecido en las NU requieren la medición de los activos y pasivos financieros « 
valores razonables, así como de los no línane1cros 

La Compañia para ls medicion de los valores razonables uuliza lo 1equendo en las 
Nlíl: al. (3) reconocimiento imosal, (1) rovolar ca los estados fmancieros y nofas, y, 
(11) reconacas los ajustes cuando existen mdicros de detenoro de los activos 
linancicros y de larga vida  



  

La Compañía para la medicion de un activo o pasivo a valor razonable utiliza 
formación do mercados observables srempre que ésta sea confiable tal como lo 
requieren las NUI De acuerdo a lo requerido por las NITF, los valores razonables se 
clasilican en niveles distmtos dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se 
basan es las variables o técnicas de valoración, tal como sigue 

1 Valores de mercado Precios cotizados (no ayustados) en mercados actrvos para 
los activos o pastvos ulenticos o simulares 

1 Información diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales 
scan iguales para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores 
directamente (precios de tilimas transacciones) o mdirectamente (derivados de 
los prectos defermmados por espectaftstas en funcion de estudios o precios 
rofercacialos) 

ut Infermación proveniente del uso de técnicas financieras aplicables los datos 
tornos del activo o pastvo y que no proviene de valores o ¡formación de 
mercado 

La snformación o variables que se utilicen para mexbr el valor razonable de un activo 
o pasivo, pueden clasificarse on wno de los mveles de jerarquía detallados 
anteriormente, por ende la medrcron del valor razonable puedo elasaficarse en cl mismo 
muvel de jerarquía del valor razomble de la variable del mvel más bajo que sea 
significativa para la medición total de los actevos y pasivos Los cambios entre los 
mveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cerre de cada penodo en el 
cual so on1guo cl cambio 
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2.47 Utilidad por acción 

Ta ublidad por acción se calouta considerando la utilidad básica para el promedio 
ponderado de las acciones ordmarias en circulación durante el año, como sigue 

  

2018 2017 

Utilidad del año 147,204 127,405 
Valor destenado para la reserva 
legal (registro 2018 y 2017) 14,720 12,74 

Utilidad básica 192,484 114,664 

Y Acciones comunes cn exrentación 6600 000 6.600 000 
  

Utilidad por aceson 0020 0017 
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2,48 Cambos eu las politicas contables 

2,181 Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones de 
das NTE 

A continuación, un resumen de fas normas, modificaciones e mterprolaciones 
de las NIIl* que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera 
vez en la emisión de los ostados financieros adjuntos 

Fecha de aplicación 
Año de obligatoria en cjevercios 

  

Normas Tiro de cambio _ emisión — mieiados a partir de 

NUE 15 Ingreso de actividades ordinarias 
procedentes de contratos de chtentes 2014 J de Enero de 2018 

NTF instrumentos fimancroros 2014 Lo Enero do 2018 
NUb 16 Aurendauuentos 2016 1 de Luero de 2019 
CNEL 22 Lransacciones en moneda extranjera y 

contraprestacionos antecspadas 2016 1 de Enoro de 2018 
Modificaciones Modificaciones a la clasificación y 
aNur2 medición de fransacciones con pagos 

basados en accrones 2016 1 de Enoro de 2018 
Modilicaciones  Requermcntos para efectuar una 
aNIC 40 transterencia o desde propiedad de 

1varsión 2014 1 de Encro de 2018 
Mejotas Modificaciones a las fechas de vigencta 
anuales del de ciertos párralos de las NILE - 1 
ciclo 2014 Adopción por primera vez de las 

2016 Nlli y modtficaciones para aplicar 
el valor razonable en la valuación de 
inversiones cn asociadas y negocios 
consuutos mantendas para aplicar el 
valor razonable en la evaluacion de 
versiones cn asociadas y negocios 
conjuntos manteridas por entidades 

especificas 2016 1 de Enero do 2018 

La Adumisttación de la Compañía amlorma que mo exstieron efeclos 
significativos provententos de la aplicacion ¡moral de estas nuevas normas, 
modificaciones « anterpretaciones de las NTTF, a confirmacion, na resumen de 
la aplicacion de las normas NTF 9, NIF 15 y NIE 16 

Y NIIE-15, Ingrosos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes 

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un  
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modelo extenso y detallado que deberán ntilizar las entidades en la 
modición y reconocimuculo de los ingresos de actividades ordinarias 
procedentes de contratos con chentes — Esta morma reemplaza los 
requerimientos establecidos en la NIC-18 Ingresos ordimarios, NIC-1/ 
Contratos de Construcción” y las ustorpretaciones relacionadas Fi 
septiembre del 2015, sc establecio que estas modificaciones se aplican a 
partir del 1 de enero dei 2018, sin embargo, se permitia su aplicación 
aulicipada 

Fl principio básico de esta norma es que uma entidad reconoce los mgresos 
de actividados ordimarias de forma que representen la transferencia de 
bienes o servicios comprometidos con los olsentes a cambio de un mposte 
que refleje da contraprestación a la cual la cutidad espera tener derecho a 
cambso de dichos bienes o servicios 

Una entidad reconoce los wgresos de actividados ordimanas de acuerdo 
con ese prmoxpro básico mediante la aplicacion de los siguentes pasos 

Paso! Identificar el contrato (o contratos) con cl chente 
Paso2 — Identificar las obligaciones de desempeño en el vontralo 
Paso 3 — Determmar el precio de la transacción 
Paso 4 — Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de 

descmpcio del contiato 
Paso5 Reconocer el mgreso de autrvidades ordinarias cuando (o a 

medida que) la entidad satisface una obligación de desempeño, 
es decir, cuando el “contro” de los bienes O servicios 
relacionados con la obligación de desempeño particular es 
translerida al cliente (cumplida) 

La NUF-AS añade Imeamientos detafíados para poder analizar 
situaciones específicas, así como también requiere amplias 1evelaorones 

        

  

de splicación ici dle MIL 

  

'ctos provenientes 

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos y los 
resultados obtenidos provementes de la aplicación mucral de NIL-15 se 
resumen a continaación 

L Kdentificar tos contratos con clientes Ta Compañía identico los 
contratos firmados y verbales (reservas) que manticne COn sus 
elicntes y sus condiciones 

2, Identifican obligaciones de desempeño En baso a los contratos con 
chentes la adusmstracion ostablecio las obligaciones de desempeño 
identificadas por la Advamstración de la Compañía 
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3 Determinar el precio de la transacción La Admamistiacion realizó 
sn análisis para deterimar el precio de la transacción o ol imparlo de 
la conteaprestación a la que considera tenor derecho a cambio de 
teansforu los servicios comprometidos con los chentes 

  

Al respecto concluyó que los precios establecidos se encucatran 
claramente definidos eu Jos contratos firmados y en los tarifarios 
Istos precios son fijos, sin fimanciarmmento y considerando que son 
cobrados en efectivo o tarjeta de crédito 

Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones «e 
dlesempeño del contrato Así tmsmo establecio que el precro de la 
transaceion se distrbuya a cada obligacion de desempeño por un 
aporte que represente la parte de la contraprestación a la cual espera 
tenor derccho a cambro de prestacion de servicios comprometidos 
Luego determino la asignación del precio de la transacción 
considerando los aspectos recomendados en la norma 

Medicion y recorocimiento en los registros contables Se 

«ietermmó que los impresos de actrvidades ordimarias provenientes do 
contratos con cliontes y los costos (activos y pasivos) relacionados, 
imourrados para cumpln con dichos contatos serán reconocidos de la 
siguiente manera 

  

Ingresos de actividades ordinarias Serán reconocidos en los 
resultados del persodo que se informa cuando (o a medida que) una 
obligacion de desempeño se satisfaga Tos ingresos reconocidos 
corresponderán al importe del precso de la transaccion asignado a cada 
obligación de desempeño satisfecha 

Pasivos contractuales Coresponden a obhigaciones de transfour 
bienes o servicios a clientes por los que la entidad ha recibido una 
contraprestación (o se ha vuelto exigable) del cliente Los pastvos 
contractuales imoluyen la facturación de obligacionos de desempeño 
aím no satisfechas (mgresos no dovengados) y los anticipos recabos de 
clientes 

Activos contractuales Corresponden a costos mundos para cumplir 
los contratos mantenidos con clrentes stempro que dichos costos 
cumplan los sigarentes cnrterios 1) se relacionan directamente con wn 
contrato o con un contrato esperado que la entidad puedo adentaficar 
de forma espccafica, 1) los costos generan o mejoran recursos de la 
entidad que se utiizarán para satisfaces (O para continuar 
satisfaciendo) obhgacionos de desempeño cn el futuro, y, 11) se espera 
que sean reenperables, Los costos muumdos para obtener un contrato 
son un chente son reconocidos como parte de los actvos 
contractuales 
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Amortización de activos contractuales Corresponde a la 
amortización sistemática del activo contraciual que es congruente con 
la transferencia al chente de los bienes y servicios con los que se 
relassona dicho activo Las amortizaciones del activo contractual son 
reconocidas en los resultados del pertodo que se mlorma cuando (o a 
medida que) una obligación de desempeño se satisface 

Deterioro de activos contractuales Sc reconoccian en los resultados 
del perrodo que se mforma el detenoro del valex én la medida que el 
importe en hibros de los activos contractuales supero 

(0. Elumporte pendiente de la contraprestación que la entidad espora 
reciba a cairo de los bienes o servicios con los que se relaciona 
el activo, menos, 

(10 Los costos relacionados dircetamento con la provision de esos 
bienes o servicios y que no se han reconocido como gasto 

Resumen de los efectos proyenicates de la aplicación inicial de NH 

15 Una vez completado el analisis desenttos en los párratos anteriores la 
Agimustración mfonna que no xlentificó y por tanto no reconoció nmgun 
ajuste por la aplicación ncsal do esta NIE, en activos o pasivos, debido 
a que la obligacion de desempeño se satisface de manera simultánea entro 
lo que el cliente recibe y los beneficios ¡roporeronados, os decir que no 
existen costos mowridos para mgrcsos no devengados, por tanto, los 
ingresos son reconocidos durectamente en resultados Adrusonalmente de 
acuerdo cos el sistema de control interno, la Compañía mantiene ún corto 

diario de los servicios prestados o control de las obligaciones de 
desempeño cumplidas, os dectr, el reconocimiento de mesos es 1gual de 
acuerdo con la norma previa y la norma nueva por lo cual no cxusto ofceto 
en este rubro 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación imcial De acuerdo con 

los antecedentes deserttos y el lteral b) del paurafo C3 de la NITR-15 
Ingresos de actividades ordmarims procedentes de contratos con clientes, 
la Admumistración de la Compañía utilizó las siguscntos soluciones 
practicas en la aplscación ancral de esta norma: 

(0 Ta Admmistración de la Compañía aplicó la NIIL-15 desde el 1 de 
cuoro del 2018 Sim gencrar cftotos provententes de la aplicación 
mucial de esta nueva norma por tanto no se reexpresa estados 
financieros de penados anteriores, mi se ajustó ol saldo aural de las 
ulilidados retenidas 

Ve 2 12  
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La “NIIE-9 Hstramentos finanezoros” emitida en noviembre del 2009, 

mirodujo nuevos requisitos paua la clasificación y medicion do actuvos 
financieros Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 
para woluw los veguisrtos para la clasificación y medicion de pasivos 
financicros, as: como para su baja en los estados financioros, y, en 
noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para Ja contabilidad de 
cobertura general En julto del 2014, se emulió otra versión revisada de 
estanouna, para ¡uclun principalmente lo siguiente 1) Requermicntos de 
deterioro para actvos financicros, y, 1) Modificaciones Immutadas a los 
requisitos do clasificación y medición al introducir ima categoría de 
medicion a “valor razonable con cambios ca otro resultado integral”, para 
esertos pasivos financieros 

Efectos provenientes de la aphicación inicial de NIF 9 

Un resumen del análisis electuado para determinar los efectos y resultados 
provementes de la apticacion mucral de NIF-9 se resumen a continuación 

L Clasificación y medición de activos financieros, la Adumisiración 

elasifico los activos financioros segun se muden posteriormente a 
costo amortizado, a valor razonable con cambros en otro resultado 
integral o a valor razonable con cambios en resultados con baso a los 
requerimientos de esta meva norma (vet 2 4) 

2. Medicion de pasivos financieros de 1gual lorma la modicion de los 
pasivos financicros fueron clasificados y medidos bajo le mueva 
normativa (vel 2 5) 

3. Deterioro de activos financieros, en cada Jecha de presentación de 
los estados finaneteros adjuntos, la Compañía realizó un análisis de 
la provision requerida por perdidas creduicias esperadas sobre 
activos financieros de acuerdo a Ja nueva norma considerando que, 
las pérdidas orodstrcras sos ol vator prosonto de la diferencia entre los. 
¡lujos de efectivo contractuales quo deben a uma entidad segun el 
contrato y el valor presente de los flujos de colectivo que la entidad 
espera cecibt 

La Administración de la Compañía determunó la provisión par 
pérdidas crediticias de todos sus acuvos linancioros aplicando cl 
enfoque genoral, excepto cn el caso de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado 
«senos que se describen ampliamente en las políticas contables 
246  
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4. Coberturas, se Ilama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o 
roducu cl nicsgo do un activo o pasivo financrero en posesión de una 
cutidad, la Admmisteacion mforma que no tiene este Gpo de 
insirumentos 

Efectos de la aplicacion inicial de NELE-9 Con fecha f de enero del 
2018, la Admimustración de la Compañía aplicó por primera vez los 
requerimientos establecidos en la Nill=9 (fecha de aplicacion 
cial) Un resumen de los efectos provementes de la aplicación 
mexal de esta nueva norma se muestra a continuación 

  

Clasificacion de activos financieros La Admmstración de la 
Compañía forma que los activos financieros meldos cn los 
estados financieros al 1 de enero del 2018 Theron clasalicados de 
acucrdo con los requermuentos de la NIC-39. Enstrumontos 
finanicros reconocimiento y medición Dichos estados 
timoncieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las 
siguientes categorias 3) prostamos y documentos por cobras, y, 
1) activos financieros mantenidos hasta su veneimucnto 

La Admunstración de la Compañía informa que en la fecha de 
aplicacion mueral de NITF-9 1) todos los actrvos financicros de la 

Compañia fueron clasificados cn la categorra “medidos al vasto 
amorlizado”, y, 11) no esiste y por lo tanto, no se reconocieron 
activos financieros de las categorías “medidos a valor razonable 
con cambios en otro resultado imtogial” m “medidos a valor 
sazonable con cambios en resultados” 

Medición de actavos financieros La Admnustración de Ía 

Compañía informa que los activos financieros moluidos en los 
estados financieros al 1 de enero del 2018 fucron modidos al 
costo amortizado de acuerdo con los requerumuentos de la "NIC 
39 Instrumentos financieros recomocmmento y medición” 

  

ba la fooba de aphicacion micial de la NIIF-O, los activos 
financieros meneronados en el párcafo antorior tambien fueron 
medidos af costo «amortizado, es dec, no existieron 
modificaciones en su medición 

Pérdidas crediticias esperadas La Admumstracion de la 

Compañta mforma que de acuerdo con el modelo de negocto los 
activos financieros provienen micialmento de creditos 
comeruales que se recuporan de contado o a traves de tagetas de 
crodito y que hustorioamente no ha tenido pérdidas stgmlicalivas 
por mncobrabilidad, en este sentido la provisión para cuentas 
1cobrables uncluuda ca los estados financieros al. 1 de enero del  
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2018 fueron establecida con base en las pérdidas mevrudas de 
acuerdo von los requerimientos de la “NIC-39 Instrumentos 

financicros reconocimiento y medición” 

Fo la fecha de aplicación ancral do NILF-9, la Aduunistración de 
la Compañía no identifico y por tanto no 1evonoció variaciones 
ena provision por deterioro de las cuentas pos cobrar a deudores 
comerciales puesto que dicha provision refleja adeevadamente 
las pérdidas croduicras esperadas de la provisión por detertoro de 
cuentas pos cobrar a deudores comerciales fueron dotermunados 
son base en el enfogue sumplifícado previsto en la nueva norma 

Las perdidas esperadas de acuerdo con el nuova modelo fueros 
estimadas utilizando un porcentajo de 0 02% de los impresos El 
porecntaje utdizado fue obtemdo de imtermación lustorica 
mantenida por la Compañía uorrespondiente a los tros ultamos 
ejorercros económicos, és dect, fueron dotormunados dividendo 
el total de ingrosos reconocidos no cobrados para el total de 
grosos seconocidos durante los años 2017, 2016 y 2015 

Soluciones prácticas utilizadas en la apticación uncsal 

De acuerdo con la sección 7 de la “NIlL 9 Instrumentos 

financieros”, la Admpustracion de la Compañsa utilizo las 
siguientes soluciones prácticas en la aplicacion moral de esta 
mueva norma 

1 Ta Admmnstcación de la Compañía aplicó la NIJF-9 desde 
el 1 de enero del 2018 No existen y por tanto no reconoció 

efectos provomentes de la aplicación mcial de esta queva 
norma, es decar fueron determinados do forma rolrospectiva 
y sin existir variación cn el año comparativo anterior, por. 
lanto, no cristo afoctación e resultados acumalados y, no 50 
presenta estados financieros reeapiesados de períodos 
antersores 

n Fm la fecha de aplicación imcsal, ta Compaña evaluó si un 
actevo finanetoro cumple las condiciones para clasificarse 
como medido al costo amorlizado o a valor razomabic con 
cambros en otro rosultado untegral sobre la buse de los 
hechos y circunstancias existentes a esñ fecha 

mo Ta determmación de st ha habido un incremento 
significativo ca el riesgo crediticio de un autivo financicro 
fue establecido wthimando la información razonable y 
sustentable que estuvo disponible en la fecha de aphicación 

mera! de osta nueva nora  
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iv La determmación de las pérdidas po: detemoro de las 
cucatas por cobrar a dendores comerciales fue deterimanada 
«on base en el enfoque simplificado, es dec, reconociendo 
las pordidas por deterioro por un importe zgwal a las perdidas 
crediticias osporadas durante cl hempo de vida del actrvo 
financiero, simular al modelo anterior 

  

En enero del 2016 se emtió la “NilI-16 Arrendamientos”, que establece 
los principios para el reconocimento, medición, presentación y 
revelacion de los efectos económicos derivados de los contratos de 
arscndamuentos, ase como meluyo Incamientos detallados para poder 
anahizas situaciones específicas — Fstu morma reemplazará los 
requermmientos establecidos en la “NIC 17 Arrendamientos” y las 
interpretaciones respectivas Adicionalmente, se permite la aplicación 
anticipada de csta nonma siempre y cuando la Compañía haya 
implementado o se encuentre en proceso de implementación de la “NUI 
15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes” 

Bl objetivo de la no1ma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores 
proporcionen informacion relevante do wa manera que represente 
fielmente los efectos economicos dervados de los contratos de 
arrendamiento con la miención de que los usuanos de los estados 
Financieros puedan evalua dichos efectos sobre la stuación financiera, ol 
rendimiento de sus operaciones y los Ihuos de efociivo de la catidad 

Requerinnentos para arrendatarros 

  

Ta NIE-16 Arrendamientos requiere el reconocmucnto y modicion de los 
contratos de arcendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso” De 
acuerdo con cste modelo, los arrendatarios reconocerán, en el estado de 
situación finanerera, un activo por el derecho de uso y Un pasivo por 
arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento Fl acítvo por 
derecho de uso se mude imeralimente al costo contormado por 1) ol valor 
del revonocmmiento metal del pasivo por arcendamuento, 1) los pagos 
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, 121) los 
costos directos mucialos 1curndos como consecuencia de negociar y 
acordas un contrato de arrendamiento, y, 1v) una cstimacion do los costos 
de desmantelamiento el activo subyacente Ll reconocimiento mutal del 
pasivo por arcudamonto sera el valor presente de los pagos de 
arrendamuento ostablecados por las partes en el contrato 

Con posterioridad al reconocimiento amic, el autivo por derechto de uso 
puede medwse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor 
razonable Al aplicas el modelo de costo, el activo por derecho de uso sora
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depreciado duante su vida vu y sujeto a una revision anual para 
«determinar posibles pérdidas por deterioro Al aplicas el modelo de valor 
razonabíc, ol activo por derceho de uso será medido de acuedo con la 
naturaleza del activo arrendado y los. requermuentos establecidos en la 
“NIC-40 Propiedades de mversión”, o la “NIC-16 Propiedades, planta y 
equipo” 

Los resultados del periodo que se mforma 1achuran los gastos financieros 
derivadas de los pasivos pos aurendanento con base en el metodo de la 
tasa de mterés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento 

Un arvendatanio puedo optar por no aplicar las políticas mencionadas en 
los parratos anteriores en los siguentes casos 1) para conteatos de 
arrendamiento a corto plazo y, 11) para contratos de arrendamiento euyo 
acuvo subyacente es de bajo valor lsm estos casos, el arrendatario 
reconocera únicamente im gasto por arrendamiento durante cl plazo 
establecido por las partes en el contrato de arrendamonto 

Requermentos para au rendadores 

Los arrendadores clasificaran los contratos de ¡urendammento como 
operativos o financieros y cumplirán con los requerimientos establecidos 
en esta norma 

Los awrendadores que mantengan coniratos de arrendamiento operativo 
seconoceran en Jos resulíados del periodo que se sfinma 1) un ingreso por 
arrendamiento durante el plazo establecido por las partos en el contrato de 
arcondamiento, y 11) la depreciacion do los activos ancndados Como en el 
caso de la Compaíía para un arca menor de wa local comercial 

Lfectos provementes de la aplicación mictal de NIT. 16 

Un resumen de los electos esperados de la aplicación micral de csta nueva 
norma que fucron ovaluados al 1 de cnoro del 2019 (fecha de aplicación 
nuoral) se muestra a continuación 

« Exenciones al reconacimiente 

La Admunstración de la Compañía mfo: ma que no tiene contratos de 
aurendamuento a corto plazo 

La Admarsiración de la Compañía alorma que tene contratos de 
arrondanuentos ca los quo el valor del actrvo subyacente es de bajo 
valor sobre los cuales decidió no vonsulerar los requerimientos de 
reconocimiento mictal y posterior Pax lo tanto, los pagos provenientes 
de estos contratos seran reconocidos como gastos por arrendamiento 
dde forma Imeal durante el plazo del contrato 
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RESUMEN DY POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

  

+ — Ingresos poz arrendamientos 

La Adwmmustración de la Compañtra mforma que umcamente mantiene 
contratos de arrendamientos operativos (al tgual que con la normativa 
previa) que le goncraron Ingresos por arrendamucitto por valores no 
significativos: No se identificó contratos de arrendamiento 
financieros 

+ — Soluciones prácticas utibizadas en Ta aplicación inicial 

De acuerdo con el apéndice C de la “NI -16 Arrendamiento”, la 

Administración de la Compañía utilizó las siguentes soluciones 
prácticas en la aplicación micial de esta nueva norma 

1. Vin fa fecha de aplicación inicial de la NUL-IS, la Administración 

de la Compañía reconoció los contratos de arrendamiento de 
activos subyacentes de bajo valor con cargo a la cuenta de 
resultados gasto por arrendarmentos 

  

1 Enla fecha de aplicación mieral de la NILF-16, la Administración 
de la Compañía revonoció los contratos de arrendamiento 4 corto 
plazo con cargo a la cuenta de resultados gasto por 
arrendamientos 

ur Ena fecha de aplicacion iictal de la NILE-16, la Admmisiración 
dle la Compañía reconoció los contratos de arrendamiento con 
vencimiento enor a 12 meses cargo a la cucuta do resultados 
gasto por arrendamientos 

2,18,2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas 

A continuación, un resomen de las mevas normas e interpretaciones de las. 
'NITF que so han sido aplicadas en la emisión de los estados financieros 

< mterpretaciones serán de aplicación obligatoria en 
mn do los estados financreros emuidos a partir de las fechas 

undicadas a contumación, la Admunsiración de la Compañía miorma que no 
las aplicara auticipadamente 

      

Yecla de aplicación 
Año de obligatoria en ejercicros 

Normas _ Tipo de cambio emisión —— iniciados a partir de   

NIP 16 Arendamuentos 2016 1 de Enero de 2019 
CNITE 13 Ta mcertidumbre frente a los 

tratamientos del impuesto a las 
ganancias 2017 | de Fnero de 2019  



RESUMEN DE POLÍ LICAS CONFABLA 
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NIC 19 

NIC 28 
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SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

Fecha de aplicación 
Año de obligatoria en ejercicios 

Tipo de camino emisión auciados a parta de 

Reconocimiento de una modificación, 
1cduccion o Ixpudación del plan 2018 1 de Fnero de 2019 

Medición de las participaciones a largo 
plazo en asociadas y negocios 

conjuntos 2017 1 de Enero de 2019 
1) Guías para la aplicacion del metodo 
de adquisición a tipos particulares de 
combinaciones de negocios, 2) 
Contabilización de adquisiciones de 
partrospactonos en operaciones 
conjuntas, 3) Reconocimiento de. 
mipuestos comentes y diferidos 
sobre dividendos y 4) Costos por 
prestamos susceptibles de capitalizar 2017 1 de Enero de 2019 

Modificaciones a las NIF 
provementes del nuevo maruo 
conceptual 2018 3 de Enoro de 2020 

Definicion de matensalidad o 
importanera relativa 2018 1 de Fnero de 2020 

Defimeion de un negocio ea ua 
combaación de negocios 2018 1 de Fnero de 2020 

Contratos de seguros 2017 l de Enero de 2024 

Registro de la perdida do control de 
subsidiarias, 2014 No defuda 

Registro de las gananctas o perdidas 
provenientes de las ventas o 
aportaciones efectuadas por un 
1aversor a sus asociadas o negastos 

comuatos 2014 No definida 

La Gerenora de la Compaííra estima que a adoperon de las muevas normas, enmiendas, 
mejoras y mterpretaciones, que entrarán en vigencia en ejercicios postenores que no han 
sido aplicadas con anterioridad, no tendrán un impacto sigmlicalivo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicacion nica! 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle del efectivo y equivalentes de cfcctryo fue 
Como sigue  



-33- 

ECTIVO Y EQUIVA] 'ES DE EFECTIVO  (Contituación)       

2018 
Caja general 12,110 
Caa cluca 1,700 

Bancos 
Pichincha CA. 30,910 
Produbanco S A 165,259 
Pacífico S A 29,654 

Machala S A - 

  

239,633 
Equivalentos do cfcctivo 
Banco Produbanco S A 
Certalicado de dopóso a plazo liso con wa nuterés del 

5 62% anual y vencimiento en marzo del 2019 100,000 
Banco Solidario S A 
Certificado de deposito a plazo £jo con un 1uteres del 

6 18% anual y vencimiento en marzo del 2019 100,000 

Cerhtivado de depósito a plazo Fijo con un mteros del 
$ 30% anual y cuniento en marzo del 2018 - 

Divers Club del Ecuador $ A 
Certficado de deposito a plazo fijo con un mterés del 

5 50% abual y venermiento cn marzo del 2019 100,000 

Certificado de deposito a plazo fijo con un micrés del 
5 40% anual y venomuento en marzo del 2018 

Certificado de deposito a plazo fijo con un ¡eres del 
5 40% anual y vencimiento en marzo del 2018 - 

     

  

2017 
10,083 
1,700 

18,056 
165,991 
10,609 

589 

207,028 

100,000 

30,000 

70,000 
  

250,000 300,000 

457,028 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIAT ES Y OTRAS NTAS POR COBRAR 
  

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por cobras comerciales y otras 
euentas por cobrar fue como sigue 

2018 
Cuentas por cobrar comercrales (0 182335 
Intereses por cobrar 10) 5,806 

Expleados 829 
  

188,970 
Provistón para deterioro de cucntas pot cobrar a (1,364) 

187,606 
  

  

  

  

157,152 
(278) 

  

156,374  
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4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
(Continuación) 

(1) AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, conesponden a los saldos por cobrar de la 
prestación de los sorvicios de hospedaje un detalle de los prinorpales conceptos cs 
como sigue 

  

2018 2047 
Hospedaje 67,369 59,362 
Iraspasos particulares 16,575 49,607 
Tarjetas de credito 38,391 41,758 

    
182,335 150,727 

  

sta 

  

Las enentas por cobrar tronca plazos entte 30 y 90 días, cl 99% de esta carte 
vigente, los traspasos particulares corresponden a la provision de mgresos al crorre del 
periodo, no secalonlan mtereses de mora cn las enentas por cobran vencidas No tienen 
una concentración ya que su ricsgo se encuentra diversificado entre 72 y DA chentes 
aoíivos ci ol Z0Í8 y 2017 respectivamente 

(2) ALI de diciembre del 2018 y 2017, osta cuenta refleja los mtercsos por cobrar de los 
depósitos a plazo [izo deseritos en la Nota 3 

(3) Elmovimicato dea provisión para dotunoro (riesgo de orédito, de pérdidas esperadas) 
de cuentas por cobrar fue como sigue 

2018 2047 
Saldo uncral al | de enero del (778) (2.080) 

Provistan del año (586) (465) 
Castigo - 1767 

  

Saldo liual al 31 de diciembre del (1,364) 078) 

  

5.  INVENIARIOS 

AJ 31 de diciembre dol 2018 y 2017 los inventarios se formaban de la sigurente manera 

  

2018 2017 
Aliment 23,645 18,111 
Suministros de huespedes 15,082 12.988 
Sumuorstos de mantenimiento 8,182 12,948 
Licores, cigarrillos y bebidas 1,376 9,566 
Ssmunistros de impresos 4,024 4,375 
Sumunistros de aseo 3,519 3,062 
Sumunstros de papelera 1,323 1311 
Somunstros vartos 701 1,591 

63,952 
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 

A131 de diciembre del2018 y 2017 un resumen de propiedad, mobiliario y equipo Iue como 
sigue 

Costa 

Depreciación acumulada 

  

0 

a 

a) 

10) 

Instalaciones y edificios 
Maquinaria y equipo 
Muebles y enseres 
Vehículos 
Equipo de computación 
Constucerones en curso 

mM 
o 
6 

4) 

2018 

8,070,246 
(1,189,197) 

6,881,049 

  

1,002, 
5,414,753 
316,389 
78,610 
26,147 
12,128 
10,989 

    

6,881,049 

  

2017 

7,977,610 
(933,780) 

7,043,830 

1,002,033 
5,578,308 
329,034 
86,956 
40,563 
6936 

  

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al terreno dondo se cnenentran las 
mstalaciones de hotel 

Corresponden a la estructura hotelera y a los salones de convencionos 

Corresponde prinospalmente a maquinarias, equipos hoteleros y de restaurante 

Para el 2018 conesponde a anticipos entregados, pma las adceuaciones en el area de 
la pisoma 

Durante el 2018 y 2017 el movimento de proptedad, mobihanio y equipo Jue como sigue 
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OTROS ACT 

  

VOS NO CORRIFNTES 

con fecha 17 de enero do 2018, la Compañia sohcito AL Gobiano Autónomo 
Descentralizado GAD Mauncspal dol Cantón Manta la aprobación de un 1centevo irsbutarso 
de reduccion del 50% de los impuestos sobre la propiedad urbana, patentes, y el impuesto 
del 1 5 por mul sobre los autivas totales, porel pertodo de S años, a pauti del ejeroruso fiscal 
2018, puesto que con los recursos de la Compañía se construyó la obra “Espigón 3” que es 
paste del proyecto “lsstudio toenico especializado de sedimentación en las mstalacionos del 
puerto miernacional de Manta, erosión de las playas adyacentes producida por dmamca 
toral y disco de obras de conitol”, el mismo que tiene como finalidad la contribución en 
el crecumento de las playas del sector de Barbasquullo 

  

Con fecha 24 de jalo do 2018, mediante oficio No (O OOPP-MA0V-2018-0832, suscrito. 

por la directora de Obras Públicas, se concluye que el costo de la obra pos inverta en el 
convenio sería de US$ 98 751 (US$ 110,602, cluido IVA) 

Fl 30 de juho de 2018, la Compañía firmó un “Convemo Especifico Intermstitucional entre 
el Gobiemo Autónomo Descentralizado Mumcipal del Cantón Manta y la Compañía 
Manhost S A ” el cual tiene como objetivo, establecer un incentivo tributario de reducción 
del 50% de los ampuestos 

A la focha de coste ulorme se cacuentra en irámule la subseripcion dol Acta de entrega 
recepcion de la obra 

Al 31 de diciembre do 2018, la Compañía mantiene un saldo de US$ 98,751, producto de la 
ejecución de la obra “Fspigon 3”, los mismos que según el menctonado acuerdo, podrá ser 
compensados hasta en los próximos 5 años La Gerencia estima que esto valor sera 
compensado en aproxunadamente 3 años 

OBLIGACION! 

  

3 CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de las obligaciones con instituciones 
financieras fue como sigue 

  

2018 
No 

«oriente Total 

Banco Produbanco S A 

Préstamo Impotecario a canco años plazo, Lon 
interés dol 9 76% anual roajustablo do forma 
tumestal con pagos mensuales de capital e 
mterés y vencimiento final en febrero del 
2020 153,955 9,094 163,049 

153,955 163,049 
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8. OBLIGACIONES CON INSTIFUCIONES FINANCIERAS  (Contimu: 

  

2017 

   
Banco Produbanco S A 

Préstamo Inpotocarto a cinco aítos plazo, con 
interés del 9 76% anual 1eayustable de forma 
trimestral con pagos mensuales de capital e 
anteres y vencimiento final en octubre del 
2019 112,125 101,676 213,807 

112,125 
      

215,801 101,676 
     

Para el 2018 y 2017 este credito se cnonentra garmtizado mediante hupoteca abierta sobre la 
propiedad de la Compañíta ubicada en Manta por US$1,000,080 

Los vencimientos de ta deuda a largo plazo son como sigue 

2058 0E7 

2019 - 101,676 
2020 

   
3 POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Al 3] de diciembre del 2013 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comereales y otras 
cuentas por pagar ue como agus 

2018 2917 
Proveedores do bienos y servicios (0 90,545 89,188 
Pasivos contractuales (Anticipo de clientes) 42,491 54/952 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socral — IFSS 2199 2.979 

155,027 167,119 

(1). Para el 2018 y 2017 de un detalle de proveedores de brones y servicios como fue sigue 

2018 2017 
Mercancias 58,820 50,749 
Servicios 29,525 36,219 
Honorarios 2,200 2,200 

90,545 89,188 
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AL31 de diciembre del 2018 y 2017, cl saldo pendiente de pago a proveedores 
comprende compras de bienes y servicios realizados a 91 y 84 proveedores activos 
respectivamente, no existo riesgo de concentración y lienen un plazo de pago de hasta 
45 días 

  

TARTES RELACIONADA: 

Durante el 2018 y 2017 MANHOST SA, no ha realizado Iransacciones con partes 

relacionadas El saldo que se presenta en el pasivo, corresponde a dividendos de años 
anteriores pendientes de pago 

Rentuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Adunmistración de MANTIOST S A, moluyo a la Gorencra General _A continuación se 
presentan los rubros por remuneraciones y bencficios percibidos por el Gerente General de 
la Compañía durante los ejescrcsos termmados al 31 de diciembre 2018 y 2017 

2018 017 

Sueldos y salantos 42,000 42,000 
Conusión 18,000 18,000 
Bono navideño 30 30 

   
60,030 60,030 
   

IMP 

  

Activo y pasivo por impuestos, corriente 

AÍ 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasevo por puestos, comente 
fuc como sigue 

018 2017 
Aectwo 

Retenciones en la fuente 1912 18,428 
TVA Ciédito tributario 14,706 12,538 

16,618 30,966 

Pasivo 
Impuesto a la renta por pagar - - 
TVA por pagas 54,067 44,257 
Retencionos do impuestos 2,527 2,257 

  

56,594 46,514  
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fl. IMPUESTOS (Continuacion) 

Movimiento 

Para el 2018 y 2017 el movimento de mpuesto a la renta lue como sigue 

    

2 2017 
Activo 

Saldo muxal al | enero del 18,428 26,316 

Retenciones en la Iucnto del año 47,303 44,530 
Anticipo impuesto a la renta 8,104 - 

Compensación (71,923) (52,418) 

Saldo final al 31 de dicierobre del 1912 18,428 

2 2017 
Pasivo 

Saldo micral al 1 de enero del - 

Provisión del año 11,923 
Compensación con impuestos retenidos (63,819) 
Contpensación con anticipo impuesto a la renta (8,104)     

Saldo final al 31 de diesombre det - - 
    

Liupuesto a lu renta reconocido en resultados 

  

Para cl 2018 y 2017 el gasto del impuesto a la renta cluye 

2018 2017 
Casto apuesto a la renta corriente 71923 52418 
Gasto (Ingreso) mupuesto a lo renta diferido (11,232) - 

Gasto impuesto a la renta del año 60,691    
   tributar 

  

si 

  

Para ol 2018 y el 2017 una reconotliacion entro la utilidad según estados financteros y la 
nidad gravable fue como signo  
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14. IMPUESIOS (Continuación) 

    

2018 2017 

Utilidad antes de provision para participación a trabajadores 244,582 

Más (Menos) 
15% partrcpacion a trabajadores (86,687) — (1,733) 

Utilidad antes de provisión para repuesto a la ronta 207,895 179,823 

Otras rentas exentas (10937) — (11470) 
Gastos mo deducibles 45,801 68,334 
Gaslos meurridos para generar IpIcsos cacntos 1,574 
Apuste diferencias temporanas 44,929 - 

  

Base imponible 287,692 238,261 

Impuesto causado a la tasa del 25% y 22% 71,923 52,488 

Impuesto mínimo Do 526% 

  

  

(1). Mediante Decreto Fjecutivo No 1342 del 13 de marzo de 2017, y cn concordancia con 
los Decretos No 1044 del 25 de mayo de 2016 y No 1106 del 30 de jumo de 2016, el 
Prosidcnto de la Republica estableció la exoneracion del pago del 100% del saldo del 
anticipo de Impuesto « la Renta de 2016 y del antierpo de Impuesto a la Renta de 2017, 
alos cantones de las provincias do Manabr y Lssmoraldas 

Movimiento de impuestos diferidos 

Durante el 2018 el movimnento de impuestos dileridos es como sigue 

  

  

2018 
Saldos 3 Reconocido en Saldos a 
Encrol, — Resultados — Piciembredf Aci 

Diferencias temporarios deducibles 
Jubilación patronal - 8,301 8,301 
Inderamizacion por desahucio 2,931 2,931 

    
- 11,232 11,232 

      

Declaración impuesto a la renta año 2018 

Ala lecha de este ufosmo, sc exeventra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto 
a la renta del ejercicio economico 2018, Ja Admunistración ticno programado presentar la 
devtaración en los plazos provistos cn la normativa trbutarta  
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IMPUESTOS  (Contmugción) 

Tasa de impuesto a la rente 

AF 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la routa utilizada soga la 
nomativa trsbutarta vigente fue del 25%, para la medreion del activo (pasivo) por Impuestos 
diferidos, la Compañía también utiliza una tasa de puesto a la renta del 25% 

Contingencias 

Deacuerdo con la legislación vigente, los años 2015 al 2018, aún están surolos a una posible 
fiscalización pot parte de las autoridades tributarias 

Dividendos 

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a 
porsonas vaturales residentes en Ecuador o a socicdados residentes cn el cxteuor, que se 
encuentren en pararsos fiscales, jurisdicciones de menor mmposición o regimenes fiscales 
preferentes, o que tengan un benefiorario efectuvo residente en Eunador, sobre las utiidades 
¿isterbandas o drvidendos retendrán umpuestos adicionales equivalente a la dilerenera entre 
la lasa de ampuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la 
tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional según comesponda 

Determunación del anticipo del impuesto a nta 

Las personas naturales obhgadas a ltovar contabilidad, las sociedades, y las empreses 
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaración 
correspondiente al ejercicio económico comente, el anticipo a pagarse con cargo al ejorcreto 
fiscal sigurento, equivalente a la sumatoria do los resultados que se obtengan de la aplicacion 
dela siguiente formula 

Y El cezo punto dos por ciento (0 294) del patrunonto total 
Y El cero puto dos por excnto (0 2%) del total de costos y gastos deducables a efevto 

del impuesto a la renta 
Y Fl oero punto cuatro pos ciento (0 4%) del activo total, y 
Y hal coro puato cuatro por ciento (0 4%) del total de mgresos gravables a efeuto del 

impuesto a la renta 

Ex cada rubro se deberán descontar o adiciona: ciertas partidas establecidas mediante 
resoluciones de la Autoridad tributaria 

LJ anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año 
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digrto del RTIC según le corresponda, 
engulio y septembre del siguiente año El anticipo es ercdito tributario cuando el :mpuesto 
cansado cs superior, caso contrario, cuando el impuesto causado sea meno: al anticipo, éste 
último se establece como impuesto minimo defímtivo, (hasta el 2018)  
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IMPUESTOS (Continuación) 

Para el 2019 se elunma el anticipo de impuesto a la 1enta para sociedades como impuesto 
imíauino y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a 
da renía causado 

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podrá conceder la reducuión o 
exoneración dol pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, 
términos y las condiciones que se establece el SRI 

51 el SRL encontrase 1ndicios de delraudación, sun porjucio de las acerones legales que 
correspondan, aplicara un 1ecargo del 200% sobre el monto devuelto mdebidamente 

La reduccion, exonoracion o devolución antes referidas podrán sel autorizadas solo por un 
exercicao Fiscal a la vez 

Medtante Decreto ljcontivo 570 prblicado en el Segundo Suplemento del RO del H4 de 
diciembre del 2018 se exonera del 100% del pago del antiuipo del mpuesto a fa renta 
correspondiente al período fiscal 2018 a Tos contribuyentes cuyo domicilio Iributario esté 

on las provunotas de Manab: y Esmoraldas, y, que dosarrollen actividados oconomicas cn 
cualquiera de los sectores productivos dentro de dichas jurisdicuiones temtonules, y, para 
aquellos conteibnycntes que hubieren pagado cl anticipo dol Impucsto a la Renta 
correspondiente al perzodo fiscal 2018, podran solicitar la devolucion del valor pagado de 
conformidad con la normativa tubularia vigente 

  

Mediante Resoluvión No NAC DGFRCGCI8-00000440 de feulla 27 de dicsembre del 
2018, se establece las normas para la aplicación de esta exoneración 

A la fecha de este Decreto la Compañía ya había pagado el valor del anticipo (ver 
movimiento) 

Impuestos diferidos 

Para cfectos tmbutarios y en ostriota aplicacion de la técnica contable, se permute el 
reconocimento de activos y pasivos por puestos diferidos, la Gerencra considera que a 
lefuro se podría lencr efectos par este conecplo imieamente en dos siguientes casos y 
condiciones 

Y Las pérdidas por detortoro para alcanzar el valar neto de realización del mventario, 
seran consideradas como no deducrbles en el periodo en el que se registron y se 
Tevonocerá un impuesto diferido par este concepto, el cual podra sr mlizado en el 
momento es que so produzca la venta, baja o autoconsumo del mventario 

  

Y Ta depreciación correspondiente al valor activado y actualización fínancicra de ta 
provision por concepto de desmaniclamicato y otros costos posteriores asociados, 
conforme la normativa contable pertinente, serau considerados como no deducibles 
en el periodo en el que se regisiren y se reconocerá un impuesto diferido por estos 
conceptos, el eual podra ser uufizado en el momento on que cfcelivamento so  
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desprendan los recursos para cancela: la obligación por la cual se efectuo la provisión 
por dosmantelameento y hasta por el monto efectivamente pagado, en los casos que 
exasta la obligacion contractual o legal para hacerlo 

El valor del deterioro de propiodados planta y equipo y oltos activos no comentes que 
sean utilizados por cl contribuyente, será considerado como no deducible en el 
período cn cl que se registre y so reconocera 1 mmpuesto diferido pos este concepto, 
el enal podrá ses utilizado cu el momento en que so transfiera el achvo, so produzoa 
la reversión del deterioro o a la finalrencion de su vida útil 

Las provistones diferentes a las de cuentas mecobrablos y desmantelamiento, serán 
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se regisiten y se reconocerá 
un impuesto diferido por esto conecpto, el cual podrá ser utulizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación por la cual se efectuó la provision y hasta por el monto efectivamento 
pagado 

Las ganancias o perdidas que surjan do la medición de activos no comentes 
srantenidos para la venta, no serán siyetos de anpuesto a la renta cn el pertodo en el 
que se el que se registron y se reconacerá mu ampuesto diferido por éstos vonceptos, 
cl uual podrá ser utlwado ex el momento de la venia o scr pagado en el caso de que 
la valoración haya generado una gananeta, siempre y cando la venta correspunda a 
un smgreso gravado con impuesto a la resta 

Las perdidas declaradas luego de la conerhación imbutaria, de ejercicios anteriores, 
en los términos y condiciones establecidos en la Loy y Reglamento 

riores, cn Jos 

  

Los créditos tubutanos no utilizados, generados es periodos ant 
enamos y condiciones establecidos en la T ey y Reglamento 

Fa los contiatos de servicios integrados con financiamiento de la contratista 

contemplados en la Ley de Ilidrocarburos, “empre y cuando las Fórmulas de 
amortización previstas para fines tributarios mo sean compatibles con Ía técmca 
contable, el valor de lu amortización de anverstones tangrbls o wtangrblos regustrado 
bajo la técnica contable que exceda al valox de la amortización trvbutanza de es 
anversiones scra considerado Lomo no deducible en el pertodo en el que se registro y 
so reconocerá un impuesto difendo por este conccplo, que podrá sor ullizado, 
respetando las referidas formulas, durante los persados en los cuales la amortización 
contable sca inferior a la amortización tributaria, segun los termenos establecidos cu 
la Ley y en este Reglamento 

  

Tas provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jublares 
patronales que sean constrlurdas a parbr de la vigencia de la Fey Orgánica para la 
Reactivación de la Econouua, Jrortalevtimento de la Dolarización y Modernización de 

la Gestion Junanorera, es deci, provisiones a parta del 2018 no son deduerbles, sin 
embargo, se reconocorá un impuesto «bferido por este concepto, el cual podra ser  
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¿feina 

Están exentos los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto 
a la renta, distribuidos po: sociedades, a lavor de oiras sociedades, o de personas 
naturales no rosidentos ca el Loyador, excepto cuando ol benolicrario efectivo os ua 
persona natural residente en el Leuado:, o, cuando la sociedad que distusbuye el 
«dividendo no cumple cor el deber de informar sobre sus beneficiarios efecisvos 

Se meorpora muevos seutores priexizados, tales como agricola, olecquímca, 
cinematografía y audiovisualos, eventos anternacionales, exportación de servicios, 
desanollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
snlraestruciura distal, seguridad mformática, productos y contensdo digatal, servicros 
en luca, eficiencia cnergotica, industrias de matcrralos y tecnologías de constemecion 
sustentables, sector mdustrial, ageomdustrial y agroasoorativo y, los sectores de 
sustitucion ostratégica de importaciones y fomento de exportaciones que mediante 
Decreto lyecutivo deto:mune el Presidente de ta Republica 

Deducciones 

Y La deducibilidad en el impuesto a la renta y la exencion del ISD en pagos por 
financramcnto externo serán aplicables a todo perceptar del pago en el oxtrasoro, 
siempre y cuendo sc cumplan los entterios establecidos en el Reglamento de la Ley de 
Régimen Tributano Tntemo RERTT y von estándares mternacionales de transparencia 

Tarija de impuesto e la renta (se ratrfica) 

Y Los mgrosos pravables oblenidos por sociedades nacionales, sucnrsalos oxtramoras y 
establecnmentos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en cl pas, 
aphcarán la tanta del 25% sobre su base mpomble 

Ta tanfa impositiva sera mas tres (3) puntos porcentuales cuando 

+ La sociedad fenga acctomstas, socios, participes, vonstituyentes, beneftexartos o 
sumlares, sobre cuya composicion socictania dicha sociedad no baya mcumplido 
su debes de merma: de acuerdo con lo establecido en la Tey, o, 

  

+ - Dentro de la cadena do propicdad de los derechos roprescntativos de caprtal, exista 
un ttula residente, establecido o amparado en un pararso fiscal, jursdicuaón de 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario oftetivo cs 
residente fiscal del lseuador 

Los tres puntos porcentuales adteionales aplicarán a toda la base impomblo de la 
sociedad, cuando cl porcentaje de participacion de accromsias, socios, participes, 
constituyentes, benefiorantos o stmlares, por quienes se haya mourudo en cualquiera 
de las causales referidas en este artículo sea ¡gual o spertor al 50% del capital soctal 
de la soesodad  
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IMPUESTOS (Continuación 

Cuando la participación sea iferior al 50%, los tros puntos porcentuales adicionales 
aplicarán sobre la proporcion de la basc umpomble que comesponde a dicha 
participación, de acuerdo a Jo marcado cs el Reglamento 

Tiiidad en fa eneyenación de acciones 

Y Seestablece us impuesto a la renta unico con tarifa progresiva a las utilidades que 
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la eaajenación 
directa o indirecta de secciones, participaciones, otros dercchos representalivos de 
capital, u otros derechos que perautan la exploración, explotación, Cosicesion o 
stilaros, de souedades domiclradas v establcermientos permanentes en Fovador 

En restructiraciones sovtetarias no se entenderá producida enajenación directa m 
indirecta alguna 

Impuesto al Valor Agregado 

Y Los vehiculos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 

Y El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agrogado pagado cu 
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta 
dentro de cuico años contados desde la fecha de pago 

Y 1 contribuyente podra sohustar al SRL la devolución o la compensación dol crédito 
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años contados desde la fecha do 
pago 

Y Tos cxportadores de servicios podián sohwtar la devolucion del IVA de los bienes y 
servicios adquueidos para la exporlación de servicios 

Reformas q la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsubibidad Ciudadana para la 
Heconstueción y Reactrración de Jas Lonas Afectados por el Lerremoto de 16 de abri de 

  

  
  

2016 

Y” Las muevas inversiones productivas que se ejccuten en los siguientes emco años 
contados a partir de la vigenosa de la Ley de Solidaridad, en las provineras de Manabí 
y Esmeraldas cstarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, 
contados desde el primar año en el que so generen mpresos atribmbles únicamente a 
la tuova versión Para ol caso del sectol turistico, esta exoneración sera de hasta $ 
años adicionales 

Aspuctos tributarios del Regfamiento para lo Aplicacion de la Ley Organica para el 
Fomento Productivo, Atraccion de Inversrones, Generación de Empieo, y Estabilidad 
y Iquilibrio Fiscal 

Con fecha 20 de diciembre del 2018, la Presidenera de la República enmfió el Reglartento 
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IMPUESTOS (Continuación) 

para la Aplicación de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Goncración de Empleo, y Estabilidad y Fquilibrio Fiscal, que entró on vigencia 
el 21 de agosto del 2018 A continuación, un resumen de Jos principales aspectos del 
Reglamento que podrian aphicar o afecta: a la Compañía 

  

Y Las nuevas mversiones productivas, para efectos de las exonoraciones establecidas em 
la Ty, se enticado a aquellas que se encuentran dofinidas cn los hterales a) y b) dol. 
articulo 13 del Codugo Orgámo de la Produccion, Comeroro e Inversiones, las nuevas 
inversiones destmadas al desarrollo de actwvidades uomercrales, así como otras que 
generen valor agrogado, siempre que para su ejecucion susonban con el Estado ua 
contrato de mversión 

  

Pasa la aplicacion de los meentrvos a las nuevas inversiones produvlevas provislas 
prevalecesa el lugar (cantón) en el que se ejecuta efeutivamente la inversión, 
andependientemente de donde sc domiciha legalmente la Socicdad, de donde lenga 
regisitado sn domicilio hiscaf en ef Registro Único de Contubuyentes o del domicilio 
especial fizado por la Adamistracion Tributaria, de ser el caso 

Y Para la exonctacion del impuesto a ta renta para las nuevas mverstones productivas 
ca scetores priorizados y en industrias basicas, deberán cumpli con Ineamientos 
establecidos para goncracion de empleo y proporcionalidad dol impuesto a la renta 

Para el caso de empresas existentes, ol contnbuyente debe aplicar la exoneraión de 
manera proporcional al valor de Jas nuevas mverstones productivas 

Reformas ul Reglamento para la Aplicación de lu Tey de Régmen tributario Tnterno 

Y Se entendera como distribución de dividendos a la decisión de la junta do socios o 
accionistas, que resuelva la obfigación do pagarlos Fn vivtud de aquello, la fecha de 
distribución de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su 
equivalente 

Y Lsnel caso de dividendos y utilidades calculados después dol pago del mpuesto a la 
renta, distribuidos por sociedades, a tavor de otras sociedades, o de personas naturales. 
no residentes en el Ecuador, uo habra retencion 1 pago adicional de jmpuesto a la 
renta 

Esta exencion no aplicará cuando el beneficiarmo efectivo dol mgroso sea una persona 
natural ressdonto fiscal del Ecuadoz, o la soctodad que distribuye el dividendo no 
emmpla con el deber de informar sobre sus bencticiarios efectivos prewo a la 
disteibucion, en cuyo caso no se aplicara la exención únicamente respecto del 
porcentaje de aqueltos buncficra: ros sobre los cuales se ha omitido esta obligación So 
entendera no cumplido el deber de mtormar en el caso de que la suctedad, previo a la 
distribución del dividendo, no haya mformado sobre sus beneficiarios cfoctivos, en el 
plazo y tormas que establezoa el Servicio de Rentas Internas SKI mediante resolucion
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SIOS (Continuación) 

Para la exoneración de pago del Lmpuesto a la Renta y su anticipo para los 
emprendimientos lurísticos y asoctativos se considerar 

  

+ Pata muero, pequeñas y medianas empresas de turismo comunitario y/ 
asociativo, deben estar registradas prevtimento cu el catastro en cl ente rector en 
amatecia de lorismo 

+ — Caando la empresa desarrolle proyectos turísticos que no sean de naturaleza 
asociativa o comanitas:a, la exoneración se aplicará en la parte proporcional que 
corresponda a la mversión cn los emprendimientos twísticos señalados y 
aprobados de conformidad con la ey 

+ Y plazo de exoneración nucsacá a partir del prsmes ejeruieto fiscal en que se 
generen utilidades atribwblos a la mueva Inversion 

Pava la exoneración se requerirá que la totalidad de la mverson sen nueva, salvo el 
caso en el que la mversión comprenda terrenos y activos en fonctonamicato que sean 
aocosunos para el proyccto de mversión 

Los costos y gastos mourrdos para la promocion y publicidad de bienes y servieros 
serán deducibles hasta un máximo del 20% del total de mgresos gravados del 
contribuyente 

Para el electo de los incentivos se debo cntondes turismo reccptivo a lus actrvidados 
productivas relacionadas on el traslado hacra el Ecuador de personas extranjeras no 
tesidoites en el país, por avotivos personales, do negocios o profesionalos 

Se consideran como prestadores de servicios de lurismo receptivo para este efecto, 
aquollas personas nalaratos o jurídicas que se dodiquer a la prestacion comunerada de 
modo habitual a una 0 mas de Jas sigarentes actividades, 

Alosamicnto, en fodas sus modalidades, 
Serviero de alimentos y bebidas, 

+ — Transportación, vuando se dedica prinuipalmente al turrsmo, en modalidades de 
transporte acieo, marítimo, fluvial y terrestre melusive, 

+ Operación turistica, 
Intenmediación, agencras de servicios turisticos, organizadores de congresos y 
CONVENCIONES, Y, 

a Lsfableecmuentos de atraccion y entretentmuento, en las actividades específicas 
que sean definidas por el ente rector en materia de turismo 

  

Para establecer la composición socictana, se deberá considera aquella 
correspondiente al 31 de diciembre de cada año 

Las sociedades calcularan el impuesto a la romta causado sobic ol valor de las  
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(Continmación 

ullidades que temviertan en el pars aplicando proporcronalmento a la base 1mpomble 
las tarifas reducidas correspondientes a la remvcrsión, legalmente provistas, según sea. 
el caso, y sobre ol rosto de la base mpomsble la tarifa que corresponda Fi los casos 
que la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o roguucnos de 
1ncnor Imposición seamferion al 50% y cl o los beneficiarios electivos scan residentes 
ceratonanos, previamente se dobera calcular la tanta efectiva dol impuesto a la renta, 
resultante de la division del total del impuesto cansado para la base umpomiblo, sa 
«considerar la reduccion por remversion y sobre dicta tarifa aplicar la seduccion 

  

   

Entiéndasc como cumplimiento del deber de informa sobre la totalidad de la 
composición socretama, cuando la socicdad no mforme sobre la misma previo a la 
devlaración de impuosto a la renta del eyercrcro fiscal al que corresponda y hasta la 
fecha de venermienta de dicha declaración 

Así también, enticudaso como imcumplimiento del debor de mforma: sobre su 
composicion societiara en la proporción en que fa sociedad presente dicha 
informacion de manera sucompleta a mexacta 

En caso de que ma sociedad no denmestro, ante el requerimiento de la adanmstración 
iubutarta, que la persona natural reportada en el Gliumo nivel de su cadena de 
propiedad es el beneficiario efectivo, se entendora nnoumpiudo el deber de formar 
respooto de la participación electeva de dicha persona natural 

Las soctodades que remviertan sus uttlidados en proyectos o programas deportivos, 
culturales, de mvestegación ciontifica responsable o de desarrollo tecnológico, lendran 
una reducción del ocho y diez por crento (8% y 10%) a la tarita de impuesto a la renta, 
según corresponda, cuando cumplan las siguientes condiciones 

La remversión debe darso durante el ejervicto fiscal cn el que se aplique el 
beneficio 

- Los mencionados programas deberán contar con la acreditación de los entes 
rectores de deporte, cultura y cducución superior, crenera y tecnología 
Adrcronalmonte, para el caso de la reduccion del 10% en la tarda dol impuesto 
a la senta, esos programas o proyectos deberán cstar calificados como. 
priontacios 

La romversion de las utilulados se deberá destmar a la adquisicion de bienes y 
servicios ullizados para la ejecución de los programas y proyectos acroditados por 
los entes competentes Visas adquistoronos deberan estar respaldadas ca comprobantes 
de venta váhdos, cxando sa cmusion sen obhgatorta, o en contratos u Otros sustentos 
documentales 

So debca aplicar las condicronos ostablecidas en el arífculo 51 de este Reglamento 
respecto de la remversión de utilidades  



$ 

-51- 

IMPUESTOS (Continuación) 

Y” efectos de aplica la tabla, de impuesto a Ía renta wuco sobre utilidades cbtenidas, 
con respecto a uma misma sociedad, acumuladas desde ol 1 de cnero al 31 de 
diciembre de cada año, se debera aplicar la tarfa resultante a las utilidades 
acumulativos de emajenacionos, y soliquidar su empuesto cm los casas que 
corcesponda 

Para ol caso de sociedades o personas maturalos no residentes en el Ecuador, se 
aplicara la retención de conformidad con los porcentajes, condiciones y plazos que 
establezca el Servicio do Rentas Tntermas 

  

En ol caso de enajenación durccta o mowrecta, realizadas por personas naturales o 
socidades no residentes, la sociedad ecuatoriana de quien se cnajenan las acerones 
hará las voces de sustituto del contribuyente 

En el caso de cuajenación directa o Indirecta, realizados por personas tatmales o 
sncredadessesidentos, so declarará y pagara el impuesto a Ja renta único en los medios, 
plazos y forma que establezca mediante resolueson el Servicio de Rentas Intermas 

En cl caso de enajenación directa o indirecta, realizadas cn bolsas de valores 
ecuatorianas, el cedente tondia derecho a la exoneración del equivalente a dos 
fiaceionos basicas gravadas con tarifa coro de impuesto a la renta de personas 
naturales, previo a la aplicación de la tabla 

Hasta cl mes de jumo de cada año, los contribuyentes referidos cn las letras a) y b) 
del wumeral 2 del articulo 41 de la LRTI, podrán solicitar al SKI la exoneración o la 
reducción del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestrcn ca forma 
sustentada, que la actvudad genoradora de agresos de los contribuyenios generará 
perdudas en ese año 

Para el caso de los contubuyentes dofinidos en los Iteralos a) o 6) del articulo 41 de 
la LRTI, st no existieso umpuesto a la renta causado o st el smpuesto causado on el 
ejervioto coriente fuere imfenor al anticipo pagado mas las retenciones, el 
contribuyente tendrá derecho a prescutar un reclamo de pago tadobido, o ma solicitud 
de devolución de pago en exceso, o a vtiliza dicho monto directamente omo credito 
tributario sim miereses para el pago del impuesto a la renta que causo cn los esercioros 
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 aftos contados desde la fecha de la 
declaración 

Cuando la souedad que distribuya el dividendo haya, previo a su distribución, 
ancumplido con el deber de informar sobre la composicion souetarta correspondiente 
a dicho dividendo, dieha sociedad procedora con fa respectrva retencion ca la fuente 
dol impuesto a la renta 

Para la aplicación del porcentaje de rotencion de dividendos o utilidades que se 
aplique al mgreso gravado se doberan considerar  
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+ Cuando a tarifa de impuesto a la renta aplicada pot la socrertad sea del 28%, el 
porcentage de retencion sera 7% 

+ Cuarido la tacrfa de umpuesto a la ronta aplicada por la sociedad sen dol 25% o 
menor, el porcuataje de retención sera 10% 

*  Parael caso de personas naturales perceploras del dividendo o atihidad, el SKI 
establecerá los respcetivos porcentajes de retención, a través de resolución 

Tintándoso do fondos y fidescomisos de versión, el porcentaje de retención por la 
distribucion de beneficios n rendimientos según corresponda, será el mismo aplicable 
para Jos rendimientos fiuancieros 

Cuzndo una sociedad distribuya dividendos u otros benebieros con cargo a utilidades 
a favor de sus socios o acciomistas, antes de la termutación del ejcrorero económico y, 
por tanto, antes do que se conozcan los resultados de la actividad de la socicdad, esta 
debera efectua la retencion de la tana del umpuesto a la senta establecida para 
souiedados que le conresponderla conforme su compos1cion societaria al momento de 
la distrbacion anticipada, os door del 25% y/o 289% y constututrá exédio tesbutarto 
para la soctedad en su declaración de impucsto a la renta 

  

La retención de puesto a la renta sobre dividendos distuburdos dircetamente a 
sociedades no residentes, sora considerada como ciédito tributario por pante de las 
personas naturales residentes en el Ecuador, que perciban dividendos que provengan 
integramente de los dividendos distriburdos directamente por la sociedad residente a 
La no residente 

Para que los exportadores do servicros obtengan la devolución del IVA pagado y 
sctenudo en los casos previstos en ta LRiI y Reglamento, en la importación o 
adquisicion local de bienes, insumos, servicios y actevos fijOS, necesartos para la 
prestación y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado 
como crédito Inibutano p que no haya sido reembolsado de cualquier forma, deberan 
estar insertos previamente cn cl Registro Umeo de Lontubuyentes y segun Jas 
condiciones que establezca el SRI 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado en la adquisicion de activos fijos Los 
sujetos pasivos que ticnen derecho a la devolucion del IVA, podran solicitar fa 
devolución del impuesto pagado en la compra local o amportacion de activos fijos Len 
estos casos cl IVA a devolvci se calculará segun cada sujelo pasivo como 
exportadores, proveedores durcetos de exportadores 

Las notas de venta y documentos vomplemontarios no generarán credito tributario de 
IVA a sus adquirentes, no obstante, los contuibuyentes -que no sean consumidores 
Tínales que mantengan transacciones con provocdores pertenecientes a cste régunen, 
pata tener derecho a crecito tributario de LVA, deberan emita vna hquidación de 
compras, en la cual se registre el IVA considerando como base mpomble el valor  
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IMPUESTOS (Continuación) 

total del bien transforido o servicio prestado y realizas la retencion del 100% de IVA 

generado Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y 
gastos del Impuesto a la Renta, siempre que identufiquen al usuario y desuciban los 
bienes y servicios obgeto de la transacción 

Para el uso del crédito inibutanio del IVA pagado en adquisiciones locales e 
1mportaciones de biencs y servictos, se debera utilizar el crédito tributario acumulado 
de periodos anteriores 4 la entrada cu vigencia de la Ley Orgánica de Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Genoracion de Bsmpleo, y Isquilibrio y 
Lstabalidad Fiscal, en praner lugar 

Retorinas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto 5 Ja Salida de Divisas 

Y Cuando la sstifucion financiera o no fmanstera espectalizadla calificada que otorga el 
ercdito designe formalmente wm agento tocandador para ofcctuas fa cobranza del 
financiamiento se entenderá que los fondos remesados a este último se encuentran 
exentos de 15D 

Se entienden melucdos ex este articulo a la maveraón productiva vincaladas a 
operacionos de credito segun lo previsto en la normativa vigente y lo estipulado en el 
respectivo contrato de mversión En este caso el sujeto pasivo que recibió ol 
fivanciamiento externo mo debera sustentar el mgroso de los rcemsos del 
Hinancramiento al país, m tampoco estará atado a la generación de ronta gravada 

Cuatdo existan casos de componsacion de créditos, y del neteo de saldos dendores y 
acrecdores con el extorias, resulte un valor a favor de la sociedad extranjera, la baso 
impomble estará constituida por el saldo neto transterida 

Tos exportadores habituales de bienes, asi como los exportadores de servicios, 
estabíecidos por el Comuté de Política Torbutarra y este reglamento, tendran derecho 
a la devolucion del ISD segun las condiciones y límtos establecidos por duho 
Comité, en la parte que no sca utilizada como crédito tributario, costo, gasto, y, que 
no haya sido recuperada o compensada de cualquier manera 

Para ol easo de la devaluvon del impuesto a la salida de divisas pagado por concepto 
de comisiones ca sorvictos de lurrsmo receptivo, se aplicaran las Gondieroncs y Inmtes 
que establezca el Comuté de Poltica Tributaria 

Para efectos de esic astiuulo, se consulerará como exportacion de sorvicios, a toda 
operacion que compla con las condiciones establocidas en el numeral 14 del artículo 
56 de la LRTI y el Conmté de Política Tribularsa 

El SRT modrante resolución establecuá los requisitos y el procedimiento para el uso 
de estos beneficios  
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Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en ol RO Segundo 
Suplemento Año ¿ No 150, se realizaron, cutre otras, las siguentes reformas que entraron 
en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a Ja Compañía 

De lus deducciones 

Y Será deducabls (úmamente) los pagos electuados por desalmcro y pensiones jubilanes 
patronales, contorme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de 
provisiones dedaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin posjurcao de la obligación 
«lel empleador de mantener los fondos nocesanios para el cumplimiento de su 
obligacion do pago de estos beneficros, es dec, las provisiones que se registran desde 

2018 

La adquisición de bienes o servicios 4 organizaciones de la economia popular y 
solidaria meludos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización 
económica que se encuentren dentro de los rangos pma ser consideradas como 
Ímicrocmpresas, podran aplicar una deducción adicional de hasta 10% respecto del 
valor de tales bienes o servicios 

Lana para mpuesto a la renta 

Y Las Sociedades constitudas en el Rouador, sucursales de soctedados cxtranjoras 
domiciliadas en el país y Jos establecuntentos permanentos de sociedades extranjeras 
o dommortradas aphicarán la lana del 25% sobro su base mpomble 

Lsta tarta será más 3% (total 28%) cuando la sociodad tenga acesomstas, solos, 
particspos, constituyentes, benoficianos o simulares residentes o establecidos cn 
para:sos fiscales o reganenes de menor imposición con una participacion directa a 
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% dol capital 

Cuando la participacion de paraísos fiscales o regimenes de mucnor imposición sen 
fer al 50%, la tarita será del 28% (25%1 3%) se aplicana a la proporcion de la base 
impomblo que corresponda a dicha parherpacion 

Asimusmo, sc aplicara la tarifa dol 28% (25%! 3%) a toda la base impomble, a la 
soercdad que meumpla el deber de miormar sobre la participación de sus acciomstas, 
socios, participes, consíttuyentos, beneficiarios o similares, sm perjuicio de otras 
sanciones que fiscica aplicables 

lx caso de que una soctedad ilorme como allemo nuvol de su cadena de proptedad a
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una persona nalual que 1o sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, puedo sei un 
titular nomenal o formal que, en consecuenca, no sea el beneficrarzo efectivo, a revele 
la scal propsodad del capatal 

El deber «e mfornar establecido, se entendera cumplido, solo si es que la sociedad 
demuestra que dicha persona natural os el beneficiario efectivo 

Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produución de 
brones, incltudas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente 
nactonal y aquellas soctedades de turismo receptiva, que remviertan sus utilidados cm 
el país, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta, 
es decir 15% sobre el monto remvertido en activos productivos, siempre y cuando lo 
destuiea a la adquisicion de maquinarias muevas e equipos nuevos, y otros activos para 
producción en otros sectores y actrvidados especificas quo mejoren la productividad, 
generen diversiticación productiva e moremento de empleo, el aumento de capital y 
compra de activos debo cumplir con los sequisrtos que establezca el Reglamento y 
perteccionarss con la msc11pcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 
Ejercicio amposiliyo siguiente 

Los sugetos pasivos que remvertan sus utilidades, en el lhowador, cn proyectos o 
programas de Ímvesugación científica responsable o de desarollo tecnologico 
acreditados por la Scerotara de Educación Superior, Ciencia, Teunología e Innovación 
tendrán una reduccion del 10% cuando operen ca un territorio del conocimiento, del 
8% cuando sca ca otros espacios del conocimiento y del 6% pata el resto de actores 
hsto aplica umcamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto 
remveríido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento 

Bancariación 

Y Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la 
obligatoriedad de utilizas a cualquier institución del sistema financiero para realizas el 
pago, a traves de garos, transforcneras de fondos, tarjetas de credito y debito, cheques 
9 cualquier otro medio de pago elechomuo 

  

Para que el costo o gasto, por cada casa, superior a US$ 1,000 sea deducible para el 
cálenlo del impuesto a la renta y el cxédito tributano para el IVA son aplicable, so 
requiero ta utilización de exalquiora do los medios de pago antes refendos, von vuya 
constancia y el comprobante de venta se justficará la deducción o el crédito 

  

Se mantiene el líuute del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado pos la Tay de 
Incentivos a la Producción, no será apticablo para ol 0aso de erogaciones meurridas 
por patrocinio y organizacion de actividados deportivas, arírsticas y culturales  
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IMPUESTOS  (Continmación 

Y Se entendera producida una enajenación uduecta de souedados no residentes en 
Evuaden propietarias de sociedades locales, para electos de la aplicacion del impuesto 
a la enajenación de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las 
siguientes vondruones de manera concurente 

Que en cualquies momento cn un cjercioo fiscal el valor de los derechos 
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, 
representen directa o mdrectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad 
no residente ca l:cuados que son cnajenados 

2. Quedentro de un mismo ejorcicto físcal, la cnajenacion realizada por ma misma 
persona matural o sociedad o sus partes 1elacionadas, corresponda directa o 
midireclamente a um monto acumulado superior a 300 lraccrones basteas 

desgravadas 

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuados pague cl impuesto a la 
enajenación de derechos representativos de espital, podrá solicitar al SKI un 
cortlicado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como 
sustento para evitar la doble mmposiuión 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el mmpuesto a la 
renta la ganancia provemente de la enajenación de acciones, parkeipaciones y 
derechos de capital 

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extenso 
pagaran la tarifa genoral provista para sooiodados previa la deducción de los créditos 
inibutarios a los que tenga derecho 

Exenciones 

Y Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los scclores economucos 
determmados como “mdustrias básicas”, la cxoneracton sora de 10 años contados a 
partir del prumor año en que so generen ingresos atuibubles a dicha aversión Se las 
inversiones se realizan en cantones fronterizos del país el plazo se amplia dos años 
más 

Deducibilidad de gastos 

Y En el vaso de activas revaluados, el gasto por deprectación do activos revaluados no 
sera deducible 

No so aceptara la deducción por perdidas en la enajenación ocasional de acerones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partos relacionadas 
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12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 beneficros definidos para empleados se tormaban de la 

  

    

  

  

siguiente manera 

Corriente 2018 2017 
Obisgaciones con los trabajadores Mm 104,804 94,238 
Pachespacion a trabajadores (1 36,687 31.733 

141,491 125,971 

No corriente 
Jubilación patronal a 162,709 137,460 
Indemnrzación pos desahucio a) 45,742 50,122 

208,451 187,582 
  

(1). Obligaciones con los trabajadores 

AL 31 do diciembre dol 2018 y 2017 las obligaciones con los trabajadores se 
encontraban confo: madas como sigue 

2018 2017 

Sueldos por pagar 2,064 1,514 
Vacaciones 35,792 30,118 
Décimo cuarto sueldo 30,684 30,572 
Decano tercer sueldo 4,378 4,551 
Propias 31,886 27,483 

  

104,804 94,238 
  

(2) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaña debe desta el 15% de su 
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para scpartrlo entre sus trabajadores 

Para el 2018 y 2047 el movimiento de la provisión para participación a trabajadores. 

fue como sigue 

2018 2017 

Saldo nuera) al 1 de enero del 31,733 50,882 

Pagos (31,733) (50,882) 
Provisión del año 36,687 31:33 

31,733 Saldo fina! al 31 de diciembre del     



2, 

-58- 

    

De sicuerdo con disposterones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
añtos o mas hubieren prestado sus servicios en forma contantada o mmnterrumprda, 
tendran derccho a ser jubilados por sus empleadores sin perjunozo de la Jubalación que 
les corresponde en su condición de afilados al Inststuto Benatoriano de Segundad 
Social 

El movimicnto de la provisión para jubilacion patronal fue como sigue 

  

2018 2017 

Saldo mueral al l de enero del 137,460 127,759 

Costos laborales 27,674 25,983 
Costos financieros 5,530 5,289 
Perdida (gauaneta) por 
cambios en supuestos (ORI) 2922 (13,069) 

Pérduda (gamanora) reconocida por 
ayustes y experiencia (ORI) 56 (2,954) 

Taquidaciones anticipadas (10,933) (5,548) 

Saldo fiual al 31 de dicicmbro del 162,709 137,460 

  

El análisis de sensibrltdad para jubilación patronal fuo como sigue 

2018 2017   

  

  Aumenta Aumento Disminución 
Tasa de descuento 
(cambso de 0 5%) (11,747) 12,753 — (10.419) 11,351 
Lasa de meremento salarial 
(cambio de 0 5%) 13,047 (12,110) 11,586 (10,717) 
Rotación (cambio de 5%) (6,977) 7,2334 (6001) 6,264 

          

(A) Indemnización por desahucio 

De acuerdo con el Código del Prabajo, la Compañía registra un pasivo para 
indemnizaciones por desahucio para los empleados que se separen pon remuneta 
solicatada por el empleado o empleador Ta Compañía registra una provision para esto 
concepto con base a un estudio actuarial realizado por el perito dependiente Sociedad 
Actuanzal “Actuania Consultores Cia Táda ” quien presentó su mlorme con fecha 10 de 
diciembre del 2018 

El movinuento de la provisión para indemnizacion por desalmoio fos como sigue 
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuación 

Saido mrcral al 1 de encro del 

Costos iaborales 
Costas financieros 
Pérdida (genancra) por 
cambios cn supuestos (ORI) 

Pérdida (ganancia) reconocida por 
ajustes y experiencia (ORI) 

Liquidaciones anticipadas 
Costos servicios pasados 

Saldo final al 31 de dierembre del 

2018 

30,122 

9,739 
1,987 

(1.119) 

(20,859) 
(4,128) 

  

45,742 
  

2047 

37,521 

6,728 
1,553 

(2,347) 

12,294 

(am) 

  

Li analsts de sensibilidad para mdemmzacion por desahucio fue como sigue 

Disminución Aumento Disminu Aumento 
Tasa de descuento 
(cambio de 0 5%) (2.306) 
Tasa de muremento salaral 
(cambio do 0 5%) 2,628 
Rotacion (cambro de 5%) 2,093 

2013   

2,501 — (2,260) 

(447) 2,585 
(1,994) 2,092 
  

  

2017    

2,459 

(2,399) 
(1,990) 
  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conuepto de 
beneficios definidos fueron actualizados 21 31 de diciembre de 2018 y 2017 El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos dol servicio 
actual fucron calculados wtilizando el metodo de la Unudad de Crédito Proyectada Bayo este 
metodo los benefieros defimdos deben ser atribudos al período de sorvicro dol empleado y 
basados en la lórmula del plan, de tal manera que sc atribuyo la misa cantidad de beneficio 
a cada añño de scrvicio, considorando el uso de Inpoteszs actuanales para calculan el valor 
presente de dichos beneficios Fstas Inpótesis reflejan el valor de dinero a travos dol ticampo, 
el meremento salarial y las probabilidades de pago de estos henelicios 

Las ganancias y pérdidas actuaalos que sujen de los ajustes por los cembros en los 
supuestos actuautales se cargan o abona a resultados 

A continuación se resumen las prweipales Inpótests utilizadas por el especialista 

Tolal de trabajadores 
“Lasa de descuento 
Tasa de moremento salarial 
Tasa de rotación 

2018 

97 
425% 
1 50% 

HU 53% 
  

2047 

99 
402% 
150% 

17 01% 
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13, PATRIMONIO 

Capital social 

Al 31 de drsembre del 2018 y 2017, el capital social se encontraba conformado por 
6600000 acciones ordmarias y nommativas de US$I cada una, totalmente pagadas 
conformados por 3 accromistas exhanjoros y 375 accionistas nacionales, como sc resumo a 
continuación 

  

No. 
Accionistas Nacionalidad Acciones Capital % 

Negocios Inmobiliarios 
Negocorp Cía Tada Eeuatoriana 880000 — 880,000 1333% 

Héctor Francisco Di Puga 
tunenez Ecuatoriana 444.000 444,000 673% 

Two Kunjacte Cuka Fevatoriana 209 000 209,000 317% 
372 y Y Accionistas con Ecuatoriana y 

pasticapacion menor al 3% extranjero 5067000 5,067,000 76.77% 

  

6600000 6,600,000 — 100.00% 

  

Reserva legal 

La Ley de Compañias requiere que se transfiora a la roscrva Jogal por lo menos el 10% de Ja 
utilidad neta anal, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social Dicha reserva 
no puede distributrse como dividendo en efectivo, excepto en caso de Iiquidación de la 
Conspaña pero puede utrlizarso para cubra perdidas de operaciones o caprlalivarse 

Resultados acunmlados 

  

Y Efectos de aplicación NIF 

Los amustes scsullantes del proceso de conversión conforme a las Normas 
Internacionales de Informacion Fmancasra NITF, aplicados pot fa Compañía al mero 
del año de transición (2031), fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo 
determina la Nil No 1 “Adoperon por Primera Vez de las Normas Tntermacionales de 
Información Fmanciera” 

Y Otros resultados infegesles 

  

Corresponden a las ganancias o pérdidas actuanales ongmadas o segín fos estudios para 
el cálculo de las provisiones de beuefiosos definidos para empleados por jubilacion 
patronal e indemnización por desahucio 

Y Utafidades retenidas 

FI saldo de esta cuenta, está a disposición de los accionistas de la Compañía y 
generalmente se declaran dividendos de la totalidad de resultados de cada año
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GESTIÓN DE RIESGO (Continuacion) 

144.4 

4.45 

Riesgo de lquedez 

La Gorcucia tiene la responsabilidad fínal po: la gestión do liquidos y ha 
establecido wa marco de trabago para la gestion de liquidez de manera que 
la Gerencia pueda adunmustrar Jos requerumientos de finencramuento a corto, 
mediano y largo plazo 

La Gerencia admmustra el riesgo de hquidez manteniendo reservas, 
fecilidados financicias y de préstamo adecuadas, momiorcando 
continuamente los fluzos efectivos proyectados y reales y conerliando los 
posfites de venomuento de los activos y pasivos financieros 

A continuación se presenta un resumen del mvel de hquidez en un periodo 
de 12 mesos desde la fecha de los osiados financioros 

2018 17 

Activo cornonte 811,558 714,744 
Pasivo voriente 356,409 478,264 

Índice de liquidez 146 149 

  

Riesgo de gestión de capital 

La Compañia admunistra de manera activa una base de capital para cubrir 
los riesgos mherentes en sus actividades Ta adecuación del capatal de la 
Compañía es momtoreada wsando, entre otras medidas, los ratios 
establecidos por la Gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, gue es un concepto 
mas amplio quo cl “Patrimonio nelo” quo se muestra en el balance general 
son 

(0. Salvaguardar fa capacidad de la Compañía para contunras operando de 
manera que cottumus brindando retornos a los acctomstas y beneficios 
alos otros participantes, y 

(4) Mantener una fuerto base de vaprtal pura apoyar cl desarollo de sas 
actividades 

AF 31 de diciembre de 2018 y 2017, opera principalmente con capital 
prap1o (de accionistas) no han existido cambios en tas actividades y 
politicas de manejo de capital en la Compañía  
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14. GESTIÓN DE RIESGO _ (Continuación) 

14.46 — Rusgo de crédito 

Fl riesgo de erédato so roliero al niesgo de que una de las partes meumpla 
consus obligaciones contractuales resultando en una perdida finanesera para 
la Compañía 

A continuación se moluyo un detalle po: categoría de los activos financicros 
que representan riesgo de créduo Ta máxumg csposicion de niesgo de 
exedito que mantiene la Compata a la fecha de presentacion cs 

2018 2017 
Aglivos financieros 

Electo y equivalentes de efectivo 539,633 457,028 
Cuentas por cobrar comercrales y 
otras casentas por cobrar 187,606 156,374 

  

727,239 613,402 
    

   

  

f5. INGRESOS 

Para ol 2018 y 2017 los mgresos de actividades ordurarras de la Compañía fueron como 
sigue 

2018 2017 
Venta de ss , 
Hospodaje 1,631,366 1,647,849 
Aricndo 37,013 36,246 
Eventos 31,871 23,122 
Seguro hoteloro 15,336 16,055 
Lavandería 4,787 6413 

Lelccomunicaciones 303 598 
Otros 41,851 41,449 

  

1,762,527 1,772,232 
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SOS (Conti     

2018 2017 

Venta de bienes 
Alimentos 953,960 
Licores y esgarrallos 77,897 

  

1,031,857     

  

Otros ingresos 
Reembolsos de seguros - 592 
Ganancsas por revorstones de provisiones 

para beneficios a empleados 10,933 5,548 
Intereses financieros 9,686 8,805 

Otros 17,538 25,256 

  

38,147 45,531 
  

  

cos 

  

S    SY GAS 

Para el 208 y 2017 un resumen de los costos de los servicios y los gastos de administración 
y ventas poz su naturaleza fuc como sigue 

       Costo de los servicios 20138 2017 
Personal 618,174 619,143 
Alimentos 254,177 226,712 
Servicios básicos 193,911 180,416 
Sumaustros 112,614 123,157 
Cafetera 100,398 97,257 
Mantenimiento y reparaciones 37.646 52,798 
Licores y exgarnllos 18,955 20,816 
Otros 135,850 102,751 

  

1,471,925 1,423,050 
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COSTOS Y GASTOS (Cenfinuación] 

    

   

os de administración y ventas 2018 2017 

Personal 410.046 411,866 
Impuestos contuibuciones y otros 88,602 77,525 
Servicios básicos 45,357 45.404 
Seguros 37,088 37,006 
1onoranos 26.466 12,245 
Comisiones 20,826 18,699 

Suministros 16,824 18,446 
Promocion y publicidad 14,129 14,320 

Arriendos 11,365 13,137 

Amortizaciones 282 - 
Otros 92,227 9,959 

763,212 741,607 

    

Gastos financi 2018 07 

Comisiones bancartas 62,086 62,655 
Tntereses 22,919 26,291 
Olros ULT 10,209 

  

99,155 

Otros gastos 
Otros Mm 

  

(1) Corresponde a gastos menoros a US$500, por trasporte, de catermg, peajes, copias, 
permisos web, remocion de escombros, certificacion de cheques, devolucion de seguro 
de televisores, multas de tránsito, estactonamientos, recargas elcctrómeas, efe 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DET PERÍODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA 

Entro el 31 de diciembre del 2018 y ta fecha de emasion de este informe (27 de fobroro dol 
2019) uo se han producido eventos adicionales que en upmión de la Agmunstración de la 
Compañia pudieran tener un ofccto umportante sobre los estados Iínanetoros que no so hayan 
rovelado en los mismos o en sus notas  
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termunado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados, 
por el Directorio y seran proscatados a la Tunta General de Accionistas para su aprobacion 
final 

iiza Bernal 

miralora — Contadora 

    

   


