MANHOST 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compafila fue constituida el 12 de diciembre de 1997 en fa ciudad de Guayaquil bajo fa
denominacion de Lagocentro S. A. e inscrita en el Registro Mercantit el 14 de enero de 1998. El 5 de
mayo de 2001 cambid su deneminacion social a "Manhost S, A.” y extendidé su actividad a cincuenta
afios.

La Compaiiia tiene por objeto dedicarse a la industria hotelera y a la exploracidn y desarrolic de la
actividad turistica nacionai e infernacional; asi como fomentar el manejo turistico.

Mediante escritura pdblica del 17 de septiembre de 2001 “Manhost S. A y las Compaidias:
*Promoetores inmobiliarios 3. A.” “Pronobis” y "Conservigesa Construcciones y Servicios Generales S.
A.”, constituyeron el Fideicomiso Mercantil denaminado “Hotel Howard Johnson Manta®, el cual tiene
por objeto principal el desarrollo y construccién del proyecto inmobiiiaric Hotel Howard Jehnson Manta
gue fue financiade mediante inversidn de los recursos provenientes de inversionistas constituyentes.

El 31 de enero del 2002, *“Manhost S.A." suscribié un contrato, mediante el cual enfregé la operacion y
administracién del Hotel "Howard Johnson Manta” a la Comparia "Olansur S. A%, cuya actividad se
desarrclla en el inmueble de su propiedad. Dicho contrate tiene una duracién de hasta diez afios
contados a partir de la fecha de entrega ~ recepcion del establecimiento.

“Olansur S. A" el 2 de enero de 2003 con la aprobacién de los accionistas cedid a favor de Ia
Compafiia "TEAR S. A" — Operadera Internacional Hotelera S. A. "OPERINTER”, la totalidad de los
derechos y obligaciones del contrato de operaciones del Hotel Howard Johnson Manta.

*Olansur S.A." es la representante autorizada y duefia de la sublicencia "Howard Jchnson” para
Ecuador. La operadora se reserva el derecho at uso de las marcas, productos y servicios, del hombre
comercial, y de las sefias que sean de su propiedad o de que tengan representacion.

El 25 de noviembre de 2003, |a Junta General Extraordinaria de Accionistas de “Manthost S. A"
aprobd la autorizacidn a la Administracidn para la contratacién y constitucién del Fideicomiso Mercantil,
a través del cual se desarrolld |a operacién hotelera del Howard Johnson ~ Manta, pudiendo al efecto
otorgar y suscribir todos los documentos plblicos y privados séan necesarios para fal efecto,

Mediante escritura publica de fecha febrero 1 de 2007 e inscrita en el registro de Ia propiedad el 21 de
junio del mismo afio, "Manhost S.A", realizd la transferencia de dominio a titulo de fideicomiso
mercantil de! inmueble, con fodo su mehbiliario, dotacidn y equipamiento para que el “Fideicomiso
Fiadhot” pueda cumplir con las finalidades determinadas por el constituyente en el contrato.

Mediante escritura publica del 17 de abril del 2009 e inscrita en el registro mercantil el 10 de julic del
2009, se realizd la reforma al objeto social de la Compa#fiia, ef cual entre otros a partir de dicha fecha
esta el de comisichista, intermediaria, mandataria, mandante, agente y representante de personas .
naturales y/o juridicas asi mismo podra ascciarse con personas naturales o empresas de este tipo
nacionales o exiranjeras, para proyectos o trabajos determinades o para el cumplimiento de objeto
social en general, formando asociaciones, consorcios o cualguier otro tipo de acuerdo permitido por la

Ley.
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En septiembre de 2013, mediante junta de comité fiduciario se dispuso la no continuidad del contrato
de operacién hotelera con Operinter, quien llevaba la administracion del hotel administrado a través de
Fideicomiso Fiadhot, del cual la compafiia s su constituyente, asi como el eliminar el uso de la
franquicia hotelera Howard Johnson, por esta razén a partir del fro. de diciembre de 2013, la
Compania retomd la operacidn del hotel, para lo cual Fideicomiso Fiadhot restituyd las propiedades y
equipos a la Compafifa y de manera consistente con el manejo de [a operacién, Manhost S. A. a partir
del mes de diciembre de 2013 realizd la sustitucidn patronal de [os empieados que manejaba
Fideicomiso Fiadhot {en liquidacion) por lo que a partir de dicha fecha es el responsable de todas las
obligaciones labores y pasivos existentes por dicho concepto, respetando los beneficios y antigiiedad
de todo el personal.

El domicilio principal de la Compafia es la ciudad de Manta, Replblica del Ecuador y tiene como
maycres accionistas a Negocios Inmobiliarios Negocorp CIA. LTDA., Di Puglia Jiménez Héctor
Francisco, Cuka Kunjcic Ivo, Caballero Guerrero irma Cecilia, Industrial Pesquera tbercamericana
S.A., Vélez Menendez Ange! Nicanor, Palacic Barberan Galo Edwin, Palacio Barberan Julio Cesar,
Beauport S.A., Pinos Manzano Jaime Gualberto, Hanze Bello Graciela Violeta, los cuales son de
nacienalidad ecuatoriana.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2015 presenta una disminucién en el margen bruto y eh sus
resultados netos, debido principalmente a que las ventas con relacién al afio anterior disminuyeron en
un 35%, el cual se origina por la contraccion en el mercado debido a la desaceleracidén econdmica
mundial y del Ecuador, tal como se comenta en jos parrafos de la Economia Ecuatoriana. La
administracién de la Compafija considera que la situacidn antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafila fales como la disminucién de las reservas y por ende el nivel de
ocupacion; la Administracion estd adoptando ciertas medidas tales como: {i) revisién de tarifas
ofertadas; (i) lanzamiento de nuevos servicios relacionados con fa actividad turfstica; e,
implementacién de planes promocionales.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad
econémica, debido a los precios altos internacional del petrdleo fuente principal de los ingresos de la
Republica del Ecuador vy al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo de! Gobierno de la
Replblica de China, lo cual le permitid al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento en los gastes
corrientes. La reduccitn de los ingresos petroleros a finales de 2014 y que se mantuvieron en el 2015
originaron el déficit en el presupuesto del estado de 2015, generado un retraso en el pago a los
proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores econdmicos; v, lo que también generd un
déficit de [a balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano. tomo ciertas medidas en las
importaciones mediante entre las cuales esta: (i) el establecimiento de cupos maximos para la
importacion de productes de los sectores comerciales e industriales; (i) la restriccion de importaciones
de clertos productos; vy, (i} el establecimientc de aranceles adicionales (salvaguardas) a las

importaciones,

Los factores antes mencicnades han originado una desaceleracién del crecimiente de lka ecanomia
ecuatoriana y la cual se prevé que continie en el 2016, debido a la no recuperacidn del precic
internacional del petrdlec; ta falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como par la reduccién
de las inversiones del seclor privado; el Gobierno Ecuatoriane para mitigar estd situacidén esta
disefiande varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas iributarias y laborales han
generado en todos los sectores econdmicos (a) una disminucion de sus operaciones; (b) una lenta
rotacidn de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (¢} una disminucion en la rentabilidad.
Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las

Compadias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES -

a)

Preparacidn de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas por ta Compafiia en la preparacion de los estados
financieres han sida definidas en funcion de fas NiIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a tedos los pericdos que se presentan.

Los estados financieros del afio gue termind el 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a NIIF's:
fueron aprobados por la administracién. Se estima que los estados financieros seran aprohados
sin modificaciones por los directores y accicnistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de cesto histérico, excepto por las
propiedades, planta y equipos que se registran al valor del avalud determinado en base a los
valores establecidos por un perito especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales y de obsolescencia de inventarios que son realizadas en funcidn de las
estimaciones de la Compafiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista. El costo histérico generalmente constituye el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacién

l.os estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América “US$” que es
[a moneda funcional y de presentacion de la Compafia. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o

transacciones en ofras monedas.

Uso de Juicios y Estimados

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resuitados
reales. Las estimacicnes y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las
siguientes:

s Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compafifa en forma anual realiza una revision del valor de los actives financieros y
evallia si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos vy en base a este analisis se
realiza una provisién para el deterioro de [os mismos,

La Compariia considera que el monic de la provisién a la fecha de preparacion de los
estados finahciercs para los activos financieros es razonable.

® Beneficios post empleo

Ef calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de fa
unidad de crédite proyectada para deteiminar el valor presente de sus obligaciones por
beneficios definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.
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- Suposiciones demegraficas acerca de [as caracteristicas de los empleados actuales
y pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demegraficas son: (i)
mortafidad; (ii) tasas de rotacién entre empleados, incapacidad y retiros prematuros;
y, {iii} la proporcién de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a

- los beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa
de descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios
futuros.

° Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obiigaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha scbre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.
- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de  recursos o

beneficios econémicos, para liquidar la obligacion; y
- El imperte de [a obligacion pueda ser estimado de forma fiabie.

Se reconoce fa provision come un pasivo en el estado de situacién financiera y como
Ln gasto en el estado de resultados del perfodo.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su cicle normal de
operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el

gue se informa; o
- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no

pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periedo minimo de doce
meses despues del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasive en su ciclo normal de cperacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liguidarse dentro de ios doce meses siguientes a la fecha de cierre de!
perfodo sobre el que se informa; o .

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancefacion del pasive durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Todos ios demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.
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c)

d)

Medicion de Valores Razonables

Algunas politicas vy revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo establecido en las

NIIFs requieren la medicién de los acfivos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.

La Compafia para la medicién de los valores razonables utiliza lo requeride en las NHFs al: {i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; y, (i) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de [os activos financieros y de larga vida.

La Compafriia para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utlliza informacién de
mercados chservables siempre que esta sea confiable tal come lo requieren las NlIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonahles se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o téchicas de valoracion, tal

camo sigue;

| Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para [os
activos o pasivos idénticos o simifares.

. Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activo ¢ pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de uitimas
transacciones) o indirectamente {derivados de los precios determinados por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales).

. Informacion proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valcres o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activa o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicién del valor razenable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion tofal de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razenable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se origind ei cambio.

La informacién adicional scbre los supuestos © hechos para medir [os valores razonables se
incluye en la nota 2 {a) Resumen de principales politicas contables.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "US$"),
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambic del mercado
vigente a la fecha de [os estados financiercs. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de la liguidacidn de estas transacciones y de la conversidn a los fipos de cambio de
los activos y pasives monetarios denominados en maneda extranjera se reconocen en la cuenta
de resultados, excepto por aqueilas que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales se
reconocen en los resultados hasta su realizacion; sin embargo, para prepositos informativos se
presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de
flujos de efective y las coberfuras de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las
inversiones en acciones en sociedades del exterior y gue son en moneda exiranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas. y ganancias como "Ingresos o gastos financieros”
¥ las ofras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias

/ (perdidas) netas”.

14

3




MANHOST S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e)

)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuyo plazo es
mener a los 90 dias y estén sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
NIIFs.. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adqguirieron los activos o
cantrataron los pasivos v la cual se determina a la fecha de su reconocimisnto inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconccimiento

La Comparila contabiliza un activo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociaciaon, cuande se compromete ‘a comprar o vender el activo. .

La Compafiia de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimienio y
Medicion” ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros —
para negociar, (i} cuentas por cohrar generadas por la operaciones (comerciales), (i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para la venta.

Medicion inicial
Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonabie (costo de adquisicion o valor de
mercada) mas cualguier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido

como parte del activo; siempre gue el activo financiero no sea designado como “valor razenable
y cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medicicn posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacidn:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene |la Compafiia corresponden a jos deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagoes fljos y determinables
y no tienen una cotizacién de mercado bursatil. Las transacciones cuyo piazo contractual
de cobro hasta de un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos
plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por
cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aguellas cuyo plazo contractual de
cobro no excede los 80 dias y aquellas que exceden diche plazo que no generan ninguna
tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contahilizan a su valor neto del
interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés

efectiva.

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.
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- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son lodos los titulos o acciones de compafifas cuya intencion de

- mantenerlos hasta su vencimiento, se registran al costo de adquisicion y el valor contabie
se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en el periodo en el
cual se origina este evento.

Deterioro de activos financieros

La Compadla al cierre anual de sus estados financieros efectla una evaluacion si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor contable y para o cual efectua lo siguiente:

o Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion de una provision
en el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro exista.
Las provisiones para el detericro de las cuentas por cobrar, se determinan en base al
analisis individual y se cargan en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos se disminuyen de las provisicnes y los excedentes de las provisicnes se
registran en los resultados en el periodo en que se determina,

o) Activos financieros al costo amortizado

En los activos financieros al costa amortizado o mantenidos hasta su vencimiento, la
Asociacion evallia si existe evidencia suficiente y competente si un activo o grupo de
activos estan deteriorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es |
temporal la Asociacién no reconoce ninguna provision y en el evento de que existe
evidencia de que e! deteriorc es permanente se registra una provisidn en los resultados de
afto.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

0 los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(il la Compafifa transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

{ii)  la Companiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del actlvo o, de
no haber transferido ni retenido sustanmalmente todos los riesgos y beneficios detl activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros - reconocimiento y medicion inicial v posterior

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicion” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados,
préstamos y cuentas por pagar, ¢ como derivados designados come instrumentos financieros de

cobertura eficaz.
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g)

l.os pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valar acordade de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del inferés
implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede alos 90 dias y
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para io cual se utiiza
el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentas financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valeres comesponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuandge el
plazo de pago es de un afic o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas

de un afio.

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amoriizado, excepto por:

a) Los préstamos cuyas tasas de interés se ajustan en forma trimestral o mensual.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de page es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se inciuye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por &l

meétode del interés;, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos |
financieros se reconocen en los resultados cuando les pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidon de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reempigzado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o medificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasive, reconociéndose ia diferencia entre ambos en los resultados
del periedo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valer neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafia
fiene la infencidn de liquidarios mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo incluyen el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacidn y condicidn, neios de descuentos
comerciales y otro {ipo de rebajas. El inventario se ajusta al valor neto realizable cuando el costo
excede al precio de venta estimado en el franscurso ordinario del negocio, menos los costos
estimados para realizar la venta.  El cosio de los inventarics es determinade utifizando ei
método del promedio.
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h)

Propiedad, planta y equipo

Medicidn y reconocimiento

La propiedad, planta y equipos se miden registran al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El edificio conjuntamente
con los demas inmobiliaries fueron transferidos desde el Fideicomiso a Manhost S.A. para que
proceda con ta operacion hotelera.

El costo comprende ef precio de adquisicidn (valer de la faciura) después de deducir cualquier
descuente o rebaja del precio, e incluir los impuestos no recuperables, asi como cualquier cosic
directamente atribuible a la ubicacién del active en el lugar y en las condiciones necesarias para
gue pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Los costos financieros se contabilizan como parte del valor de los activos cuando estos son
atribuibles a ia adquisicion, construccion o produccion de un activo que cumple las condiciones
de "activo calificado” (aquel que requiere, necesariamente de un perfodo de tiempo sustancial
antes de estar listo para su uso o para la venta).

Costos posteriores

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a las propiedades y equipos se imputan
a resultados; sin embargo, las mejoras que alargan la vida dtil o el rendimiente de los bienes se
activan como parte de las propiedades y equipos; v, se depreciaran durante la vida Gtil restante
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, fo que ocurra primero.

Depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida
util estimada, cuyos aiies de vida son como sigue:

Edificaciones y construcciones 40 -
Maguinaria y equipo 10
Muebles vy equipos de oficina 10
, Equipo de hotel y restaurante ' 10
Equipos de comunicacion 10
Equipos de computacion 3
Flata y equipo de transporte 5

La Compaiiia no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacién de fa
totalidad del valor en libros es mas conservadar.

Refiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccidn.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su montc recuperable, este es reducide
inmediatamente hasta su valor recuperabie.
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i}

It

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compariia provienen principalmente de la venta de alojamiento de sus
habitaciones, por la venta de alimentes y eventos realizados en sus instalaciones.

Los ingresos se calculan al vator razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuentc o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios se registran cuande el ingreso puede ser

estimado con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con fa operacidn se.

reconocen, censiderando el grado de terminacion de la prestacion del servicic al final del periodo
sobre el que se informa.

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcicnat en el fiempo, utilizande el
método de la tasa efectiva de interés.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gasfos se registran en base a la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a

la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafila y puedan ser confiahiemente
medides, con independencia del momento en gue se produzea el pago derivade de ello,

Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compafila en forma anual evalla la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus activos no cerrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro, fa Compafiia
estima el valor recuperahbie de los activos entre el valor razonable, menos los castos de ventas, y
el valor de uso. El valor de uso se determina mediante el descuenio de los flujos netes de caja
futuros estimados. En caso de que el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor
neto contable, se considera que existe deteriorc del valor y este se reccnoce en los resultados
de afo. '

La Compafiia realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre |la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son gjustados por el
riesgo pais y riesge de negocio correspondiente. Eh los ejercicios 2015 y 2014 ne han existido
indicios de deterioro de los actives.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empileo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada,

Beneficios sociales de corio plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados eh forma mensual y gue legalmente estan establecidos en fos coniratos de
trabajo o por las ieyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por tos pagos o por &l
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resuftados del periodo.

Adicionalmente las disposiciones faborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores
tienen dereche a una participacion del 15% schre las ufilidades del afio, esta provisién es registrada
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
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Planes de beneficios definidos

El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, esfablece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Cdédigo establece
que cuando un empieado termina la refacion laboral, el empleador debera pagar una
compensacién del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo
o salario vigente al momente de su retiro.

La Compafila estabiece reservas para estos beneficios en bhase a estudios actuariales

. efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los resultados del

afio Unicamente para aquellos empleados cuya antigliedad es supetior a un afic y los pagos son
deducides de la provisién, el método actuarial utilizado por el especialista es el “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudic actuariat incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incramento en el monte minimo de las pensionas jubilares, entre afros. Debido al farge
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacidn
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en &l patrimonio como ofros resultados integrales.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el coptrzto de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo evenfos antes
mencionados y en los casos foriuitos los beneficios establecidos en la leyes laborzles se
registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i} tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se
necesite una salida de recursos para liguidar una obligacién actual en el futuro vy (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son [a mejor estimacién de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

L as provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal det
dinero. La actualizacidon del descuento de los valores provisionados es reconacido como gasto
financiero. :

El resto de los costos por infereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

20




MANHOST 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

n)

Impuesto a la renta

El impuesto.a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
fribirtarias vigentes en la Repdblica del Ecuadar.

(i)

{t)

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre ia renta se calcula utilizando |a tasa aplicable a las ganancias; este carge
se contabkiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto gue se esperan pagar o
recuperar producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contabie fiscal.
Los impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidos se examina en cada fecha dei halance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de pafrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados,
los cuales son reconocides en la cuenta que las crigina. Sin embargo, al 31 de diciembre
del 2015, 2014 v 2013 no se han identificado impuestos diferidos que registrar.

La Compadiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 tiene como partida de impuesto diferido el
valor correspondiente a la provision para jubilacidén paironal de los empleados menores a 10
afios, dehido a que las disposiciones fiributarias no establecen en forma clara ef
reconocimiento de la deduccién futura de este beneficio, no ha reconocide el active por
impuesto diferido

Resultado integral por accion

El resultado integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacidn en el 2015 y

2014 fue de 6.600.000 de US$1 cada una.

NOTA 3 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que la Compafija ha adopto {as nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos se
iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacion:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados
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Normas

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en accicnes - Definicion de la
condicién de irrevocabilidad.

Enmienda a la NlIF 3 Combinaciones de negccios - Contabilizacidén de una
contraprestacion contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos
de operacion. Canciliacion del {otal de activos de los segmentos y el total
de actives de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
Intangibles (Método de revaiuacion: revatuacion proporcional de la
depreciacién - amortizacion acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas -
Personal gerencial clave.

Enmienda a fa NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos
conjuntos.

Enmienda a la NiIF 13 Medicidn de! valor razonable - Aplicacion a activos y
pasivos financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversién - Interrelacién con la NIIF
3 Combinaciones de negocios.

Fecha efectiva de

vigencia

1 de julio de 2014
1 de julic de 2014

1 de julio de 2014
1 de juiio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

Debido a la estructura de [a Compafila v la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido

necesario modificar los estados financieros comparatives de la Compafiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas

emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio economico que comienzan al

Normas

1 de enero de 20186.

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Esta norma no tiene un efecto en la Compafiia debido a que no tiene
actividades reguladas.

1 de enero de 2016
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Normas

Fecha efectiva d
vigencia

a

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requieren que un participante de un negogcio
en conhjunto contabilice la adquisicion de una participacidon en una operacién
conjunta, conforme a la NIIFF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios. Ademas la NIIF 11 establece el tratamiento
contable cuando las partes que comparten el controf conjunto, incluyendo la

entidad que informa, estén bajo control comin de la misma controladora,

principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la paricipacion
inicial en una operacién conjunta y la adquisicidn de cualquier interés
adicional en la misma operacion conjunta y son prospectivas, permitiendo iz
adopcidn temprana,

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacidn y
amortizacién

Las enmiendas aclaran el principic de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos reflejan un patrén de los beneficios econdmicos que se generan a
partir de operar un negocio {de la que el active es parte) en lugar de los
beneficios econdmicos que se consumen a través del uso del activo. Como
resuitado, un método basado en los ingresos no se puede utilizar para
depreciar la propiedad, planta vy equipo y sélo puede utilizarse en

circunstancias muy limitadas a la amortizacién de los activos intangibles.

Las modificacicnes son efectivas prospectivamente a los gjercicios anuales,
permitiéndose la adopcidon temprana.

Enmienda a la NiC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones gue cambian los requisitos contables para los activos
biologicos que. cumplen con |a definicidn de las ptantas portadoras. Las
enmiendas establecen que los activos bicldgicos que cumplen con la
definicidon de las plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la
NIC 41 sino de la NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas
portadoras se mediran segin la NIC 16 al coste acumulado (antes de
madurez) y utilizando e! modelo del costo o el modelo de revalorizacion
{después de la madurez). Las enmiendas también requieren que los
productos que crecen en las plantas portadoras permanecera en el alcance
de la NIC 41 y se mediran a valor razonable menes los costos de venta.

Para las subvenciones del gobierno relacionadas & plantas portadoras se
aplicara la NIC 20 Centabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se
revelara la ayuda gubernamental. Las enmiendas scn refrospectivamente
efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enerc de 2018, con la adopcién anticipada permitida.

1 de enerp de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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Mormas

Fecha efectiva d
vigencia

e

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de |a
participacién

Las modificaciones permiten utilizar el método de la participacion para las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y ascciadas en sus estados
financieros separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccidn
de cambiar. el métode de participacién en sus estados financieros
individuales tendran que aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de
la participacién en sus estados financieros separados, seran cbligados a
aplicar este método a partir de fa fecha de transicidn a tas NIIF.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcidn temprana,

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de coniratos
con clientes

De acuerdo a la NIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que
refieja la consideracién de que la entidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de bienes ¢ servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicién y el reconecimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
todas las entidades y reemplazard todos los requisifos actuales de
reconocimiento de ingresos bajo NiIF, la refroactiva completa o modificada

se requiere para los periodes anuales que comiencen en o despues def 1-

de enerc 2017 cen la adopeion anticipada permitida.
NIIF § Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustituye a [a NIC 39 Instrumenios Financieros:
Reconocimiento y Medicidn y todas las versicnes anteriores de la NIIF 9.

l.a norma introduce nuevos requerimientos para fa clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NilF 9 es efectiva para periodos
anuales gque comienzan en ¢ después del 1 de enerc de 2018 y su

apficacién anticipada estd permitida. La norma requiere la aplicacidn

retroactiva, pere la informacion comparativa no es obligateria. La adopcidn
de la NHF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion de ios activos
financieros, pero ningun impacto sobre la clasificacion y medicidn de los
pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

La descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversion y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que los servicios
auxiliares de la NIC 40, provenienies de una compra de una combinacién de
activos o negocios, debe aplicarse lo requerido en la NIIF 3.

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero del 2016
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La Compafia tiene la intencidn de adoptar estas normas segiin corresponda, cuando entren en
vigencia. ' )

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las peliticas contables significativas; el método adoptado y fos criterios para el reconocimiento para
la medicidn y la base scbre la que se reconocen ingresos y gastes, respecto de cada clase de activos
y pasivos financieros se detailan en la nota 2 — e).

a)

Competencia

El sector en el cual opera la Compafila enfrenta un alto grade de competitividad, los cuales
ofrecen los mismos servicios de hospedaje, alimentos y bebidas simitares a los ofertados por la
Compafiia, esta situacion se mantendra en el mediano plazo. La Compafiia para mitigar esta
situacidn revisa peritdicamente sus estrategias y las tarifas de los servicios de hospedaje, para
atender los mercados y atraer al turismo interno y externo.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafiia se desarrollan en Ecuador, orientadas al turismo interno y
externo, cuyas economias experimentan una recesion producto de los efecios de la crisis
econdmica mundial y la devaluacién de sus monedas respecto af ddlar, tal como se expiica en la
nota 1. ‘

Objetivos y polificas de administracion de riesgo financiero

La Compaiia por la naturaleza de sus aclividades, estd expuesta a riesgos de crédilo, tasa de
interés, liquidez vy tipo de cambic, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos an
los resultados de la Compafnia. Ei proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio
es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

la estructura de gestién de riesgos tiene come base los Accionistas y Directores y la Gerencia
de la Compafiia, que son ios responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion
con otras areas como se explica a continuacion:

{i Accionisfas y Directores

Los accionistas son los responsables del enfoque generat para el manejo de riesgos. El
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interes, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieres derivados.

(i} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesge de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y e uso de instrumentos financieros derivados,
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d)

(iii} Contraloria

El area de Contraloria es responsable del control v administracién del flujo de fondos de Ia
Comparija en base a las politicas, procedimientos y [imites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafita, incluyendo el seguimiente a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.

El departamentc coordina el acceso a los mercados financieres nacicnales y administra
los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de la moneda y la
tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y mantener una
minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados {swaps y forward) y
evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacidn de riesgos

El confroi de estos riesgos es establecido por la Administracion de la Compafiia, quien define
estrategias especificas en funcidn de los analisis periddicos de tendencias de |as variables que
inciden en los niveles de tasa de interés.

La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracién de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacién:

Riesge de mercado

El riesgo de mercado contrala el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interes, fasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financiercs afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsites en bancos y
las cbligacionas con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interes permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la Compafiia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada ¢on las
obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo per las tasas de interés variables.

La compariia evalila periddicamente la exposicion de ta deuda de corto vy largo plazo frente a los
cambios en |a tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecio de la evalucién
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasas de
Tasa de interes
interes : promedio del
Afio 20715 variahle  Sin interes Total afio
Activos financieros:
Efective y equivalentes de efective - 451.638 451.638 -
Activos financieros cuentas por cobrar -
comerciales ‘ - 165.548 165.548 -
Pasivos financleros
Prestamos a corto plazo 92.648 - 92.6438 10,21
Acreedores financieros cuentas por pagar
groveedores - 96.308 96,308 -
Cuentas por pagar - olras - 1.606 1.606 -
Préstamos de largo piazo 314,198 - 314.198 1,21
Afio 2014
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo : - - 610.008 610,008 -
Activos financieres cuenias por cobrar -
comerciales - 149.427 149,427 -
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 99.314 - 99.314 10,21
Acreedores financiercs cuentas por pagar
proveedoeres - 173.888 173.886 -
Cuentas por pagar - ofras - 2.556 2.556 -
Préstamos de largo plazo 431.205 - 431,205 10,21

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la iasa de interés en Jos gastos financieros por un afo, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros at 31 de diciembre de 2015 y 2014
se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resuitados antes
de impuesto a la renta

*

Cambios en puntos basicos 2015 2014

Pasivos con costo ) 406,846 530,519
+-0.5% 2,034 2,653
+-1.0% ‘ 4,068 5,305
+-1.5% 6,103 7,958
+-2.0% 12,205 15,916

Estd calculado sobre los pasives financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a 10s escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente ta Compafiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones gue serian tomadas por la Gerencia para mitigar el
impacto de este riesgo en las tasas de interés.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fiuctlen debido a cambios en los tipos de cambic. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financiercs.

Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligacicnes frente a
ferceros, :

La fquidez se conirola a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de [ineas de crédite y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a fa
Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.,

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por ta Compariia a la

facha del balance general y los importes a desembelsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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Dedald . Deldas De6af2 Dedafcal
Afio 2015 Hasta 1 mes meses meses meses afos Total

Activos financieros:

Efectivo y equivatentes de efectivo 451,838 - - - - 451.638

Activos financieres - cuentas por cobar

- gomerciales 164.352 1.196 - - - 165.548
Pasivos financieros

Prestamos a corio plaze 13.857 78.751 - - - 92.648

Pasivos financieros cuentas por pagar -

proveedores 91.098 3.878 139 - 1.183 86.3G8
Cuentas por pagar - otras 1.606 - - - - 1.606
Préstamos de largo plazo 18.852 - - - 295.246 314.198
Afio 2014

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - 810.008 - - - - 610.008

Activos financleros - cuentas por cobar

- comerciales 148.427 - - - - 149,427
Pasivos financieros

Prastames a corto plazo 15.001 84.313 - - - 99.313

Pasivos financieros cuentas por pagar - '

proveedores 173.520 365 - - - 173.888
Cuentas por pagar - otras 2.556 - - - - 2,556
Préstamos de largo plazo 25.459 - - - 405.746 431,265

Riesgo de gestion de capital

La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus aclividades. La adecuacion del ¢apital de la Compafiia es monitereada usando, entre
otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuande maneja capital, que es un concepto mas amplio gue el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar 'operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania. :

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito conslituye ia probabilidad de que un activo financiero no pueda ser
recuperado en condicicnes normales, debido a que la contraparte no cumpla con las condiciones
contractuales establecidas en el instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una
pérdida financiera.

El riesgo crediticic es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima exposicién al riesgo
crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.
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f) ‘Instrumentos de derivados

La Compafifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros.
a) Categorias de los instrumentos financieros
Las categorias de los instrumentos financieros son. equivalentes de activos, efectivo y efectivo y

cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como

sigue;
Valor Razonable Valor en Libros
2015 2014 2015 2014
Activos Financleros
Efectivo y equivalentes de efectivo 451.838 610.008 451.638 610.008
Activos financieros - cuentas por cobrar .
- comerciales 165.548 149.427 1656.548 149.427
Pasivos Financieros
Prestamos corto plazo 89.125 95.538 92,648 99.314
Acreedores financiercs - cuentas por
pagar proveedores 96.308 173.886 96.308 173.886
Cuentas por pagar - ofras : 1.6806 2.556 1.606 2.556
Deuda a largo plazo 281,108 385.793 314,198 431.205

Valor razonahle

El valor razonable es definide como el importe por el cual un active podria ser intercambiado ¢ *
un pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente,

bajo ef supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la
nota 2 {c) Resumen de {as principales politicas contables.

La Compafiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financiero$, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacidn o de liquidacion de los instrumentos financieras.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valer en libros

L.os actives y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plaze (mener a
tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y ofros pasivos
corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

E! valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijay a
costo amortizado, se defermina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiente inicial con las tasas de mercado actuales refacionadas con
instrumentos financieros similares.
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Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados
en el estado de situacién financiera son similares a los valares de mercado.

MOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La composicion del rubro al 31 de diciembre es |a siguiente;

2015 2014

Caja 11.540 20653
Bancos (1) 140.098 380355
" Inversiones de corte plazo (2) 300.000 200000

451.638 610.008

(1) Al cierre del afio 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Compafiifa mantiene en sus
cuentas corrientes y ahorros en bances domiciliadas en Ecuador. La categoria de calificacidn de
la entidad financiera de acusrdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
Bancos es como sigue:

' : Categoria
Nombre del Banco 2015 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de Machala S.A. AAT AA+

{2) El saldo de las inversiones de certo plazo constituyen certificados de depdésito a plazo por un
valor nominal del Capital de USD $ 100.000 c/u, con una tasa de inferés fija, con vencimiento ef
04 de marzo de 2018, 07 de marzo de 2016 y 15 de marzo de 2018, la tasa de interés nominat
es de 7,25%, 7,73% y 7,36% la tasa de interés efectiva es de 6,60% y 6.11%.

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Los activos financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden a.

! 2015 2014

! Clientes nacicnales . (1) 165,548 149.427

i Provision para detericro de cuentas por cobrar  (2) (1.308) (526)
164.241 148.901

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dias, no se calculan intereses de mora en las
cuentas por cobrar vencidas.

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ptincipaies saldos corresponden a los saldos por cobrar
b de la prestacion de los servicios de hospedaje un detalle de los principales conceptos es como

sigue:
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2015 2015
Hospedaje 36.782 47.850
Traspasos particulares 78.140 52.647
" Tarjetas de crédito 50.626 48.930

165.548 149.427

Las cuentas por cobrar de clientes no tienen una concentracion ya que su riesge seencuentra
diversificado entre aproximadamente 66 clientes activos en el 2015.

{2)  El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios gue terminaron
el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio (526) -
Provision cargada at gaste (782) (5286)
Salde al final del afio ' {1.308) {526)

Un resumen de la antighedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
aperacién de la Compaiiia ai 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Categoria 2015 2014

Por vencer 47 959 32,312
Vencidas

De 0 3 30 dias 28,985 19,529
De 31 a 60 dias 188 127

De 61 a 90 dias ' - -
De 91 a 120 dias * 459 316
Mas de 120 dias 539 363
Total cuentas por cobrar 78,140 52,647
Provisién para deterioro {1,308) {528)

7~ INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituye los siguientes saldos:
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Ixe]
[as}
s
N
N
o
=
I

Clasificacidn:
Inventarios de suministros o materiales a ser
Alimentos 26.174 28.166
Licores, cigarrillos y bebidas 9.968 8.449
Suministros de aseo 3.170 3.276
Suministros de impresos 6.206 7.417
Suministros de mantenimiento 11.484 21.665
Surninistros de papeleria 966 884
Suministros huéspedes 18.872 18.984
Suministros varios 20 23
76.858 89.864

NOTA 8 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los impuestos corrientes por recuperar corresponde a
las retenciones en la fuente efectuadas por terceros, fas cuales en et 2015 ascienden a US$16.116.

NOTA 9 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de los saldos de |a prepiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es
como sigue;

31 de diciembra de 2015 31 de diciembre de 2014
Costo Depreciacidn " Neto Costo Depreciacion Net

historico acumulada © historico acumulada i
- Terrenos 1.002.033 - 1.002.033 1.002.033 - 1.002.033
Edificios 6.081.382 (343.144) 5.738.248 6.034.699 (177.567) 5.857.132
Canstrucciones en curso - - - 14,387 - 14.387
Muebles y enseres 112.429 (15.605) 96.824 81.638 (5.309) 76.329
Magqtinaria y equipo 421.958 (73.322) 348.636 359,904 (31.862) 328.042
Equipe de compuiacion 16.553 {9.120} 7.434 12,954 (4.937} 8.017
transporte y equipa 59.827 {16.334) 43.493 59.827 (5.565) 54.262
7.694.192 (467.525) 7.236.668 7.565.442 (225.240) 7.340.202

El movimiento de los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:
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Las propiedades, planta y equipo se encuentran entregadas en garantia {vease nota 11).

NOTA 10 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los acreedores financieros — cuentas por pagar
proveedores son como sigue:

2015 2014
Mercancias (73.636) (117.708)
Servicios (22.671) (56.180)

(96.308) (173.886)

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo pendiente de pago a proveedores comprende compras de bienes
y servicios realizadas a 108 proveedores activos, por lo gue no existe riesgo de concentracion y tienen
un plazo de pago de hasta 60 dfas.

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de las obligaciones financieras de corto plaze y largo
plazo son como sigue:

015 2614
Corto plaze 92.648 99.314
Largo plazo 314.198 431.205
. 406.848 530.519

Los saldos antes mencionados corre-sponden a un prestamos otergado por el Bande de la Produccion
3. A. ~ PRODUBANDO a 5 arios plazo, con una tasa de interés anual del 10%, la cual es reajustable

en forma trimestral y con pagos mensuales.

La Compafifa para respaldar el préstamo antes mencionado ha entregado en garantia el edificio de su
propiedad.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

20158 2014
Vencimientos:

2015 89.215
2016 81.965 89.215
2017 81.965 89.215
2018 81.965 89.215
2019 68.304 74.346

314,198 434,205

NOTA 12 - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre MANHOST S.A. no mantiene fransacciones con partes relacionadas.
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La administracion de MANHOST S.A. incluye a la Gerencia General. A continuacion se presentan los
rubres por remuneraciones y beneficios percibidos por el Gerente General de la Compafiia durante los
gjercicios terminados al 31 de diciembre de: :

2015 014
Sueldos y Salaries 42.000 42.000
Comision 18.000 18.000
Bono Navidefio 40 : 50
60.040 60.050
NOTA 13 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Aportes por pagar d 1ESS 21,156 20,708
Beneficios socidles comientes 99,292 106,222
" Partidpacién de los enpleados enlas
utilidades def ejercicio 56,005 81,691
176,643 202,621

NOTA 14 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Los impuestos corrientes por pagar af 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014

k-]
Retenciones por pagar 2.424 4.926
Impuesto a la renta (véase nota 19) 20.102 1.151
Impuesto al Valor Agregado 39.454 45,899
61.980 - 51.9Y6

NOTA 15 — JUBILACION PATRONAL'Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

£l movimiento de las provisicnes para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue: )
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Provisidn para:

Bonifica-
Jubilacion cién por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciemnbre de 2013 53.320 11,161 64.421

Pagos - - -

Incremento en la provisién por:

Costo laheral 16.214 3.884 20.098

Costo financiera 3.487 713 4200

Peérdida (ganancia} actuarial 2238 316 2.554

Reducciones y Liquidaciones

anticpadas - - -

Costo por servicios pasados - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 . 75.260 16.013 91.274

Pagos - (2.767) (2.787)

Incremento en la provisién por;

Costa faboral 21.092 5.089 26.181

Costo financiero 4,922 1.032 5.954

Perdida {ganancia) actuarial {5.681) (951) (6.632)

Reducciones y Liguidaciones

anticpacdas (11.575) - (11.575)

Costo por servicios pasados - 5.967 5.867
Saldo al 31 de diciembre de 2015 84.018 24.383 108.402

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en los gastos de administracion y ventas

neto del monto por la disminucidn de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y
la perdida (ganancia} actuarial es contabilizada en el patrimonio como etros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye |la obfigaciéon que tiene la Compafifa de
reconocer una pension a fodos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucidn de conformidad con lo establecide en el Cédigo de Trabajo.

La Compafila acumula estos beneficios.en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito. unitario proyectade” y las provisiones del plan consideran fa remuneracion de!
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Companfiia, el valor presente de la reserva
mateméatica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 cubre a todos los
empleados, los cuales tienen una antiglliedad que no supera [os 10 afios,

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2015 2014 son como
sigue:
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2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de rendimientos financieros. N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3,0% 3,0%
Tasa de incremento de pensicnes 2,0% 2,5%
Tabla de rotacién (promedio) 11,8% 11,8%

Tabla de mortalidad e invalidez {h TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de martalidad publicadas por el Instituto de Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden iener un efecto importante en los montos
reportados.

La Compafiia controla este riesgo actualizando la vaiuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se

ajustan en base anual.
NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
6.600.00 acciones de US$ 1,00, tedas crdinarias y nominativas.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Reptiblica del Ecuador requiere que {as compafiias-anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta iguatar por lo menos el
50% del capital sacial de la compafifa. Esta reserva no puede distribuirse a los acclionistas, excepto
en caso de liguidacién de fa Compafiia; sin embargo, puede ser utifizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafiia tiene pendiente la apropiacidn de'la reserva de las utiidades del afio 2015,

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye ef saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a fas
disposiciones de la Superintendencia de Compariias este saldo no puede ser distribuido a los
accicnistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

Resuitados acumulados provenientes de la_adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de ias NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NiiF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no pedra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la
Compafiia, a continuacion un detalle:
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Ganancias acumuladas:
{-) Pérdidas acumuladas

Resultados acurnulados provenientes de
la adepcion por primera vez de las NIIF
Ganancias y pérdidas actuariales

NOTA 17 - VENTAS

2015 2014
(1,800,301)  (1,778,223)
1,918,332 1,967,879

28,710 :
146,741 189,656

Un detalie de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue;

Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bienes
Prestacion de servicios
ordinarias
(-) Devoluciones en ventas

2015 2014
1,253,816 1,290,127
2,029,844 2,266,168

42,218 57,568

(100,335) (65,460)

3,225,542 3,548,403

(1)  Unresumen de los ingresos de fa Compafia por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
Venta de bienes:
Alimentos (1.173.494) {1.192.916)
Licores y cigarriflos {80.322) (97.211)
(1.253.816) (1.280.127)
Prestacion de servicios: a
Alcjamiento {1.918.511) (2.090.832)
Arrendamientos (33.011) {52.405)
Lavanderia (7.892) (14.436)
Alguileres {44.357} (87.127)
Otros (20.072) (21.368)
(2.029.844) (2.266.168)

NOTA 18 - COSTOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

El costo el costo de las actividades ordinarias de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015

y 2014 es como sigue:
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2015 2014

 Materiales utilizades o productos vendidos 632.079 681.799
Mano de cbra directa 632.033 594.529
Otros costos indirectos de fabricacién 188,356 288,035
1.452 468 1.564.363

NOTA 19 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Gastos de administracién;

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 252.580 251.011
Aportes a la seguridad social {incluido fondo de reserva) 50.880 41.768
Beneficios scoiales e indemnizacionas 42.003 41.937
Gasto ptanes de beneficios a empleados

Jubilacion Patronal - Desahucio 37.242 266

Otros - 12.705
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 26.439 76.268
Mantenimiento y reparaciones 2.848 . 3.276
Combustibles 10.365 9.245
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 50.636 62.307
Transporte 12.009 10.280
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 15.557 20.348
Gastos de viaje 645 77
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 40,889 19.C08
Notarios y registradores de Ia propiedad o mercantiles 637 4.869
Impuestos, contribuciones y ofros ' 98.179 161.972

» Depreciaciones:

Propiedades, planta y equipo 238.441 212.165
Cuentas por cobrar 781 526
Otros gastos 66.150 75.699

955.280 1.004.625

Un resumen de “Gastos de venta’ es como sigue:
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Gastos de venta

Sueldos, salarios y demds remuneraciones
Aportes a la seguridad sociai (incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones
Arrendamiento cperativo

Comisiones

Promocidn y publicidad

Combustibles

Transporte

Gastos de vigje

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Otros gastos

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacidn tributaria

2015 2014
23.717 33.828
6.996 5.188
901 4,762
41.456 49597
9.489 12.384
15.899 33.214
581 1.45%
4,704 6.461
3.440 11.394
141.639 169.848
86.825 51.594
335.788 379.721

El impueste a Ia renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 difiere de la
aplicacion de ia tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas

Impuesto a la renta

2015 2014 2015 2014
Utilidad {perdida)} antes de participacidn de
empleados e impuesto a la renta 373,966 544,605 82,273 118,813
Participacion de [os empleados en las
ufilidades (56,095} (81,691) (12,341} (17,972)
317,871 462,914 69,932 101,841
Gaslos no deducibles 80,393 7,807 13,286 1,718
Base tributaria e Impuesto a ia renta
sin reinversién . 378,264 470,721 83,218 103,559
¥
Impuesto a la renta Corriente 83,218 103,589
Anticipo de Impuesto a 1a Renta determinado 67,385 47,772
18% 10%

Tasa de impuesto a la renta efectiva

l.as disposiciones fributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en ta Compafiia a fravés de

aumenios en ef capital social.

En ef evento de que el impuesto a la renta causade no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del ario, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipe minimo dei
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo fotal (menos clertas
deduccicnes), patrimonio total, ingresos gravables. y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y

no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
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Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuader y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcidh de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica def Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el cdlcula del impuesto a la renta, serdn deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de magquinarias y equipos y tecnologias

destinadas a la implementacién de produccion mas limpia, generacion de energias renovables,
la reduccion del impacto ambiental de |a actividad productiva y a ta reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadera.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas v de frontera y se contrate a trabajadores

residentes en dichas zonas.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las scciedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cédigo Crganico de la Produccion, asi como también tas
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando ias
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito ¢ Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento de! pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por 1o menos el 5% de
sU capital accionario a favor de.al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el caleulo del anticipo del impueste a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo © mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos aclivos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
techoldgica, y en gengral aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuestoc a la renta que reconace el Cddigo
Orgénico de la Produccion para fas nuevas inversiones,

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspandiente pago de infereses, para las sociedades que transfieran por lo menas el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus frabajadores!

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos actives destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el page del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo
Organico de la Produccién para las nuevas inversiones, :

- En los pagos al extericr realizades por as sociedades, aplicaran [z tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.
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- Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
creditos externos y lineas de crédite registrados y que devenguen intereses a las tasas
astablecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE),

La Ley Organica de incentivos a la Produceidn y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014
establecis las siguientes reformas tributarias:

- La modificacion de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando
existan accionistas en paraises fiscales cuya participacion en el capital accionaric de la
compafiia es superior al 25%.

- Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- El limite de gastos de promocidn y publicidad en base al ictal del monto vendido, asi como a los
pagos a partes relacichadas por concepto de regallas, asistencia tecmca y gastos de
administracion en funcién de [a utilidad nefa antes de impuestos.

- El incentive de exencién de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los
US$100,000,000.

Revisiones fiscales

E! Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones fegales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la facha de presentacion de la declaracion de impuestos, La Compafia no ha sido revisada hasta e
31 de diciembre del 2014.

NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decrefo -Ejecutiva No. 2430, publicade en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafilas que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domicilizdas en el exterior, presentaran al Servicic de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus trahsacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucidn No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enerc de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones ftributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las comparfiias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compariia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacidn de presentar un informe mtegral de precios de
transferencia.
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b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operacicnes o transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,959,999 tenen Ja obligacién de presentar la informacidn
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compariias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del totai de las transacciches son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacidn de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 22 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2013 han sido
reclasificados para propdsitos comparativos con los del afic 2014, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidén de estos estados financiercs26 de febrero del
20186, no se produjeron eventes que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efeclo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos

0 en sus notas. .

Kay M. Medrquardt
Represenf?ante Legal
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