TNFORME DE ADAINISTRACION

La Seeciedad Andnima KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL
COBRE 5. AL se constiluy® el 27 de Encro de 1.9%%, de acuerdo con las
T.eyes de 1o Repiblica del Ticuador, ¢ inscrita en el Registro Mercanlil del
Canton Cuavayuil, en el misme aito dedicandose principalmente al proceso
de ranstormacton v comervializacion del Cabre, pudiendo gjercer woda clage
de contratos ¥ actos, operaviones de comercio permitidas v antorizadas por
las leves de Republica el Ecuador v en General toda clase de contraloes
civiles ¥y inercantiles, relacionadas con su abjeliva,

Capital  auatorizada  USS8HL000,00; Capital suserile y  pagade
R 5468,.000,00 dividido en 1174000 seciones ordinarias ¥ norminativas
de un valor nominado de US.30,40 cads accidn.

KOBREC S.A. ha cumplilo con tedo lo dispueste por la Junta de
acelomisiag,

KOBREC S.A, ¢conlinud durants ¢ste periodo con sus actividades operativas
relativag a la prodnceion, venlas ¥ olras gestiones inharentas a la actividad
inclusirial, optimizando log reoursos maleriales, admimsiralivos y Qnancierces
de la compafiia.

En lo laboral, societario y tribulario, ete. La empresa ha dado cumplinents

a lo que disponen las loyves pertinentes.
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INSTRUCTIVO

Identthicacion de la Compaiia.- Kohrec S.A. constituida ¢l 27 du Fnera de 1998,
Esta mscerito en el Registro de Mercado de Valores como niisor Privade del
suelor no financigro segin resolucion No O8-G-IMV-8832 del 23 do Diciembre del
2008, la compadia se dedica a la wransirmacidn v comercializacion de productos
de cobre JPodra en general realivar ¥ ejecutar toda clase de actos v contraios
relacionadas con su objeto social, asl como la imporincién de materias primas ¥
exportacion de producios elaborados v, ademds, todos aquellos permitidos por fas
leves couatorianay,

Notas explicativas a los cstados Financieros.
Principales principios y/o prueticas conrables.
U nidad Mongtarias.- Dalar,

A parlir del 1o de abril del 2000 por cxpresas disposicioness de 1a revolocidn SB-
SC-5RI-0T del superintendente de Bancos, Suparintendencias de Cias v del SRI 31
do: Marzo del 2000, publicado en el regiztea ofteial 257 del 13 de Ahml200H0).

Yaloacion de Inventarios.- Los fnveniarios se envweniran valorados al coslo
prommedin de adyuisicién v no maver al valor del mercado.

Propiedad, Plunts v Equipos.- Las propiadades v equipo de la compaiiia 2stin
registrada al precio de coste de adgnisicion v ajustudo conforme a la reselucidn No
SB-SC-5RI-0] publicada en ef rezistro alicial NoA7 del 17 de Abrit del 20060,

Adicionalmente KOBREC S.A. do acucrde a lo que indica las Normas

Internaciomiles de Tnfonnacion Financicra (NTIF)L adopld la NIC 16 Activos Fijos,

whilizando 2l Modelo del Coste para la Maquinaria, Cor relacion al Activo Fijo

bdiltenms. se procedid g la contratacion de un Perito Avaluador autorizado por la

Superiniendencia de Cias,
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Reconocimiento de dngresos:

Reconocunicntos de Inpresos v Gastos: So reconece los ingrese v 2astos
realizados ¥ de los devengados en cada gjereicio. Fl costn de verta se ohticne del
ensto promed o de adguisicion no mavor al  valor del mereade.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

Al corte de cste periodo, 2510 es al 31/Dicicibre 2012, ésta onenta se deselosa de
[a siguicnte forma:

Planillaz por Cobrar Cliemes § 154.021,87

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Al eorte de éste periodi, esio e al 31D iciembra2012, ésta cuenta se desglosa du
la siguiente forma:

US4 ThH AT HS
Cuentas por Cobrar Accionistas 6.327.34
Coentas por Cobrar Emplcados 12626, 8
Olros 362285
Total 22.730.,68

INVENTARIOS.-
La cuenta Inventariox so descoinpony de du siguiente mancra al corte de Sste
periodo 2 L/Diciembre/ 201 2.

US.S DOLARLES

[nvemario de Suministros v Matoriales 20,346,357

Liventario dy Rpdos Heream.y Accesorios 1261063

Tatal 52,957,220



CUENTAS POR PAGAR.-

Al 31 de Diciembre del 2072 éstus cuentas se desgiosan de o siguiente
forei:

I'S.8§ DOLARES
Cuentas por Pagar Proveedorey 43,6622
Qblicaciones Runcarios-Beo. Bolivarione 345 408 38
Obfigaciones Emitidas o Corta Plazo 250L004.00
Chras Cuentas Pav Pagar 1'048.690,18
Taral Pasive Corviente 1*727.861,07

OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO.-

M 31 de Dicieinhre/2012 dsta cuenia se desginsa de fa siguicnte jormer

US.SDOLARES

Cbfigaciones Bancariuy 75.000,00

GRAN TOTAL CUENTAS POR PAGAR Y OBLIGACIGNES 1'802.860,07



ANALISIS TIORITZONTAL

S aprecis un aumento del 350% en el Acluve Comenle debide
principalmente. a un meremento en las cuentas por cobrar de clicntes.

Respecto al Pasive Corciente se muestra un aomentn  del  12.752%
correspondicnts a obligaciones eontraidas, por otra parte se regisua una
disminucion en ¢l Pazivae No  Corricnte del 84,54%  relacionado
principalmente con pagos de Emisidn de Obligaciones ¥ obligaciones
Bancarias,

ANALISIS YVERTICAL

En. el Activo Corrlente se muestra un awmento en el 3,58% ¢on Ia
participacién porcenmal del total del Activo, el cual insidié aumento en
cuentas por cobrar clientes y en olros aclivos corrientes.

En cl Pasive Corriente 32 muestra un aumento del 8,88% debido en parle a
los tondos provenientes del incremento de Obligaciones 4 corlo plazo y a so
vez en el Pasiva a Largo Plazo disminuciém del 11,62% correspondicnics a
paga de Emisidn de Obligaciones
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ANALTSIS HORIZONTAL;

- SALDBO SALDO VARIACION  VARIACION
{UENTAS AL W/DICAG ALIUDICAZ  ABSOIATA  RELATIVA
CAJA BANCOS 13,737.33 :

AJA BANCG 37173 10.228.50 -1,508.43 -25 54
CTAS, ¥ Doc. FOR CUBRAR (CLIENLES) 122,519,402 154,021.87 31503865 25,71
ET;H& CLUENTAS POR CORNAR 19,4112.49 22,730.68 112774 15.98
t:v.E 05 ANTICIFADOS 13,6134 12,910,30 29681 213

MNTA MO 49,950 44 52,5857.20 300G, 7 502
IMPORTACIONES FN TRANST T 15,267.50 11,616.73 265157 2332
OTROK ACTIVOS CORKIENTES 471,228.6) 932, 70277 1147416 1.8

TOTAL ACTIVO CORKIFVIE 1.205918.14 1,24%,167.0% d224K.80 3.50
ATTIVO FLH)
EDIFIIIOS E INSTALACHINES 1L0d7 920,23 1 014B,698 35 TIR.12 D.07
MAQUINAR. MUFELES FNSERES Y HOUIPOS 3417 226,65 4.423,652.53 £,425.88 815
vmllc_l_rl.ns _ 2L,74%.1% e E DR L) {LIN] d.ca
DEPRECIACKIN ACUMULADA -3,207 4601 347311542 -205,G32.41 B33

TOTAL ACTIVO FLIO 2,330, 410,06 2021 98] 64 25, 42%.41 A1
TP AL DEL ACTIVO 3.486,128.25 3.276,145.701 -216.179.55 5,20
FASIVO
PASIVO COURRIENTL
CHENTAS POR PACAR FROVEFNORES 49,445.56 42,665.5] 780 05 -1.76
CUENTAS POR PAGAR VARIAS 11K, 268.95 11 A66.29 5,1%7.34 4.9
UBLIGACIONVES EMITIDAY G625, 1M1 16 2501,IKH. A6 -375,000. 14, -60.00
ORLIGACIONER RANCARIAS 489998 35 34%,498.34 -104,499.97 2133
OTRAS ORLIGATIONES A CORTO PLAZO 264,500 W) R4, TI4RT G26,234.81 235.76
OTROS PASIYVOS CORIZIKNTES z241.42 46,495 5% 44,253,646 1.974.36

TOTAL PASIVO COURLENTE 1,532,454,34 1,727,560.07 195,405,73 1275
PASIVO NO CORRIENTE
GRLIGACIONES EMITIDAS 250 LA .00 - 150 Q800 ~100.94
OBLIGACIONES BANCARIAY 215,000.00 75,000.00 - LB {1810 ) 55,00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTH 435,000, i TS AG0IN] H10,000.08 -B4.54
TOTAL DEL PASIVO 2,01 7,454.34 LSNP -214.59427 164
FATRIMONIO METTO
CAPITAL SUSCIRITU YA ASIGNADD 465, 800,00 4BE 000,00 D00 0.00
HESERYA DE CAPITAL 904,722 7E 08, 72275 .00 p.00
SUPMLRAYIT POR REVALUACION 430,962.43 431,372.31 40748 0.02
RESULTADD DE EJERCICHIS ANTERIORFS 38706650 -559,675.59 14,241.21 4.7
RESITL. rana DEL PERIVON ¥/0 EJERCICIO 45,148.33 27,869.16 2027937 4212
TOTAL FPATRIMONEO NETO _ T l4ssRTam 467,289 P Y S A}

TOTAL PASIVO ¥ 'ATRIMONIO 3638 3R 21007958 -6.20




ANALISIS VERTICAL:

CUENTAS
ACTIVO
CAJa BANCOS
LCTAS ¥ MW PORE COHEAR (CLIENT ES)
OTRAS CUENTAS PO COEBRAHR
PAGODS ANTICIPADOS
INVENTARIGS
IMPORTACIONES EN TRARSITO
OTROS ACTIVOS rOR RIERTES

TOTAL ACTIVO CORRIENTT,

ACTIVO FLI)
EDIFICION K INETALACIONES

MAQUINAR. MUEBLES ENSERES ¥ EQUIFOS

VEHICUTL.ON
DEFRECIACION ACLHMULATIA

TUTAL ACTIVO FLID

TOTAL BEL ACTIVD

PASIVO

FASIVO CORRIENTE

CLENTAS POR FAGAR PROVLEDORES
CLENTAS FOR PACAR YARIAS
ORLIGACIONES EMITIDAS
UBLIGACHINES BANCARIAS

UT'RAS OBLIGACIONES A CORTO PLAZD
OTROS PASI¥OS CORRIFNTLYS

TATAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO WO CORRIENTE
OGBLIGACIQNES ERIT 2 AS
OBLIGACIDNES BANCARIAS

TOTAL PASIVD MO LORRIENTT.

TOTAL DEL PASEYD)

PATRIMONLIO NETO

CAPITAL SLECRITQ Y/0 ASIGNADO
RESERVA DE CAFITAL

SUPERAYIT POR REVALLACION
RESULTADO DE FUFRCICIOS ANTERIORES

RESULTADH NE|. PERLIGK YO EJER{ICIN

IMTaL FATRIMOMN O NETO

TOTAL PASIVD Y PATRIMONI(

EALDO 5ALD0
AL JILTNC])L o AL 31iTHC12 T
13,737,339 16,223,500 0.l
172,51E.02 35] 154,0271.87 47
160298 D56 22.730.59 1,70
13461349 039 13,910.30 0.47
20050 4G 143 5295720 .62
15,2630 hgd ,616.73 .35
PT12IR4] 2.6 982 702,77 30.05
NIDSA18.19 5459 1248 167.08 w17
IOGYeIRI2 1004 1045,698.35 1207
441722665 12670 4,413 651 53 13527
15,7919 0565 12,7401y .70
-XLZUT ARSI -9I.00 k11842 10631
2IR0410.06  6%.47 TOZILYHT.GE 6183
IABGI2LZE 1L 3 2T 48T )00
44,445.56 1.27 43 86551 1.34
L626R.95 105 11146629 3.1
BISOG00E 1795 500 7054
LY IE 1A05 RE 49538 1™
164,500.“1] .59 HH, 733,81 T
224042 G0% 0,495,065 142
1,532,454.34 4340 1,727.860.07  S:549
2EDGr 57 0IM 0.1
D500 574 750w, 30 1,29
AKEDE0.00 1399 TE .29
201745434 ST.KT ,B02,360.07 5513
JEEGULLL 1342 458,000.00  14.31
B0B,722.75 i o908 72275 ILR2
410,968,431z 431,37231  1i0v
-1g 06680 L1102 189 67550 -11.30
814855 133 27 ,B69.16 .85
L4bs 7391 42,13 1.467.288.63  H.B?
3486,328.25 18000 3.270,14870 __100.00




HECHOS RELEVANTES:

EFECTOS DE LA NITE:

KOBREC S A adoptd coma politica of Modelo de Coste para ef Activo Fijo
Magutuario conforme Io indica fa Norma NI 16 Activos F jios em of
Porveto 29 y definido en ef Pdrrefir 30,

Cont relacion al Active 4o Edificies, ) con buse of valor del avalio en
Funcion def velor refo se ajustd cowmo revaluacion Neta para éste Active ¢f
valor de [SE 430656842 af 31 de Diciembre del 2010 con crédito al
Parrimonio a la cuenta Superdvir por Revafuscion,

OTROS BECHOS RELEVANTES:

KOBREC S.A. gstd inscrita en o Registro de Meveads de Valores  como
EMISOR PRIVAIC DEL SECTOR 5O FINANCIERT hajo ef No 2(M8-2-
(1-00377 v avtewizado pror la Superivtendencia de Compaiiicrs pov win momie
de 83 TG00 hajeo of No.2008-2-02-00700 en ol Regiviro de Mercado de
Valores, de los cuales ol 31 de Diciembre del 2002 tiene un valur dv
8230060 00 an circufacion,



