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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A la Junta Directiva v Accionistas de

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
Opinion

Los estados financicros adjuntos de KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL
COBRE S.A., los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al cjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspecios
importantes, la situacion financiera de KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL
COBRE S.A., al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditonia de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (N1A), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Independencia

Somos independientes de KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE
S.A., de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Enfasis

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn a la Nota 17 a los estados
financieros adjuntos, donde se indica sobre el brote de COVID-19 debido a su rapida
propagacion en todo el mundo y el impacto adverso a la economia mundial. A la fecha de este
informe, la compaiia se encuentra monitoreando esta situacidn y evaluando el impacto sobre su
situacion patrimonial, financiera, resultados y flujos de fondos futuros.
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Responsabilidad de la direccion y adminisiracion de KOBREC CORPORACION
ECUATORIANA DEL COBRE 5.A., con respecto i los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control intemo relevante para
la preparacién y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros gue estén
libres de representaciones erroncas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error,
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE 5.A., de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin comesponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccidn tiene la intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa realista.

Los responsables del gobicrmo de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Otros asuntos
El informe de cumplimiento tributario de KOBREC CORPORACION ECUATORIANA

DEL COBRE S$.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento
del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

p. ALFACENTAURI S.A.

Representante Legal
REG. SCVS-RNAE-1196

Guayaquil, 15 de Junio del 2020



LFACENTAURI S.A.
Auditores Externos

ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditona de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la suditoria, También:

® Las politicas coniables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en
marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenids, no ha llegado a mu
conocimiento eventos © condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con ¢l negocio, sin embargo, de lo cual, eventos o
condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener cfecto significativo en
el funcionamiento futuro de la empresa.

® |dentificamos y valoramos los nesgos de incorreccion matenal en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
n dichos ricsgos y obteoemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mis elevado que en el caso de una incorreceidn material debida
a error, yva que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control intemo.

® Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimicntos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de control interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direceion.

® (Concluimos sobre lo adecuado de la wiilizacién, por la direccibn, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hastu la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento, .
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® FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance planificado y ¢l momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobiemo de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientessalvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poce frecuente, delerminemos gue una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porgue debe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés piblico de la misma.

p- ALFACENTAURI S.A.

gl

Ing. David Escudero P.

Representante Legal
REG. SCVS-RNAE-1196
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

Estado de Situacion Financiera

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en délares de E.U.A

Activos NOTAS 2019 2018
Activos Carrientes
Efectivo en Caja y Bancos 5 7,363.72 2722 01
Cuentas por Cobrar Clientes 6 102,173.21 103,379.37
Inventanos 7 02,224.4] 102,747 28
Impuestos 14(a) T1,586.23 81,764.93
Otras Cuentas Por Cobrar 8 917,968 96 026,653.18
Pagos anticipados 7.952.39 7.948.83
Relacionadas y Accionistas 12 32,161.72 61,260 14
Total Activos Corrientes 1,231,430.64 1,286,475.74
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 9 057,399.06 1,117,691.01
Total Activos no Corrientes 957399.06 1,117,691.01
Total Activos 2,188,829.70 2,404,166,75
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras 10 10,488.29 9.114.75
Adivratres Comomlies i Qs 1 39,.812.01 4673378
Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar Relacionadas y
Adbionitta 12 280,241 .66 445,569 22
Beneficios a Empleados 13 33,123.92 51.876.35
Impuestos por Pagar 14(a) 3.357.67 35,209.71
Total Pasivos Corrientes 367,023.55 588,503.81
Pasivos No Corricntes
Beneficios a Empleados 13 31,905 81 31,905 8]
Total Pasivos No Corrientes 31,905,81 31,905.81
Total Pasivos —398,929.36 —620,409.62
Patrimonio
Capital Social 15 468.000.00 468,000.00
Reservas 405,464 04 405,464 .04
Superavit por reevaluacion 710408.71 710,408 71
Resultados acumulados 206,027 59 199,884 38
Total Patrimonio 1,789,900.34 1,783,7587.13
Total Pasivo y Patrimonio 2,188,829.70 2,404,166,75
f "
Ragobshy 8
Ing. Ferhantio Bermeo Ch. tyna adilla
Rep te Legal ontadona General

Las notas son parte integral de los estados financieros
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
Estado de Resultado

Por los aiies terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en délares de E.UA

NOTAS 2019 2018

Ingresos
Ventas de Bienes 943,387 76 1,136,425 38
Total Ingresos 943,387.76 1,136, 425.38
Costos v Gastos
Costos de Ventas 16 (576,114.55) (594,928.75)
(Gastos de Ventas 16 (55,076.17) (65,462.01)
Gastos Administrativos 16 (300,276.42) (295.877.11)
Gastos Financieros 16 (30,394.87) (41,267.56)
Total Costos ¥ (zastos (961,862.01) (997,535.43)
Otros Ingresos y Egreso, Neto 28.714.12 -
Utilidad antes de Impuestos 10,239.87 138,889.95
15% Participacion Trabajadores (1,535.98) (20,833.49)
Impuesto a la Renta 14(b) (2,560.68) (29,968.03)
Utilidad Neta 4321 — 88,088, 43

\ / C

) !

/ \

Ing. Fernangdb Bermeo Ch. C.PA.R badilla

Contadord General

Rnpructl te Legal

Las notas son parte integral de los estados financieros
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A,
Estado de Resultado
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en dilares de E.UA
2019 2018
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACION:
Incremento/Disminucion del Patrimonio 6,143.21 88,088 43
Depreciacion 160,291.95 189,778.43
166,435.16 277,866.86
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Activos
(Aumento)-Disminucién
Cucntas por cobrar Clientes 29.510.48 (8,225.61)
Provision para Ctas [ncobrables 1,406, 16 1,701.26
Otras cuentas por cobrar (1,117.24) 5,662 81
Inventanios (1,198.83) (19,654 .46)
Importaciones en Transilo 11,721.70 (8,797.95)
Pagos Anticipados (3.56) (401.67)
Otros Activos Corrientes 19368 10 (5,510.83)
Pasivos
Aumento (disminucion)
Cuentas por pagar proveedores (5,021.14) (17317.08)
Cuentas por pagar varias (53,342.93) 20,239.00
Otros Pasivos Comientes (6,116.19) (3.108.10)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 161,641.71 232,454.23
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adiciones de Propiedad Planta y Equipos - (3,170.43)
- (3,170.43)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Corto Plazo
Otras Cuentas Por Pagar (157,000.00) (228,232.03)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (157,000.00) (228,232.03)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 4,641.71 1,051 77
Saldos al Comienzo del ai. 2,72201 1,670.24
Saldos al Final del / 736372 f\ . 2,722.01
C

Ing. Ftrntﬁ'# Bermeo Ch.
Repr nte Legal

Las notas son parte integral de los estados financieros
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Sociedad Anonima KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A. esta
constituida desde el ano 1998, de acuerdo con las Leyes de la Repiblica del Ecuador, ¢ inscrita
en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, en el mismo afio dedicindose principalmente al
proceso de wtransformacion y comercializacion del Cobre, pudiendo ejercer toda clase de
contratos y actos, operaciones de comercio permitidas y autorizadas por las Leyes de Republica
del Ecuador y en General toda clase de contratos civiles y mercantiles, relacionadas con su
objetivo.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informncion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB).

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la gerencia de la compaiiia y scrdn presentados a la junta general de accionistas para su
aprobacion. En opinion de la gerencia de la compaiiia, los estados financieros seriin aprobados
sin modificaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la compania.

La compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afo 2000 utiliza ¢l US dolar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por ¢l Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los cinco altimos afios.

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2019 -0.07%
2018 0.27%
2017 =0.20%,
2016 1.12%
2015 3.38%

10
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{(Expresado en dolares Americanos)

1.1 Situaciom econémica del pais.

En el afio 2019 el precio internacional del petrileo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afos y la balanza comercial no petrolera continla generando déficit; la
deuda piblica, interna y externa, se ha incrementado y persisie en este afio un déficil
fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre
produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
pablicas ¥ en consecuencia en la economia del pais. (En esta seccion se recomienda
mencionar si para algin cliente existié un impacto econdémico imponante por dafios a
sus activos, indemnizaciones de seguros o disminucion de ventas).

Las principales acciones que ¢l Gobiemo ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversion y gasto plblico; incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios;
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de
organismos internacionales {(Fondo Monetario Interacional) y gobiernos extranjeros +

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF)
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador,

2.3 Negocio en Marcha — Los cstados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a2 una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacion de activos o la cancelacion de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro
mediato.

2.4 Efectivo y equivalentes a efectivo — Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito 4 la vista en
bancos.

2.5 Instrumentos financieros — Activos y Pasives Financieros se reconocen y se dan
de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender
el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente &'su valor
razonable, mis los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos o
pasivos financicros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al
costo amortizado al valor razonable.

11
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares Americanos)

Los activos y pasivos financicros se presentan en aclivos y pasivos comentes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
proposito con ¢l que sc adgquiricron los activos o contrataron los pasivos, La
administracion determina la clasificacion de sus activos pasivos en ¢l momenio
del reconocimiento inicial.

251

2.53

Préstamos y Cuentas por Cobrar — Representan cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o delerminables, que no cotizan un mercado
activo, Surgen cuando la compafia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizacién utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor
nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financierns al Costo Amortizado — Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. La compaiifa constituye una
provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la compafiia no podrd cobrar todos los
montos que se le adeudan de acuerdo con los wérminos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
cobrar se ha detenorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por la
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales, donde el
importe en libros en libros se reduce a través de una cuenta de
provisian.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar — Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financicros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la
tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

12
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20192 Y 2018

(Expresado en ddlares Americanos)

1.6

2.54

255

2.5.6

2.5.7

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas — Las cuentas por pagar a
parte relacionada can pasivos financieros no denivados por pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un activo. Después del reconocimiento
inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado el método de la
tasa de interés efecliva. Las cuenlas por pagar se registran su valor
nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios ¢
inversiones de terceros, son medidos wmicialmente su ruzonable, netos de
los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando ¢l método de la asa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento
efectiva.

Préstamos — Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa
vigente en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecucntcmenic a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactados.

Baja de Activos y Pasivos Financieros — La compania da de baja un
activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de mancra
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v solo si,
expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquindos para su uso ¢n la
produccitn o suministro de bienes y servicios, para propositos administrativos, si,
y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial - el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto
de adquisicion, y los gastos y costos de ubicacion del activo en Condiciones
operativas.
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Método de depreciaciones y vidas atiles.- La depreciacion de los activos se
calcula siguiendo el método de linea recta, (excepto la maguinana que se deprecia
de acuerdo a los kilogramos (Kg) producidos) utilizando las siguientes vidas
atiles estimadas técnicamente:

lase de activos Vida il
(en afios)
Inmuechbles 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Computo 3-5
Maguinarias y Equipos 10
Vehiculos 5
Depreciacion acumulada

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método fineal.
En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las
siguicnies tasas:

La vida itil y el método de depreciacitn seleccionado son revisados y ajustados
si fuera necesario en caso de gue exista algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida atil o valor residual de un
activo, para asegurar que ¢l método y el perivdo de la depreciacion sean
consisientes con ¢l beneficio econdmico y las expectativas de vida de los
activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo,
depreciacién y deterioro acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulie
de su disposicion se incluyen en el Estado de Resultado Integral.

En este periodo 2019, se continud con el calculo realizado en el penodo 2017 la
misma que consistid en que la vida atil del Edificio fue extendida a. 10 Afos
adicionales, soportado esto con ¢l avalio del Perito autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias, considerindose para éste periodo el cilculo de
Depreciacion correspondiente.
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2.7

1.8

2.9

Impuestos — Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la rema del afo incluye el cdlculo del impuesto cormente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable
para ¢l afio, utilizando las tasas vigenies a la fecha de reporte y cualquier otro
gjuste sobre el impuesto & pagar con respecto a afios anteriores.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia lenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1  Beneficios definidos — Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio — El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) es determinada wilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de
catla periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como ¢l interés financicro.gencrado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en ¢l periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.10 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios se reconocen cuando
s¢ produce la entrada bruta de bencficios economicos originados en ¢l curso
de las actvidades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que
dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto gque
no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio
y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinanos
se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos. El ingreso se expone nelo, de impuesto, descuentos o
devoluciones.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente prestacion del servicio,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

2.12 Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por
los estatutos, acucrdos de accionistas o socios para propdsitos especificos de
salvaguarda econdmica.

2.12.1 Reserva Legal — La Ley de Compariias establece una apropiacidn
obligatonia por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

2.13  Cambios y modificaciones en las normas internacionales de informacion
financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):
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a.  Las siguientes normas, inlerpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del

ano 2019:
Fecha de aplicacidon
Mommas ubligatoria
NIIF |6 Arrendamicotos 1 de encro de 2019
Fecha de aplicacidn
MNuevis intespretacioncs ubligatoria
CINTIF 23 Incertidiumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancins | de enegro de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Chiusulas de prepugo con compensacion negutiva 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion. reduccidn o liquidacion del plan | de enero de 2014

NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 lmpuesto & las ganencias
NIC 22 Costos por préstamos

WIC 28 Participaciones de largo plaso on asociadas y ncgocios
conjuntos

| de enero de 2019
| de encro de 2019
I de enero de 2019

1 de engro de 2019

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Nuevas normas

Fechn de aplicocion

ohligatoria

NITF 17 Conlralos de seguns

1 de enero de 2021

Fecha de aplicaciin

Enmiendas a NIIF 's ubligatoria
NIC | Presentacion de Estados Financieros | de encrh de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en los estimaci ones 1 de enero de 2020
conlables v errores
NITF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 lnstrumentos financieros | de enero de 2020
NITF 10 Estados financieros consolidadas Por determinar
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administraciin realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracidn, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacitn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes,

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de nesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorcar los riesgos enfrentados por la Compafia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de nesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los ricsgos de instrumentos financicros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiu, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuando este incumplimienio genere una pérdida en el valor de
mercado de algin activo financiero. Es el nesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero causc una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una
obligacion, y sc origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados y relacionados (Nota 6), cuye importe en libros es la mejor forma de
representar la mixima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuentd’ ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de
crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estin en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liguidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compariia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
nornmales como de tension, sin incurrir en perdidas maceptables o arriesgar [a reputacion
de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compadia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales e inversores participantes de la operacion de la
empresa, Ademils, posee lineas de financiamiento utilizadas, y la capacidad de emitir
instrumentos de deuda y patrimonio en ¢l mercado de valores.

Riesgo de mercado.

Es ¢l riesgo de que el valor razonable o los lujos de efectivo futuros de un strumento
financiero puedan fluctuar como consccuencia de variaciones en los precios de
mercado. FEl riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.-

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
desglosan de la siguiente manera:

Afio 2019 Aiio 2018
Caja 200.00 200.00
Bancos 7.163.72 2.522.01
7363.72 2,722.01

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por cobrar clientes se desglosa de la
siguiente forma:

-
N

Ao 2019 Ao 2018
Cuentas por Cobrar Clientes (a) 112,206.40 112,006.40
(-) Provision de Cuentas Incobrables (10,033.19) (8.627.03)
Suman 102,173.21 103,379.37
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6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.- (continuacién)

(a) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de erédito

promedio de hasta 30 dias.
Clientes Afio 2019 Afio 2018
ARC Electric S.A. 95,934.00 95.,934.00
Conelsa S A. 16,072 40 16,072 40
Oitros 200.00 -
Suman 112.206.40 112,006,40
7. INVENTARIOS.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios s conformaba de la siguicnte
manera:

2019 2018
Inventario de suministros y materiales 92224 41 34,783 .94
Inventario de repuestos, herramientas - 5624164
Mercaderia en Transito - 11,721.70
92,224.41 102,747.28

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa de la
siguiente forma:

Afio 2019 Aiio 2018
Otras Cuentas por Cobrar {a) 917,968.96 926,653.18
Suman 917,968.96 926,653.18
{a) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:
Ano 2019 Ano 2018
Anticipos a proveedores 89921934 899,198.5]
Anticipos a empleados 131297 10,523.20
Cuentas por cobrar empleados 1332543 12,917.10
Ouros 411122 4,014.37
Suman 217.968.96 926,653.18

20



LFACENTALRI S.A.
Auditores Externos

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 218
{Expresado en dolares Americanos)

4. FROFIEDAD, FLANTA Y EQUIFD.-

Al 31 de dictembire del 2019 v 2018, el saldo de propicdad, planta y equipo so formaba de la siguienic mancu:

Propledades Suldo al 31112718 Adielones Disminaehin Salde al 31712119
Terrenos 1 IM06312 b - 3 - ] § 2Tp6e3i2
Edificion $ 123649525 4 - L - 3 $ 125649525
Insunlacones § l40N769 % - 5 - 5 $ 14071769
Maquinarias, Equipos $ 451955717 8 . s - s $ 451955717
Equipos de Oficine 3 7.260.84 H = 3 . 3 - | 726084
Muebles ¥ Enseres 3 b B ) L | - 5 - 3 5 3123
Veliiculos S _nmMe1e 8 - s - s $ 279918
Totl 5 6,229,116.40 5 - 5 - 5 5 6,229.11640
Depreciacion Actmualada $ (5,11142530) § (16020195) $ s $ (5271,117.34)
Total Neto 5 1,117,690.01 $(160,291.95) 3 - 3 5 95739906
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las obligaciones financieras estaban
constituidos de la siguiente manera:

Ano 2019 Afio 2018
Acronior Corto Plazo __ Corto Plazo
Banco Bolivanano Tarjela (a) 10.331.21 8,780 5]
Banco Bolivariano CrediRol (a) 157.08 33424
10,488.29 9,114.75

(a) Corresponden a valores por pagar a la institucion financiera los cuales han sido
utilizados para las actividades operativas.
11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar se desglosa como sigue:

2019 2018
Proveedores (a) 2900333 35,795.17
Otros Ctas por pagar 362218 337147
TESS y sueldos por pagar 7.186.50 7,567 14
39,812.01 46,733.78

(a) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no devengan intereses
y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

2019 2018
Electrica de Guayagquil 842269 15,754 40
Upcast Oy - 11,490.00
M.L. Municipalidad 8,853 98 5,009.91
Corpdeprot 6,380.00 o
Fernando Bermeo 44217 38717 7
Felipe Corrales Ponce 1,514.70 -
Otros 338079 3,153 69
Suman 29,003.33 35,795.17
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12.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(1) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo por cobrar y por pagar con partes relacionadas sc

desglosa como sigue:

Por Cabrar N’mrﬁfuf:' 2 Residencia 2019 2018
Electrocables C.A. Accionista Local 28 409.10 5811958
Jose Barciona Ch. Accionista Local 3,081.09 2,638 88
Chemel Neme Macchiavello Accionista Local 671.53 501 .68

32,161.72 61,260.14

Por Pagar N'“:r';:':::‘l' Residencia 2019 2018

Electrocables C.A. Accionista Local 86,354 .04 249,679 43
Nassib Neme Anton Accionista Local 163,698 53 164,357 96
Daoltrex Relacionada Local 10,709 74 10,709 74
Carlos Pernigotti Salem Accionista Local 4,498 46 4.715.66
Jorge Neme Anton Accionista Local 14,707 45 15,663.14
Luis Neme Macchiavello Accionista Local 273 .44 44329

280.241.66 445,569.22

(b) Administracién y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
compafiia, incluyendo la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y relevanies.

13.- BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa

como sigue:
Actesilin Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembure 2018

Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo  Large Plazo
Jubilacion Patronal 6,972.13 - 6.972,13
Desahucio 24933 68 - 24 933 68
Beneficios Sociales 31.587.94 . 31,042.86 -
Participacion a trabajadores 1,535.98 - 20,833 49 -
33,123.92 31,905.81 51,876.35 - 31,905.81
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14.- IMPUESTOS.-
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo de impucstos por recuperar se formaba de la
siguiente manera:

2019 2018
Crédito Tributario Impuesto Renta 6967917 81,662 88
Crédito Tributario [VA 1,907.06 -
Crédito Tributario ISD - 102.05

T1.586.23 81,764.93

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente
manera:

2019 2018
Impuesto a la Renta 2.560.68 20,968 03
Retenciones en la Fte. Imp. Renta 522.00 49719
Otros 274.99 4.744 49
3357.67 35,.209.71

(b) Conciliacitn del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacién del impuesto a
la renta en los aios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de impuestos 10,239 87 138,889.95
(-) Partic. Trabajadores 1,53598 20,833.49
Mis/menos partidas de conciliacion
(+) Gastos No deducibles 363557 181566
Base Imponible 12,339.46 119,872.12
Impuesto Causado 2,560.68 29,968.03

o
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14.- IMPUESTOS (continuacion)

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceplibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afios 2017 al 2019

14.2 Tarifa del impuesto a las ganancias
14.2.1 Provision para los afios 2019 y 2018

La provision para ¢l impuesto a las ganancias por los afios terminados ¢l 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% y 22%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, cuyo beneficiario
efectivo de lales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se
incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total de
acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementarin sobre la porcion de accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona
natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcién que se hayva incumplido con la presentacion de informacién relacionada
a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa
tributaria (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion bésica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (UUS$11.310,00 para 2019).

15. Capital social -‘-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia estd constituido por
1°170.000 acciones ordinarias y nominativas con un valor de 0,40 Centavos de Dolar de E.U.A.
cada una, totalmente pagadas
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16. COSTOS DE VENTAS Y GASTOS.-

Al cierre del cjercicio econdémico, esto es al 31 de diciembre del 2019, estas cuentas se
desglosan de la siguiente forma:

2019
C.: o e Administrativos Financieros Total
entas

Sueldos 83,54931 04,279.41 - 177,828 72
Beneficios sociales 16,245 86 18,536.97 - 3478283
Aporte al [ESS 17,819.54 19,944 08 - 37,763 62
Honorarios a profesionales 642 00 10,761.27 - 11,40327
Otros por beneficios a empleados 8,641.58 9,578.80 - 18,22038
Gastos de depreciacion 154,075 59 6.216.36 - 160,291 95
Provisiones - 1,406.16 - 1,406.16
Transporte y encomiendas - 16,957.66 - 16,957.66
Consumo de combustibles 27937 - - 279.37
Gastos de viajes - 7,553.46 - 7.553.46
Gastos de gestion - 2,815.96 - 281596
Suministros, materiales y repuestos 87,719.16 3,711.39 - 9143055
Mantcnimicntos ¥ reparaciones 13,876.55 1,139.07 - 15,015.62
Impuestos, tasas y contribuciones 1967532 13,041.28 - 32,716.60
Seguros y reaseguros 15,665.03 3,705.67 : 19,370.70
Servicios basicos y telecomunicaciones 153,118.51 8,635.26 - 161,753.77
Servicios administrativos y similares 2,413.00 135,950.48 - 138,372.48
Comisiones e intereses bancarios - - 29.846.22 29.846.22
Otros gastos 2393.73 1,658 96 - 4,052.69

576,114.55 355,901.24 29,846.22 961,862.01

17. EVENTO SUBSECUENTE. -

Implicaciones econdomicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias
ain no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contencr
el virus han afectado de forma importante a las actividades econdmicas, lo que a su vez
tiene implicaciones para la informacion financiera. Las medidas para prevenir la
transmision del virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y
viajes, limitar la operacidn de puerios y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas
y universidades, cancelacion de eventos, enire otras tantas medidas que cl gobierno va
adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo o aumentarin los costos pperativos y de otro tipo por los
motivos descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén
suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo
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existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucion en la
actividad econémica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre
ofras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas
v, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus
clientes, por lo que la compania durante el ¢jercicio 2020 debe medir las implicaciones
y ¢l efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad
economica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinion de la
administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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