KOBREC CORIPORAUION ECUATGRIANA DEL COBRE 5.A.
ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617 Y 2016
CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DE 1,0OS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A Ia Junta Directiva y Accionistas de

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
Opinidn

He auditado los estados financieros adjuntos de KOBREC CORPORACION
ECUATORIANA DEI. CORRE S.A. (una compaiiia ecuatorians) que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estado de
respliados integrales, estado de cambios en el patrimonio v ol estado de Aujos de efectivo
cotrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha y un resumen de las politicas contables
significatives.

En mi opinitn, los estados financieror adiuntos sos cobsistentes, en tedos los aspectos
materiales, Ia sttuacidn financiera de KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL
£0Ber §A, al 21 do Biciembic del afic 2017, <l fosultads de sus oporaciones, los cambios en
su patrimonio vy sus flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacidn Tinanciera {ONIT).

Fundamrewios de ta Bpirim

Hemos Hevado 4 cabo nuestra audiionia de conformidad con las Normas Intemacionates de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en ia seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de 1os estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de KOBREC CORPORACION
ECUATORIANA DEL COBRE S.A., de conformidad con ¢l codigo de ética para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (Codigo de Etica del [ESBA) y hemos cumplido las demas responsabihidades de
ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn
de auditoria.

Asuntos claves de aaditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fireron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo sctual. Esios
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opinidn por
separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditona que deban ser informados.




VIRGILIO ESCUDERO O. - AUDITOR EXTERNO
Direccion: % de Octubre 1904 y ios Rios  Teléfono: {04) 6014802

Responsabilidad de la direccion y administracion de KOBREC CORPORACION
ECUATORIANA DEL COBRE S.A., con respecto a los estados financieres.

La administracion es responsable de la preparacidén y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (INIIF).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacién y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error,
seleccionar vy aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A,, de
continuar como empresa en functonamiento, revelando, segin comesponda, las cuestiones
telaciomadas onn Ja emnpresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipotesis de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la intencién de
liguidar la soviedad o de eegar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsahlas del nohismo de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Oivos asuntos

Los estados financieros de KOBRET CUORPORAUION ECUATORIANA BEL CUBRE
8.A., al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otro auditor guien emitié una opinion sin
salvedades con {echa 25 de julio del 2017.

El informe de cumplimienio inbutario de KOBREC CORFPORACION ECUATORIANA

DEL COBRE S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017, por requerimiento
del Servicio de Rentas internas, se emite por separado.

L e e
L st T s e il
i [T

P 1T

Guayaguil, 19 de Julio del 2018
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ANEXO A

INFORME DE AUPITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parie de una auditoria de conformidad con ias NiA (INormas Intemacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesiona! y mantenemos una actitud de escepticismo
protesional durante toda la auditoria, También:

v

Identificamos v valeramos los riesgos de incorreccion material ep los estades
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para tesponder a dichos ricsgos y obtoncmos evideacia de auditoria suflciente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
mcorreccion material debido a fraude &5 mas elevado que en &l caso de una incorreccion
matertal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiowes deliberadas, manifestactones infencionadameiite erroneas 0 la elusion del
control interno.

¥ QObtenemus conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢! fin de
disefiar procedinuentos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de cantrol
mterno de Ia entidad.

\;7’

Evaluamos 1o adecuado de las politicas comables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la direccion.

#» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en ia evidéencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
incertidumbre material, se reqauere que Hamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, st
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
cansa de que la Compatfiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¥» Evaluamos [a presentacion giobal, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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Comunicamos a Jos responsables del gobiemo de la entidad con, entre otras cuestiones,
el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de a entidad una declaracién
de gue hemos cumplido los reguennmentos de Stica eplicables en relacidn con 2
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuesira independericia
¥, en su ¢aso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han side objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor sigmficatividad en la
auditoria de los estados financieros dal periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piiblicamente la cuestidh o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuostidn no sc deborin comumicar on nucstro mforoic porguc
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
‘beneficios de mrterés pabiico de Ia misma.
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

ESTADO DE SITUACION F]NANCIERA

(C:fras en Délares Estadoumdenses}

ACTIVOS

NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

- Efectivo y Equivalente de Efectivn
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar
Menos Prov. para Cuentas Incobrables
Inventario de Summistros y Material
Inventario de Repuest. Herra. Y Ace
Importacion en Transito

- Activos Pagades por Anticipade
Otros Activos Corrientes

Total Activos Corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Edificw ¢ Instalaciones

Terrenos

Maquinarias y Equipos

Partes v Piezas de Maquinarias
Equipos de Oficina

Muebles y Engeres

Vehculos

Equipos v Accesonos
Accesorios Varios

Menos: Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo

TOTAL ACTIVOS

RUC: 0912863 07001
Contadora

Las notas son parte integral de los estados financieros

Ty

6

13

19a

2017 2016
1,670.04 26298 25
187.635.21 151.953.75
-6925.77 -5,308.20
26,199.17 35,.823.47
45.171.95 53728.78
2923.75 13,634.65
7.547.16 13,554.15
985.975.81 087,622 47
1,250,197.52 1,277307.32
1387212. 1397212.94
279,063.12 279,063.12
4231,603.70 4231,603.70
81,877.50 70,627.21
6.779.84 641984
3273.14 327314
22,749.19 22,749.19
202 369.63 202.369.63
1,016.91 1,016.91
-4.921,646.96 -4.706,112.25
1,304,299.01 1,508,223.43
2,554,496.53 2,785,530.75
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por ¢l afio terminado ai 31 de Diciembre del 2017 v 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

PASIVO
NOTAS 2017 2016

PASIVO CORRIENTE:
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 14y 16b 183,944.53 194.624.54
Obligaciones Instituciones Financieras 15 850184 0.00
Otras Obligaciones a Corto Plazo relacionados 19¢ 61343203 864.288.04
Otros Pasivos Corrientes 16 20,953.62 5.009.89
Total Pasive Corriente 826,922 02 1063922 47
PASIVO RO-CORRIENTES
Obligaciones Legales por Prestacion Empleados 17 31,905.81 25,064.49
Total Pasivo no Corrientes 31,905.81 25,064.49
TOTAL PASIVO 858,827.83 1,088,986.96
PATRIMONIO
Capital 18 468 000 00 468 000.00.
Reserva de Capital 497,704.08 521,755.96
Reserva Legal 13:082.85 10,082.85
Utilidades No Distribuidas de Ejerckios Anteriores 111,795.95 111,795.95
Superavit por Revalacion 710,408.71 710,308.71
Resultado de Ejercicios Anteriores -101,447.80 -101,447.80
Resultado del Ejercicio -875.09 -24 (051.88
Total Patrimonio 1,695 ,668.70 1,696,543.79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.554496.53 2.785,530.75

Las notas son parte intearnl de log estadas Snancicres
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Par al afin termina 1 31 de Dicier e del 2007 v 2016
(Cifras en Dédlares Estadounidenses)

Notas 2017 2016
INGRESDS POR:
VENTAS:
Venias Netas y/o Exportaciones 1,183,232.72 1,204,372.52
Otros Ingresos 6760603 [1X). 1)
TOTAL INGRESOS 1,250,838.75 1,2004,372.52
COSTOS:
Costos de Ventas 20 776,131.83 593,541.02
TOTAL COSTOS 776,131.83 693,541.02
Utilidad Bruta 474,706.92 510,831.56
Castos Operacionales:
Gastos de Ventas 20 &3,497.03 71.842.00
Gastos de Administracion 20 315,253.84 350,927.05
Gagtos Financierns 20 72.823 66 9031120
Todnl Castos Operacionales 458127453 513,081 34
RESULTADO DEL EIFRCICIO 23.432.39 -2,249.84
15% Participacion Trabajadores 351486 0.00
Tmpuesto a la Renta Aio/2016 reconocido -21.802.04
como perdida en el ejercicio 2016
Imprics to & ba Renta AGe'2817 20,782.562
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -875.09 -24,051.88

RUC: 0912863107001 CI: a9
Contadora Gerente (feneral

Las notas son parte integral de los estados financieros.




FoJaTYIEUL SOP¥)SS SOf P TraSiayue paed wos selow BT

BIOPE)IC )

100L0T€98T160 “ DA
wlrpeqey ezl [oqusy vuday

0L 899°CE9°T 60°SLR- 08 LFF 101 - 1L 80V Q1L §6°66L°TI1T SR'CRO'0T ROPOL L6Y 00000897 LIOTIIA/TE I¥ SOP[ES
6ETEF'ET 6£°TEV'ET oroiafg (4P opesay]
000 88°1S0°PT 88 IS0 Jsuely, o/ sssnly sonQ
T9'THL0L- T9TTEL0T- sy v e oysandig
98 ¥Is'e- 98 pIsE- ‘feqer], wordedionae g
6L EFS969°T £871S0FT- 08°LPP 10T 1L 80F'O1L §6'S6L°TIT  $3TVOOT 96'SSLICS  00'000°89F  9LOTAA/TETE OPBS

TVIOL

OO SNIONSIING OIDVIIIVATY — Saroanry

TAA SOIDIDAAA 04 3l ~qLisIq

TV IVIEAVD
v 4a TYLIAYD

OAvVITINSAY OAVLTIASTY JIJIAVHAAS 9N SIPepii) AYASTA VAUISAY

{SISUIPIUMOPEISH SILB((H WA SCIID)
BTOCALIOC T T 90 It (¢ OPEUTIIY) Ot |8 J0g
OINONWRILYd 13 NH OILIA V) A4 OAVLSH

V'S IO THA VNVIRIOLVAIHE NOIDVHOLHOD OTHIOH

Z08YT0S (V) ‘ou0|al  SOIY SOj AHCET BJENII0 3P 6 :U01PAI]
ONYILXI HOLIGNY - 'O 0YAANIS ONIDYIA




VIRGILIO ESCUDERO Q. - AUDITOR EXTERNO
Direccidn: 3 de Cctubre 1904 yios Rios  Teléfono: (04] 6014802

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

el afio terminads 81 31 de Diciembre del 2017 v 2014
(Cifras en Délares Estadounidenses)

. 2017 15
Flujos de efectivo en actividades de operacién
Incremento/Disminucion del Patrimonio (875.09) (24,051 .88)
Ajfustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo nete
utilizado en actividades de operacién
Depreciacion 215.534.71 219.849.55
214,659.62 195,797.67
Cambios netos en activos y pasivos
Activos
(Aumento)-Disminucion
Cuentus por Cobrar Clientes -350209% -12,364.17
Provision para Ctas Incobrables 1,617.57 1,268.79
Oizas Cuentas por Cobmr £60.51 1,861,358
Inventarios 18,181.13 -3,314,19
Inmortaciones en Transito 18.710.9¢ {11, 114.65)
Pagos Anticipados 6,006.99 0,01
Lhras Actives Comicaics 1,646.66 91425
Pasivos
Aumento {Dis minucion)
Cucatas pot Pagar Proveodorcs 39641 -88,165.15
Cuentas por Pagar Varias -2.484 58 747 .513.72
o Pasivos Cormicntos 15,243.73 -16002 54
Efectivo Neto Tilizado en Actividades de Operacion 230,996.97 815,394.27
Flujos de efectivo en actividades de inversién
Adiciones de Propiedad Planta y Equipo -11,610.29 -5309.59
-11,610.29 -5,309.59
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
‘orto plazo
Obligaciones Bancaras C.P, 0.00 -156,250,00
Otras Cuentas por Pagar -250,856.01 043,807 .49
Largo Plazp
Obligaciones Legales por Brestacidn Empleados 6,841 32 ARIZG R
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento -244,014.69 -789,037.01
Aumento (dis mipucién) neta de efective -24,628.01 21,047 67
Saidos ai Comi¢ndo dei Aiio 20,298,253 5,250.58
f 1,670.24 26,298.25

{

é R14hso Bermeo Chavez
CI: 0906314217

Gerente eral

RUC:
Contadora

Las notas son parte integral de los estados financieros
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Par 2l afio terminada al 3 Diciemhbre del 2017 v 2016
(Cifras en Délares Estadounidenses)

1- IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Sociedad Anonima KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A. esta
constituida desde el afio 1998, de acuerdo con las Leyes de la Repiblica del Ecuador, e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, en el mismo afio dedicandose principalmente al
procese de transformaciin y comersializacién del Cobre, pudiendo ejercer toda clase de
contratos y actos, operaciones de comercio permitidas y autorizadas por las Leyes de Republica
del Ecuador y en General toda clase de coniraivs civiles y mercaniles, relacionadas con su
objetivo.

2.- DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) ermutidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de
Contabilidad (IASB).

3.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (USD),
que es la moneda fincional de la Compafiia. Tode la informacion ha sidp redondeada 2 Ja
unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador, desde enero del 2000, no emite su propia moneda, ya que adopto el
délar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargn, ha creado sus propiag
moenedas fraccionarias de dolar una vez adoptada [a moneda estadounidense.

4.- POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo son activos financieros. El efectivo incluye el dinero
disponible en caja y los depositos a 1a vista en bancos. De existir inversiones a corto plazo de

existir inversiones a corfo plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o
menags, estas se presentan come “equivalentes de efective”

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar estan representadas principalmente por la Cuentas por Cobrar Clientes

las mismas que son provenientes de las operaciones comerciales de ventas de bienes o servicios
v también no provenientes de ventas de bienes o servicios.

11




VIRGILIO ESCUDERQ O. - AUDITOR EXTERNO
Direccién: 9 de Octubre 1904 y ios Rios  Teléfono: {04) 6014802

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por e} afio terminado al 31 de Diciembre del 2017 v 20016
{Cifras en Délares Estadounidenses)

INVENTARIOS DE SUMINISTROS, MATERIALES, REPUESTOS, HERRAMIENTAS
Y ACCESORIOS.-

Los inventarios estan regisirados al cosio de adquisicidon especificado en ia faciura de compra
local v en los casos de importacion mas los respectivos gastos de nacionalizacion y otros.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los elementos de Propiedad Planta y Equipos se valoran inicialmente por su costo de

adqusicion,

El costo comprende su precio de adyuisicidon mis todos los costus directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la
gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de productividad, capacidad o
eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos. se capitalizan como mayvor valor de los
msmos cuando cumplen los requisitos de reconocerlos como activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
S& HICuI et

Posteriormente del reconocimiento micial, edificios e mstalaciones, magumanas y equipos, los
muebles v enseres, equipos de oficina, equipos y accesorios, y vehiculos estdn registrados al
costo menos la depreciacidn acumulada.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
eentre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja en las cuentas
conespoidientes cuando se produce la venta o el retiro.

El costo de Propiedad Pianta y Equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta,

excepto la maquinaria que se deprecia de acuerdo a los kilogramos (Kg) producidos.

Para éste pertodo 2017, la vida util de] Edificio fué extendida a 10 Afios adicionales, soportado
esto con el avalio del Perito, autorizade por la Superntendencia de Compafiias, considerdndoge
para éste periodo el calculo de Depreciacion correspondiente.

12
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

of afip ferminadn al 31 de Diciembre del 2017 v 2016
{Cifras en Dolares Estadounidenses)

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha de en Ja que estén
instalados y listos para su uso. o en ¢l caso de fos. actives construidos. intemaments, desde In
fecha en la que el activo este completamente y en condiciones de ser usado.

El limite maximo de Depreciacién anual no superan los % maximos permitidos por la Ley. Qué
para propiedad, planta y equipo son las siguientes:

+ Edificios 5%
Instalaciones, maquinarias, equipos de planta,
Equipos de oficina, muebles, enseres y accesorios 10%
Veiiculos y equipus Ge ransporis 2656

s Equpos de computacion 33.33%

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentas respectivas y la utilidad o perdida resultante se afecta a los resultados del gjercicio en
aue se produce.

ACREEDORES COMERCIATES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Eos documenios y cugnias por pagar representan obiigactones adquiridas proventeniey del giro
ordinario del negeeio.

» Préstamos recibidos de instituciones financieras, de compafiias afiliadas,
de accionistas, etc.

s  Adeudos provenientes de la adquisicion de bienes y/o servicios para el consumo del
ente.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La compaiiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la participacion
de log tegbaiadores sobre las utilidades de la compafia, de conformidad a lo esteblecido en el
Codigo de Trabajo.

JUBILACION PATRONAL

Al 31 de Diciembre del 2017 KOBRET S.A. realizé el estudio actuarial para determinar la
Provision Contable por concepto de Jubilacién Paironal y Bonificacion por Desahucio, la
referida provision fue calculada en Base a Normas Legales Establecidas en la Legislacion
Laboral, Régimen Tributario Interno, el Reglamento de Aplicacion y las consideraciones
estipuladac en las Nommag Internacionales de Informacion Financiera (NIEF’S, NIC 19).
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VIRGILIO ESCUDERO O. - AUDITOR EXTERNO
Direccion: 9 de Octubre 1904y jos Rios  Teiéfono: (04) 6014802

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢ terminad 31 de Dici 2017 v 2016
{Cifras en Délares Estadounidenses)

RESERVA DE CAPITAL

Durante el ejercicio 2017 se ajustd la Cuenta Reserva de Capital por el valor de $ 24.051.88
comrespondiente a ia pérdida dei Periodo 2016. Este ajuste fue autorizado por la junta Generai
de Accionistas del 19/Diciembre del 2017,

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. L.os ingresos se reconocen
cuando se transfieren al cliente los riesgos v beneficios inherentes al derecho de propiedad del
bien, ¢l monto de ingreso v los costos incummidos o por incurrir pueden ser medidos
confizshlemente v 1a cobranza correspondients ectd razonablemente agegurada

Los omus ingresus sum reconocrdos cumndo es probuble que los benefreos  evonOnmcus
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de 1os ingresos de actividades ordinanas.

1Los gastos y costos se reconocen en ¢l dia en el que se efectiian las transacciones v los intereses
a medida en que éstos se devengan.

SUPERAVIT DE REVATTACION

Proviene de la diferencia entre 1as cifras det Activo en los libros y el Valor que se-le aprecie en
determinada fecha por encontrarse en alza.

Mientras los valores del Activo Fijo que hayan sido revaluados en una cantidad mayor de su
valor en libros no se realicen, esta alza de su Valor no se registraen una cuenta de resultados,
sino que se la muestra en una cuenta denominada “Revaluacion de Actives”, como una cuenta
de Superavit cuyo saldo no puede repartirse entre los accionistas de la empresa en forma de

dividendos.

RESULTABG BE EJERCICHIS ANTERIGRES

Corresponden a las pérdidas acumuladas generadas en ejercicios anteriores.
APLICACION DE LAS NHF

Para la aplicaion de las NIIF, KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE
S A, seconirath a un perito avaluador autorizado por la Superintendencia de Compafias para

L, ARk

la valoracién de Activos Fijos Edificio y terreno, con lo cual se sustentd el ajuste de

Revaluacion Neta para estos Activos efectuades durante el afio 20144, v cuyos saldos al

31/Diciembre/2017 se muestran en las cuentas respectivas.

La contrapartida de los mencionados ajustes fue la Cuenta Superavit por Revaluacidn.
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VIRGILO ESCUDERO 0. - AUDITOR EXTERNO
Direccion: Y de Octubre 1904 y jos Rios  Teléfono: {04) 6014807

KOBREC CORPFORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ¢l aiig terminado al 31 de Diciembre def 2017 v 20416
(Cifras en Nilares Extadonnidenses)

e

HECHOQS RELEVANTES

No bubo hechos relevanies que se pusda mencionar & este miorme.
5.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

1.a administracidn es responsable por establecer y supervisar la estructura de admimistracion de
rigsgo de la Compatiia.

Lag politicas da administracion de rieggn de la Compafiia son establecidas con el ohjeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para moniorear los rissgos y el cumplimienie de los limites. Se revisan
regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en Ias actividades de la Compatiia.

La compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en ¢l que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

RIESGOS DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia s1 un cliente no
cumple con sus obiigaciones contractuaies, y se origina principaimente de ias cuentas por
cobrar.

La exposicidn al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago
v entrega. La revision incluye ealificaciones externas, cpando estan disponihles, v en algunos
casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la referencia de solvencia solo
pucden sfectuar transaceiones mediante prepagos.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de higquidez es ¢l desgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfogue de 1a Compafiia pars administrar la ligiides
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir ¢on sus cbligaciones cuando vencen, tanto en gondiciones nonmales come de tensidn,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
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VIRGILIO ESCUDERO O. - AUDITOR EXTERNO
Direccion: 9 de Octubre 1904 y ios Rios  Teiéfono: {0a) 60145807

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

] el rermi 31 de Diciem al 2017 v 201
(Cifras en Délares Estadounidenses)

RIESGOS DE MERCADO

El riesgo de mercado es el riespo de que los cambios en los precios de mercado afecten los
ingresos de la Compatfiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objeto de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de pardmetros razonables y al misimo tempo optimizar la rentabilidad.

e RIESCO DE PRECIOS

La compafiia esté sXpuesta & riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta de
los servicios de maquila. La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa
en el futuro.

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVQ (CAJA Y BANCOS).-

En esta cuenta se incluyen los fondos disponibles de la Compafiia denominada KOBREC
CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A., mantiene en los bancos locales al
31/he/2017:

US. 3 DUOLAKES

Caja chica 200.00
Ranco de Machala Cia Cte #1070847821 200.00
Banco Bolivariano Cta Cte . #900150-9 1,270.24
Suman 1,670.24

7.- DEUDORES COMERCTALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Al cierre del gjercicio econdémico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
sigwente forma:

US. $ DOLARES
Cuentas por Cobrar Clientes (a) 112004.18
Cuentas por Cobrar Relaconados () 49.896.19
Cuentas por Cobrar Accionistas (b) 2,636.56
Cuentas por Cobrar Empleados 16,503.32
Qtros 6594 96
Suman 187,635.21
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VIRGILIO ESCUDERO O. - AUDITOR EXTERNO
Direccion: 9 de Octubre 1904y ios Rios  Teléfono: (04) 6014807

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el ajin terminad 31 de Dici e de] 2017 16
{Cifras en Délares Estadounidenses)

{a) esta cusnta 56 desglosa de Iz siguisnis manetal

ARC Electric 8. AL 95 934 .00
Conclsa S.A. 16072.40
Otros menores -2.22
Sumsan 112,004 18

(b) Las transacciones con partes relacionadas han sido reveladas en 1a NOTA 19
8.- PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.-
Al cierre del gjercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la

gigniepte forma:
US. $§ DOLARES

Provisién para Ctas Incobrables 6,925.77
Semen 692577

9.- INVENTARIOS.-

La cuenta Inventarios se descompone de la siguiente manera al cierre del ejercicio econémico
esto a5 al 31/Diciembre/2017:

US. § DOLARES

Inventario de Suministros y Materiales (a) 26,199.17
Inventario de Reptos, Herram Y Accesorios 45,171.95
Suman 71371.12

{a) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Carbon 1,755.00
Dados de Grafito TRO.S8
Grafito en Escamas 1,432.78
Material de Embabje 8,086.50
Oiros Sumibiistios y Maioriaks 14,135.34
Suman 26,199.17
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VIRGILIO ESCUDERO Q. - AUDITOR EXTERNO
Direccion: 9 de Octubre 1904y los Rios  Teiéfono: (04) 6014802

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afin terminado ak 31 de Diciembre de) 2017 v 2016
{Cifras en Délares Estadounidenses)

15, IMPORTACIONES EN TRANSITO.-

La cuenta Importaciones en Transito se descompone de la siguiente manera al cierre del
ejercicio economico esto es al 3 [/Diciembre/201 7

US. $ DOLARES

Allied Mmeral Q.117-1024AMP 292375

Suman 292375

11 ACTIVOS PACADROS POR ANTICIPADRO,

f.a cuenta Activos Fagados por Anticipado se descompone de Iz siguiente manera al cierre det
ejercicio econdmico esto es al 31/Diciembre/2017:

US. $ DOLARES
Mapite Atlas 754716
Suman 7!547.16

12.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-

Al cierre del gjercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
signiente forma:

US. $ DOLARES

Anticipo Impto. a la Renta 8,759.12
Credito Tributaric Rents 74282 86
Anticipo Proveedores 902,753.60
Anticipo Empieados 210,23
Sumean 08597581

w
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VIRGILIO ESCUDERO O. - AUDITOR EXTERNOC
Direccidn: 9 de Octubre 1904 y los Rios  Teléfone: (04} 6014302

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

afio terminadn al 31 de Bicis e del 2017 v 2016
(Cifras en Délares Estadounidenses)
13. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQOS.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
siguiente forma;

.. Ajustes y/o
Saldos 31/12/16 - Adiciones Rechsificaciones Saldos al 31/12/17

Edificios 1,256,495.25 - - 1.256,495.25
Tusialaciones 14871765 - i46.717.65
Temenas 279,063,112 - - 279.063.12
Maqyinariag & Fgnipos 47231 803 T - - 4731 63 70
Partes y Piezas de Maq. 62721 11,250,029 - 81,877.50
Equipos de Oficma 6,419.84 360.00 - 6,779.84
Muchles y Enseres 3,273.14 - - 327114
Vehiculos 22.749.19 - - 22,749.19
Fyuipoy ¥y Acees orivs 20236563 - 202,369:63
Accesonos varos 1,016.91 - - 1,016.91
TOTAL ACTIVO 6,214,335.68 11,616.29 - 622594597
Menos: Deprec.Acuby -4,706,112.25 -215,534.71 - -4.921,646.96

TOTALES 1,508,223.43 -263,924.42 - 1.344,299.01

14.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR -

Al cierre del gjercicio econdmico, oste ¢s al 31/Dicicmbre/2017, cata cuenta sc desglosa de la
siguiente forma:

US. $ DOLARES
Cuentas Por Pagar Provesdoras (a) 56993 51
Otras Cuentas por Pagar (b) 11,785.79
Cwentas Por Pagar Reflaconados {cYy 22806
Dividendos por Pagar Accionistas 43.816.140
Provision Beneficios Sociales, Sueldos y Aportes IESS 39,468.41
15% Participacion Trabajadores 3,514.86
Retenciones ¢ IVA por Pagar SRI 7,353.24
Tmpucsto a Ia Ronta per Pagar Adlo 2017 20,702.62
Suman 183 .944.53




VIRGILIO ESCUDERQ O. - AUDITOR EXTERNO
Direccidn; 9 de Octubre 1904y ios Rios

Teléfona: (04} 6048302

KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS F[NAN CIEROS

(Cnrras en Ddlares Esmdoumdenses)

{a) esta cusnia se desglosa de la siguients maneta:

Electrica de Guayaquil
Doltrex

Upcast Oy

Corpdeprot

Fernando Bermeo

Ivi. 1. Viurnompa i
Supermtendencia de Compafiias
Top Marcas

Felipe Corrales

Manuel Ignacio Rodriguez
Bads Delgado

Otros

Suman

(b) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Dokrex

Duquecorp

Croupo Dhfare-Farmavp
Fondo Adm. Inv. Horizonte
Otros

Suman

c) Las transacciones con partes relacionadas han sido reveladas en la NOTA 19

18,815.23
3,659.74
7.370.00
6,380.00
4618.25
3,542.29-
2284.14
1,554.89
1,514.70
1,008.00

920.00
492627

—— T

56,993.51

7,050.00
2,040.00
1,647 R7

22,79
[0Z5.15%

1 15785_79
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ol afin termi 131 de Diciemhre da 2087 v 2016
(Cifras en Délares Estadounidenses)

15.- OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS.-

Al cierre del ejercicio economico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
siguiente forma:

US. $ DOLARES
Banco Bolivariano (Tarjeta de crédito) 8,308,99
Banco Bolivariano CrediRol 282 85
Sunran 38,5918+

16.- OTROS PASIVOS CORRIENTES.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
giguiente forma:

US. S DOLARES
Provision de Intereses por Pagar 20,333.62
Suman __ 2095362

17.- OBLIGACIONES LEGALES NO CORRIENTES.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de |

] o =]
siguiente forma:
US. $ DOLARES
Obligaciones Legales por Prestacion Empleados
Provision Bonificacion Desahucio 24.933.68
Provisin Jubilecidn Patronal 67213
Suman 313905.81
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Cifras en Délares Estadoumﬂenses)

18.-CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO.-

El Capital Social suscrito v pagado de la compafiia KOBREC CORPORACION
ECUATORIANA DEL CUOBRE B.A, se encuentra constituido por 1'170.000 acciones
ordinarias y nominativas de US. $0.40 cada una. A la fecha de revision del informe de

Auditoria, esta cuenta tiene un total de $468.000.00 dividido de la siguienie manera:

US. $ DOLARES
Jorge Neme A. 146,960.00
Nassib Neme A. 101,404, 00
José Barciona Ch. 68,000.00
E}ectrocablea C.A. 56,9%00-
Carlos Pernigotti S. 33,400.00
Ing. Chemel Neme M. 26 118.00
Ing. Lwis Neme M. 26,118.00
Suman 46R.000.00

La compafiia KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A., ha pagado el
IVA y RETENCIONES referente al ejercicio 2017 segin el siguiente detalle:

IVA/2017 RETENCIONES /2017

Mes Fecha/Present.y Pgo Lugar/Pgo. Fecha/Present.y Pgo Lugar/Pgo.
Enero 17/02/2017 Bco. Bolivariano 17/02/2017 Bco. Bolivariang
Febrerg 1770342047 Bco, Bolivariane. 17/03/2017 Bco, Bolivariang
Marzo 18/04/2017 Bco. Botivariano 18/04/2017 Bco. Bolivariano
Abrif 17705/2017 Bro. Bolivariamo 17/05/2017 Beo. Botivariamno
Mayo 19/06/2017 Bco. Bolivariano 19/06/2017 Beo. Bolivariang
Junio 18/07/2017 Bco. Bolivariano 18/07/2017 Bco. Bolivariang
Julio 17/08/2017 Bco. Bolivariano 17/08/2017 Bco. Bolivariang
Agosto 19/09/2017 Bco. Bolivariano 19/09/2017 Beo. Bolivariang
Septiembrs 17/10/2017 Boo, Bolivariang 177102017 Beo, Bolivariane
Octubre 17/11/2017 Bco. Bolivariano 17/11/2017 Bco. Bolivariano
hoviembre 197 12/2017 Beo, Boilvariano 1971272017 Beo. Boiivariang
Diciembre 17/01/2018 Bco. Bolivariano 17/01/2018 Beo. Bolivariana
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KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(leras en Délares Estadoumdenses)

20.- COSTOS DE VENTAS Y GASTOS.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto €5 al 31/Diciembre/2017, estas cuenias se desglosan de la
signuente forma:

2017
C:,se t:;gde Financieros Ad’;‘;’:ng Total
Costos de ventas $ 713183 § - b - % 77613183
Sueklos b3 - 3 - § 9371516 % 9371516
Apoartes al IESS 5 - 3 - $ 1931654 § 1931654
Beneficios sociakes e indermizaciones 3 - 8 - 5 1328315 § 13283.15
Honorarios y otros servicios b - % - § 315388 % 3,153.88
Jubilacion Patronal 5 - 5 - s 139053 § 139053
Desahucio 5 - % - $ 426549 3 426549
Otros por beneficios empleados 3 - 8 8 039458 § 9,394 58
Mantenimiento y reparaciones 3 - % - $ 514950 8 5,149.50
Provisiones % - $ - 5 161757 § 1.617.57
Depreciacion $ - 3 - % 2596931 % 25,969.31
Transporte § - - 8 TN 3 21351 44
Gastos de viaje b - $ - $ 305991 3§ 3.05991
Suministros y materiales $ - 3 - 5 6396.22 § 6,396.22
Tmpuestos, tasas y contribuciones % - 8 - 8 1358067 § 13,580.67
Seguros y reasegutos 3 - 3 - $ 487202 8§ 4 B72.02
Servicios basicos y telecommicaciones §$ - % - 8 1043962 % 43962
Gastos de gestion 3 - 3 - b 235393 3§ 2,353_93
Servkios adminstrativos y simiares $ - 8 - $ 13873118 § 13873118
Gastos bancarios 3 - % M3 % - 3 72.726.52
Otros gastos 3 - % - $ 50731 % 507 .31
SUMAN $ 776,13183 § 72,726.52 $§ 378548481 §1,227.486.36

Zi.- EVENTO SUBSECUENTE. -

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe (Julio 2018), no han
acurrido eventos de caracter financiero o de otra indole, que en opinion de la Administracion
afecten en forma significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017, v no se havan revelado.

R
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