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OPINION DE AUDITORIA

A LOS ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE LA

COMPANIA KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

Hemos auditado el Balance General de la Comparita KOBREC
CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE SA. (una compaiiia
ecuatoriana) al 31 de Diciembre del 2009, y los correspondientes Estados de
Pérdidas y Ganancias, estado de evolucion en el patrimonio de los
accionistas, a esa fecha, que son de responsabilidad de la Gerencia de la
compariia.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de Auditoria
Generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de
pruebas de la evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacig

hechas por la Gerencia de la Compafiia, asi como la ev
presentacion de los Estados Financieros. Consideramo
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de
generalmente aceptadas vy por consiguiente incluyo aquellas pruebas de los
libros y documentos de Contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias.



Con respecto del cumplimiento por parte de la Compaiiia, como agente de
Retencién y Percepcion del impuesto a la Renta, las normas tributarias son
también responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia, efectuamos
pruebas del cumplimiento de las obligaciones tributarias. Los resultados de
nuestro examen no revelan situaciones en las transacciones examinadas que
en ésta opinién se pueda considerar incumplimiento de las obligaciones de
KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A., como
agente de retencion y percepcion del impuesto a la Renta en el periodo
analizado.

La opinién basada en nuestro examen, los estados financieros examinados
presentan  razonablemente la  situacion  financiera de KOBREC
CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A. al 31 de Diciembre del
2009, y los resultados de las operaciones y los cambios en su situacion
financiera a esa fecha, de conformidad con los principios de Contabilidad
Generalmente aceptados.

fentamente,

Guayaquil, 25 de Enero del 2010



KOBREC

CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por Cobrar (Clientes)

Otras Cuentas por Cobrar

Inventario de Suministros y Materiales

Inventario de Repuestos, Herramientas y Accesorios
Importaciones en Transito

Seguros Pagados por Anticipado

Otros Activos Corrientes

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO

Edificios e Instalaciones
Magquinarias & Equipos

Equipos de Oficina

Muebles y Enseres

Vehiculos

FEquipos y Accesorios

Accesorios Varios

Menos: Depreciacion Acumulada

TOTAL DEL ACTIVO FIJO

TOTAL DEL ACTIVO

US.$S DOLARES

319,27
112.006,40
21.949,31
30.083,77
41.780,73
1.229,26
13.817,43
996.212,70

1°217.398,87

397.703,17
4°231.603,70
5.340,68
1.843,14
22.749,19
175.379,75
377,34
2’482.905,36

2’352.091,61

3°569.490,48




KOBREC

CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE §.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

PASTVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Emision de Obligaciones

Otras Cuentas por Pagar a corto Plazo
Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Emision de Obligaciones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva de Capital

Resultado Ejercicios Anteriores (Pérdida)
Resultado del Ejercicio (Pérdida)

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

US.3DOLARES
146.394,29
523.333,32

77.139,33
8.200.00

755.066,94

1°591.666,69
1°591.666,69

2°346.733,63

468.000,00
1'353.025,25
(452.522,73)
(145.745,67)

1’222.756,85

3’569.490,48




KOBREC
CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL IVENERO AL 31/DICIEMBRE/2009

INGRESOS

US.3 DOLARES
Ventas Netas y/o Exportaciones 977.349 51
Otros Ingresos 2.741,39
TOTAL INGRESOS 980.090,90
Menos:
Costo de Ventas 594.647,72
MARGEN BRUTO 385.443,18
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Ventas 50.593,06
Gastos de Administracion 226.689,63
Gastos Financieros 253.906,16 531.188.85

PERDIDA DEL EJERCICIO (145.745,67)



KOBREC
CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(US.$ DOLARES)
Capital Reserv. De Capital  Resultado Resultado Total
Ejerc.Ant. del Ejercicio
Saldo al 31Dic/2008 468.000,00  1°353.025,25 -453.412,73 43.712,90 1'411.325,42
Amortizacion Pérdidas Ac. + 890,00 - 890,00 -0-
15% Partic. Trabajadores - 6.423,44 - 6.423,44
25% Impto.Renta - 1.951,58 - 1.951,58
Ctas.x Pagar Accionistas - 34.447,88 - 34.447,88
Utilidad del Periodo -145.745,67 -145.745,67

SUMAN 468.000,00  1°353.025,25 -452.522,73 - 145.745,67 1°222.756,85




KOBREC
CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE §.A.
NOTAS AL ESTADO FINANCIERO POR EL
ANO TERMINADO AL 31/DE DICIEMBRE DEL 2009

OBJETIVO DE LA COMPANIA.-

La Sociedad Anonima KOBREC CORPORACION ECUATORIANA
DEL COBRE S.A., estd constituida desde el ario 1.998, de acuerdo con las
Leyes de la Republica del Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil, en el mismo afio dedicandose principalmente al proceso
de transformacion y comercializacion del Cobre, pudiendo ejercer toda clase
de contratos y actos, operaciones de comercio permitidas y autorizadas por
las Leyes de Repitblica del Ecuador y en General toda clase de contratos
civiles y mercantiles, relacionadas con su objetivo.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS.-

Los Estados Financieros y Estados de Resultados adjuntos fueron
preparados de acuerdo con normas y prdcticas contables establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Compariias. Los rubros que
conforman los Estados Financieros estan presentados a sus costos historicos
acogiéndose al acuerdo # 122 del publicado en el Registro Oficial # 111 del
19 de Enero de 1999.

La empresa aplicé lo dispuesto en la Resolucion No.SB-SC-SRI-01 publicada
en el Registro Oficial # 57 del 13 de Abril del 2000 que trata sobre la
conversion de sucres a délares a partir del 1ero.de Abril del 2000, conforme
ala NEC-17.



PROPIEDADES Y EQUIPOS. -

Las Propiedades y equipos estan registradas al precio de costo de
adquisicion y ajustados confome al NEC 17 segun resolucicén No.SB-SC-SRI-
01 publicada en el Registro Oficial #57 del 13 de Abril del 2000 para la
conversion de sucres a dolares.

La maquinaria se deprecia en funcion de las toneladas producidas con
relacion a la capacidad mdxima de produccion.

A la fecha de este informe hemos constatado que la Maquinaria Industrial
esta Libre de todo tipo de gravamenes.

La compajiia tiene proyectado incrementar a futuro su capacidad instalada.

OTROS HECHOS RELEVANTES:

A la fecha de éste informe, KOBREC S.A. se encuentra inscrita en el
Registro de Mercado de Valores como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR
NO FINANCIERO bajo el No.2008-2-01-00371 y autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias por un monto de $3°'000.000,00 Clases
A,B,C.D que se encuentran inscritos como VALOR bajo el No.2008-2-02-
00700 en el Registro de Mercado de Valores



El movimiento de la Cuenta Propiedades y Equipos del durante el afio/2009 y los saldos al 31/Diciembre del 2009
son:

Costo Adiciones Ajustes Saldos
31-12-2008 y reclasificaciones 31/Dic/09
(US.$ DOLARES)
Edificios 263.555,72 - - 263.555,72
Instalaciones 134.227,45 - -80,00 134.147,45
Magquinarias & Equipos 4°231.603,70 - - 4°231.603,70
Equipos de Oficina 5.475,27 1.670,04 -1.804,63 5.340,68
Muebles y Enseres 1.733,14 110,00 - 1.843,14
Vehiculos 22.749,19 - - 22,749.19
Equipos y Accesorios 176.110,12 - - 730,37 175.379,75
Accesorios Varios 503,00 - -125,66 377,34
TOTAL ACTIVO 4’835.957,59 1.780,04 -2.740,66 4°834.996,97
Menos: Deprec.Acum. -2°236.121,49 -247.528,14 744,27 -2°482.905,36
TOTALES: 2°599.836,10 -245.748,10 - 1.996,39 2°352.091,61




CAJA Y BANCOS.-

En ésta cuenta se incluyen los fondos disponibles que la Compaiiia
denominada KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A.,
mantiene en los Bancos locales.

US.SDOLARES
Caja menor 200,00
Banco Bolivariano 11927
TOTAL 319,27

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

Al cierre del ejercicio economico, esto es al 31/Diciembre/2009, ésta cuenta
se desglosa de la siguiente forma:

Planillas por Cobrar Clientes $ 112.006,40

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.--

Al cierre del ejercicio economico esto es al 31/Diciembre/2009, ésta cuenta
se desglosa de la siguiente forma:

US.3 DOLARES
Cuentas por Cobrar Accionistas 6.327.54
Cuentas por Cobrar Empleados 10.040,16
Otros 3.581,61

Total 21.949,31
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INVENTARIOS.-

La cuenta Inventarios se descompone de la siguiente manera al cierre del
ejercicio economico esto es al 31/Diciembre/2009:

US.$ DOLARES
Inventario de Suministros y Materiales 30.083,77
Inventario de Reptos,Herram.y Accesorios 41.780,73
Total 71.864,50

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-

Al cierre del ejercicio econdmico, al 31/Diciembre/2009, ésta cuenta se
desglosa de la siguiente forma:

US.SDOLARES
Crédito Tributario Iva 33.401,24
Crédito Tributario Renta 41.345,76
Anticipo Impto.a la Renta 16 .976,35
Anticipo Proveedores 904.187,47
Anticipo Empleados 301,88
Total Otros Activos Corrientes 996.212,70

En el rubro anticipo a proveedores esta incluido el valor de $899.118,36
correspondiente a Anticipo para nueva Maquinaria.

12



CUENTAS POR PAGAR.-

Al 31 de Diciembre del 2009 éstas cuentas se desglosan de la siguiente
forma:

US.8 DOLARES
Cuentas por Pagar Proveedores 80.766,33
Cuentas por Pagar Empleados 11.433,56
Cuentas por Pagar less 3.483,48
Cuentas por Pagar SRI 370,47
Cuentas por Pagar Accionistas 42.260,92
Oftras Cuentas por Pagar 8.079,53 146.394,29
Emision de Obligaciones a C.Plazo 523.333,32
Otras Ctas.por Pagar a C.Plazo-Nassib Neme A 75.000,00
Otras Ctas.por Pagar a C.Plazo 2.139,33 77.139,33
Otros Pasivos Corrientes 8.200,00
Total Pasivo Corriente 755.066,94

Nota: A la fecha de presentacion de éste informe destacamos que Kobrec
S.A. obtuve la autorizacion de $3°000.000,00 por Emision de Obligaciones
de los cuales ya fué colocado a los obligacionistas el valor de $2°320.000,00
quedando pendiente por colocar la diferencia.
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OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO.-

Al 31 de Diciembre/2009 ésta cuenta se desglosa de la siguiente forma:

US.SDOLARES

Emision de Obligaciones a Largo Plazo 1°591.666,69

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO.-

El  Capital social suscrito y pagado de la Compardiia KOBREC
CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE S.A., se encuentra
constituido por 1°170.000 acciones ordinarias y nominativas de US.$0.40
cada una. A la fecha de revision del informe de Auditoria, ésta cuenta tiene
un total de $468.000,00 dividido de la siguiente manera:

US.SDOLARES
Jorge Neme A. 146.960,00
Nassib Neme A. 101.404,00
José Barciona Ch. 68.000,00
Electrocables C.A. 66.000,00
Carlos Pernigotti S. 33.400,00
Ing. Chemel Neme M. 26.118,00
Ing. Luis Neme M. 26.118,00

Total 468.000,00
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La Compaiila KOBREC CORPORACION ECUATORIANA DEL COBRE
S.A., ha pagado el IVA y RETENCIONES referente al ejercicio 2009 segun el

siguiente detalle:

PAGO DE IVA Y RETENCIONES:

Bco. Bolivariano

16/Marzo/09 Bco.Bolivariano

Bco. Bolivariano
Beo. Bolivariano
Bco. Bolivariano
Beo. Bolivariano

14/Agosto/09 Bco. Bolivariano

Beo.Bolivariano
Beo. Bolivariano
Beo.Bolivariano

IVA/2009

Mes Fecha/Presentac.y pgo Lugar /Pgo.
Enero 16/Feb/09
Febrero

Marzo 16/4bril/09
Abril 15/Mayo/09
Mayo 16/Junio/09
Junio 16/Julio/09
Julio

Agosto 15/Sept/09

Septiembre 12/0ct/09

Octubre  16/Nov/09

Noviembre 16/Dic/09

Beo. Bolivariano

Diciembre [5/FEnero/10 Bco.Bolivariano

RETENCIONES/2009
Fecha/Present.y Pgo.  Lugar/Pgo.
16/Feb/09 Beo. Bolivariano
16/Marzo/09 Beo. Bolivariano
16/Abril/09 Bco.Bolivariano
13/Mayo/09 Bco.Bolivariana
16/Junio/09 Bceo. Bolivariano
16/Julio/09 Beo. Bolivariano
14/Agosto/09 Bco.Bolivariano
15/8ept/09 Bco. Bolivariano
12/0ct/09 Beo. Bolivariano
16/Nov/(9 Bceo. Bolivariano
16/Dic/09 Bco.Bolivariano
15/Enero/10 Bco. Bolivariano
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KOBREC S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DEL 2009
{Exprasado en de délares de E.U.A.}

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACION:
Utilidad Neta proveniente del incremento del Patrimonio

Ajustes para conciliar !a utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion
Depreciacion

CAMBLOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Activos
(Aumento) :

Cuentas por cobrar-Clientes
Seguros Pagados por Anficipado
Importaciones en Transito

Otras Activos Corrientes

Disminucian :
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios
Pasivos
Aumento (disminucion)
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar varias
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adiciones de activo Fijo
Compra de Maquinarias y ampliacion de Planta Industria)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Largo Plazo § aifios
Obligaciones Emitidas

Corto Plazo
Cbligaciones Bancatias C.P
Obligaciones Emitidas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFEGTIVO A INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIV. DE EFECTIVO AL FINAL DEL 31 DIC 2009

-188,568.57

246,783.87

58,215.30

-13,817.43
-1,229.26
-1,650.99

134,944.09
8,799.12

-50,202.23
-2,163,382.09
24,810.35

-1,993,413.14

960.62

960.62

1,5691,666.69

-126,035.89
523,333.32

T 71,986,964.12_

-3,488.40
3,807 .87
319.27




