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INFORME D AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Acclonistas de
Solcentro 5.A.;

Opinién

Hemos auditado los estados flnancleros que se adjuntan de Solcentro S.A., que comprenden
el estado de situacion financlera al 31 de diclembre del 2016 y los correspondientes estados
de rosultado integral, de camblos an el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables stgnificativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinlén, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicin financlera de Solcentro S.A. al 31 de diciembre del 2016, el
resuttado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilldades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financleros”. Somos independlentes de Soleentro S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilldad del Consejo de Normas Internacionales de Etlca
para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) y las disposiciones de Independencia de 1a
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que (a
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Asunto de énfasis

La Administracién de la Compafia con posterioridad a la emisidn de los estados financieros
auditados, ajustd clertos saldos por el afio terminado el 31 de diclembre del 2015 por la
correccldn de errores, cuyos efectos se presenta con mayor detalle en la Nota 18, Nosotros
revisamos ¢l ajuste menclonado precedentemente v descrito en fa nota 18, el cual fue
realizado por la Administraclén de la Compadiia. Nuestra opinlén no es modificada con
respecto a este asunto.

Dirinitie se refiere a Delobin Togthe Tohmatsu Limived, sociedad privada de responsabitidad Iimitada en el Reinn Unido, v 2 su red de Hroe
mirrnbra, £ada una de ellas comn unp ontidad legal Unlca « indrpendiente. Conozca en www.deloltte.comsec/tonoscanoa la descripasn
detallatin i by estructura legal de Deloitte Touche Tohrmatso §mited y sus firmas miembro,

Member of Deloltte Touche Tohmatsa



Informaciéon presentada en adicion 2 los estados financieros

La Administracion es respansable por la preparacién de (nformactdn adiclanal, ta cual
comprende el Informe anual de los Adminlstradores a la Junta de Acclonistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financleros de la Compaiiia, no Incluye dicha Informacién y
no expresamos ninguna farma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,

En canexldn con 1a auditoria de los estados financleros, nuestra responsabllidad es leer dicha
informaclién adiclonal cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta Informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financleros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, s
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto 2 la junta de acclonistas.

Responsabilidad de la Administracldn de [a Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de confarmidad ¢on Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF
amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad {(IASB) y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacidn de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocie en marcha, a menos que la Administraclén tenga la intenclon de liquidar |2 Compaftia
o cesar sus operaciones, o blen, ng tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracidn es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s! los estados
financieros en su conjunto astan libres de errores materlales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditeria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error materlal cuando este
exlsta. Erroraes pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales st,
indlvidualmente o en su conjunto, pueden razonabiermente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estadas financleros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Narmas Internaclonales de
Auditoria, aplicamaos nuestro juicio profesional y mantenemos una actltud de ascepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debide
a fraude o arror, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y ohtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El rlesgo de no detectar un error material
debldo a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccidn material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, amisiones deliberadas,
manifestaclones Intenciohadamente errdneas o vulneracidn del control interna.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las clrcunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control Interno de la
Compahia.

. Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropladas y si las estimaciones
contablas y la correspondiente Informaclén revelada por la Administracién es razonable,

. Contluimos sobre 1o adecuado de la utlizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negeclo en marcha y, basados en |la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una Incertldumbre material relacionada con evantos o
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negoclo en marcha. St concluimos que existe upa Incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenclon en nuestro [nforme de auditoria 2 las
respectivas revelaciones en los estadas financleros o, sl dichas revelaciones ha son
adecuadas, expresar una opinlén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
avidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocaslonar que la Compafiia deje de ser
una ampresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenldo de los estados financieros
incluyendo las revelaclones, y sl los estados financieros representan las transacclones y
ovontos subyacentes de un modo gque logren una presentacldn razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administraclon de la Companfiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de reatlzacién de la auditoria planificada y los hallazgos
slgniflcativas, asi coma cualquier deficlencia significativa de cantral Interna que ldentificamaos
en el transcurso de 1a auditoria.
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ENT

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Restablecldos
ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15 31/12/14
(en U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalentes de efectivo 4 251,025 238,321 251,372
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 82,195 125,631 143,628
Inventarios 1) 47,326 45,008 36,686
Actlves por impuestos corrlentes 9 15437 10,038 50
Total actives corrientes 395,683 418,998 431,736
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos flnancleros 8,724 101,000 -
Propiedades y equipos 7 4,218,652 4,417,462 4,524,933
Otros activos 13.243 12,758 49 226
Total actlvos no corrlentes 4,240,619 4,531,220 4,574,159
TOTAL 4.6360.302 4250218  2.005.800
Ver notas a los estados financloros

e

-

Andrés Pachano
Representante Legal






Restablecidos
Notas 31/12/16 31/32/15 31/12/14
(en U,5, ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Otros pasivos financleros 15 409,652 409,652 409,652
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 8 286,226 267,984 179,288
Obllgaciones acumuladas 10 68,024 113,570 124,213
Paslvos por impuestos corrlentes 9 36,955 57610 __62,136
Total pasivos corrlentes 800,857 858.816 _ 775,289
PASIVOS NO CORRIENTES!
Otros paslvos financieros 15 800,000 1,160,000 1,520,000
Obligaciones por beneficlos definidos 12 Ion.287 160,113 131,508
Total pasivos no corrlentes 955,287 1,325,113 1,651,508
Total pasivos 1,756,144 2,187,929 2,426,797
PATRIMONIO: 13
Capltal social 1,200,000 1,200,000 1,200,000
Reserva legal 160,304 149,832 117,030
Utllidades retenidas 1,519,854 1412457 1,262,068
Total patrimonio 2.880.158 2.762,289 2,579,098
TOTAL 4.636,302 4,350.218  32.003.B93

\‘H
Rodrigo Galindo -3-

Contador General






2QLCENTRO 5,4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Restablecido

Notas
(en U.5. délares)
Ingresos por habitaclones 1,710,162 2,013,404
Ingresos por alimentos y bebidas 694,758 B60,795
Ingresos por otros serviclos 169,552 179,334
Otros Ingresos 16,740 3,961
Gastos por beneficlos a los empleados 14 (941,629) (1,016,650)
Honoratios y servicios 14 (328,560) (412,287
Consumo de Inventarios 14 (370,105) (435,003)
Gastos por depreclacién v amortizaclén 14 (229,903) (229,471)
Sequros 14 {80,993) (72,597
Marntenimlento 14 (93,858) {98,303)
Serviclos héslcos 14 {73,560) (89,153)
Costos flnancieros 14 (47,846) {55,919)
Otros gastos 14 (273.477) _(286,479)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 151,281 361,632
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE e (46,.562) (88, 546)
UTILIDAD DEL ARG 104,719 273,086
QTRO RESULTARD INTEGRAL
Partidas que no se reclasificardn posterformente a
resuitados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficlos

definldos y total 13,150 10,105
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 117.869 283,101
Ver notas a los estados financleros

Qh-.__ o )
f/f//f
Andrés Pachano Rod¥igs Gallndo -4 -

Representante Legal

Contador General
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SOLCENTRO 5.8,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado

{en U.5, dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,626,924 3,075,491
Pagos a praveedoros y empleados {2,195,577) (2,370,248)
Intereses pagados {(47,846) (55,919)
Impuesto a la renta {81.022) {87.898)
Fiujo noto de efectivo proveniente de actividades de

QOperaclén 202.47%9 561,426
FLUMOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Disminucidn (Incremento) de activos flnancleros 100,000 {101,000)
Adquisicldn de propledades y equipos, neto _(29,775) —(113.477)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utllizado en)
actividades de inversién 70,225 (214.477)
FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion otros pasivos financleros y flujo de

efectivo utllizado en actividades de financiamiento {360.000) _{360,000)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO;
Incremento (disminuctdn) noto 12,704 {13,051)
Saldos al comienzo del afio 238,321 251,372
SALDOS AL FIN DEL ANO 251,025 238,311
Ver notas a los estados financieros

,F»-F'"”"_'_Fm' T _"“"'"--n.h_‘
Andrés Pachano Ro&ﬁgﬁ Gallndo

Representante Legal

Contador General






SOLCENTRO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Solcentro S.A. ("la Compafiia”) es una compaifiia anénima constituida en el Ecuador el 14
de enero de 1998, Su domicillo estd en la ciudad de Quito,

Las principales actividades de la Compafifa se relaclonan con la instalacién y

administracién de hoteles y restaurantes, ademds de la explotacién y desarrollo de las
actividades turisticas,

El 1 de enero del 2007, Solcentro S.A. celebrd un contrato de operacldn y administracién
del hotel Howard Johnson Quito, con Operadora Internaclonal Hotelera S.A, Operinter
(compafiia relaclonada). El periodo de vigencla del contrato es de doce afios y el
hongrario a cancelar al operador hotelero se caicula con porcentajes que oscilan entre el
10% vy el 20% sobre la utllidad bruta en funcién de la ocupacién del hotel.

El 21 de diciembre dei 2007, Solcentro S.A. celebrd un contrato con Olansur S.A.
(compafia relacionada), el cual autorizd a la Compaiifa el uso de la marca “"Howard
Johnson” como marca en la Instalaclon, promaoclén y publicidad de los servicios del Hotel
Howard Johnson Quito durante un periodo de cuatro afios. La Compaitia a través de un
adéndum, solicitd la extensldn de la vigencia del contrato hasta el 31 de diciembre del
2013, Con fecha 6 de mayo del 2014, se suscribléd un nuevo contrato con la compaiiia
Mornin S.A. {compafiia relacionada}, la nueva propletarla de las licenclas de la marca
“"Howard Johnson”, para la sub licencia de la marca hasta el 4 de junlo del 2023.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafia alcanza 77 y 87
empleados, raspectivamente,

La infarmacién contenida en estos estados financleros es responsabllidad de la
Adminlstracién de ta Compafia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financleros han sldo preparados de
conformldad con las Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.5. délar), el cual es 1a moneda de circulacién en el
Ecuador,

2.2 Bases de preparacién - Los estados financlergs han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluldas
mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de
la cantraprestacién entregada a camblo de bienes y servicios,

-8-



2.4

2.5

2.6

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en ia fecha de
valoraclén, independlentemente de si ese preclo es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracldn. Al estimar el valor razonable de un
activa o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del actlvo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de mediclén. El valor razonable a2 efectos de medicién y
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepclén de las mediciones que tiene algunas similltudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de reallzaclén
de lg NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionaimente, a efectos de informacién financiera, las mediclones efectuadas a
valar razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para 1a mediclén del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos (dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotlzados inciuldos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o paslvo,

Los importes de lag notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros adjuntos.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyen aguellos activos financieros
liquldos, depdsitos o Inversiones financieras liquidas que se pueden transformar
rapidamente en efectlvo en un plazo Inferior a 3 meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor. Son vaiuados ai costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Mediclon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden {niclalmente por su costo.

El costo de propledades y equipos comprende su preclo de adquisiclon mds
todos los costos directamente relaclonados con la ubicaclén y la puesta en
condiclones de funcionamlento,

2.6.2 Medicién posterlor al reconocimiento - Después del reconocimlento
inicial, las propiedades y equipas son reglstradas al costo menos la

depreclaclon acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de
deterloro de valor.



2.7

2.8

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propledades y
equipos se deprecla de acuerdo con el método de linea recta. La vida utll
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al fina! de
cada afo, siendo el efecto de cualquler camblo en el esttmado reglstrado
sobre una base prospectiva,

A continuactén se presentan las princlpales partidas de propledades y
equipos ¥ las vidas dtlles usadas en el calculo de la depreclacién:

frem . Vida Ot} (en_afigs)
Ediflcios y construcciones 47
Maquinarta y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equlpos de computo 3

2.6.4 Retiro o venta de propledades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros de!
activo y reconoclda en resultados.

Deterloro del valor de los activos tangibles e Intanglbles - Al final de cada
periodo, la Compaiila evalla los valores en llbros de sus activos tangibles e
{intangibles a fln de determinar sl exlste un Indicativo de que estos actives han
sufrido alguna pérdida por deterloro. En tal caso, se calcula el Importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen Inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafiia realizé un andllsis de deterioro
de sus activos y no se ldentlfico Indlcios de deterioro que requleran una provisién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferldo.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilfidad gravable (tributaria)
ragistrada durante el afio. La utllidad gravable diflere de |a utllidad
contable, debldo a las partldas de ingresos o gastos Imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa
por concepto del impuesto corrlente se calcula utilizando las tasas flscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarlas
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en
los estados financleros y sus bases fiscales. Un paslve por Impuesto
diferldo se reconoce generalmente para todas las diferenclas ternporarlas
impanlibles, Un activo por Impueste diferldo se reconoce por todas las
diferenclas temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable

=10 -



2.9

que la Compariia disponga de utlildades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferenclas temporarias deduclbles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferenclas temporarias surgen del
reconoclmiento Iniclal (distinto al de la combinacién de negoclos) de otros

activos y paslvos en una operacldn que no afecta la utliidad gravable
(tributaria) nl la contable.

El importe en ilbros de un actlvo paor impuestos diferidos debe someterse a
revistén al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd de suficlente utllidad
gravable {tributarla), en ¢ futuro, como para permitlr que se recupere la
totalidad o una parte del activo,

Los actlvas y paslvos por impuestos diferidos se midan empleando las tasas
fiscales que se espera sean de apilcacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basidndose en ias tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final de periodo.

La mediclén de los pasivos por Impuestos diferldos y los activos por
impuestos diferidos refiejara las consecuenclas fiscales que se derivarian de
la forma en |a que |la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar et Imparte en libros de sus actives y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos par
impuestos diferidos si, y sélo si tlene reconocido legalmente el derecho de
compensarlas, frente @ la misma auteridad flscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tlene la Intenclon de liquidar sus activos y
pasives como netos,

2.8.3 Impuestos corrientes y diferldos - Se reconocen como ingreso o gasto,
¥ son Incluldos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transacclon o suceso que se recohoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado Integral o directamente en el patrimonlo, en cuyo caso el
Impuesto tamblén se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que [a
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios

econdmicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesarlo para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los rlesgos y 1as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presenta,
su Irmporte en libros representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo (Cuando el
efecto del valor del dinero en el tlempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneflcios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un actlvo sl es virtualmente segura que se reclblra el desembalsc y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabllidad.
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2.10 Beneficlos a empleados

2.10.1 Beneficlos definidos: Jubliacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definldos (fubllacién patronal vy
bonificacién por desahuclo)} es determinado utllizando et Método de la

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo,

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el Interés financiero generado por la
obligaclén de beneficlo definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de sltuacion financlera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las gananclas y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se refleJan inmedlatamente en las gananclas acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la particlpaclén de los trabajadores en las uttlidades de la
Compafiia. Este beneficlo se calcula a la tasa del 15% de las utllidades

liquldas antes de Impuesto a la renta de acuerdo con dlsposiciones
legales.

2.11 Recopocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestaclén cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el Importe estimado de

cualquier descuento, bonificaclén o rebaja comerclal que la Compafiia pueda
otorgar,

2.11.1 Alojamlento, alimentacién y otros serviclos - Los Ingresos
provenlientes de alojamiento se reconocen en funcién a la realizacién del
serviclo, Los Ingresos por restaurante y ofros serviclos se reconocen
cuando los allmentos y bebldas son vendidos.

2.12 Costos y gastos - Se reglstran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son Incurridos, independlentemente de !a fecha en que se
haya reallzado el pago, y se reglstran en el periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financleros no se compensan los activos y paslvos, tampoco los Ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que |a compensaclén sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaclén sea el reflejo de la esencla de la transacclén,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibliidad de compensacién y la Compafila tiene la
intencién de liquldar por su Importe neto o de reallzar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financleros - Los actlvos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento.

-12 -



Los actlvos vy paslvos financieres se miden iniclalmente al valor razonable. Los
costos de transaccldn que son directamente atribuibles a la adquislclén o emisién
de actlvos y pasivos financleros (distintos a los activos y pasivos filnancleros
deslgnados al valor razonable con camblo en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actlvas o pasivos financleros, cuandn sea aproplado, al
momento del reconocimlento inicial. Los costos de transaccion directamente
atrlbuibles a la adquisiclon de actlvos o pasivos financleros deslghados al valor
razonable con camblo en los resultados se reconecen de Inmediato en el resultado
del pericdo.

2.15 Activos financleros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, La
clasificaclén depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificaclon de sus instrumentos
financleros en el momento del reconacimlents Iniclal, Todas fas compras o ventas
regulares de actlvos financleros son reconocidas y dadas de bajs a la fecha de |la
transaccion, Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de actlves financieros que requleran la entrega de activos dentro del marco de
tlempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de Ia tasa de Interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de caiculo del costo amortizado de un Instrumento
financlero y de Imputacion del Ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar estimados
{(incluyendo comlsién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacclén y otras primas o descuentos que estén Incluidos en
el calculo de |a tasa de Interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumento finenclero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en llbros en el reconocimiento Inicial,

Los ingresos son reconocldos sobre [a base de ja tasa de Interés efectlva
para los Instrumentos de deuda distintos a los actlvos financieros
clasificados al valor razonable ¢con camblo en lgs resultados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
actlves financleros no derivados con pagos fljos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el
método de {a tasa de Interés efectiva, menos cualquler deterloro de vator,

Los Ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
recanacimlento del Interés rasulte Inmaterial,

La Compafiia mantiene una politica de crédito de 30 a 60 dias plazo a
clientes corporativos, '

2.15.3 Deterioro de actlvos financieros al costo amortizado - Los actlvos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterloro
al final de cada perfodo. Un actlvo financiero estara deterlorado cuando
exista evidencla objetlva del deterioro como consecuencia de uno o mas
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2.15.4

eventos que hayan ocurrido después del reconoclimiento Inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros del activo financiero se han visto afectados.

El importe de {a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencla entre el importe en Itbros y los flujos

de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de Interds efectiva
original del activo financiero,

El valor en llbros del actlvo financlero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas ¢comerciales por cobrar,
donde el Importe en llbros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en [ibros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financlero - La Compaiiia da de baja un activo
financiere Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del actlvo financlere, y transfiere de manera sustancial
los rlesgos y beneflclos Inherentes a [a propledad del activo financiero. Si
la Comnpaiiia no transflere nl retlene sustancialmente todos los rlesgos y
beneficios Inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
actlvo transferldo, la Compafila reconoce su participacién en el activo y la
obllgaclén asociada por los valores que tendria que pagar. Sl la Compaiiia
retlene sustancialmente todos [os rlesgos y ventajas inherentes a la
propledad del activo financiero transferido, |2 Compafila continuara
reconoclendo el actlvo financlero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibldos.

2.16 Pagivos financieros - Los Instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financleros de conformidad con la sustancla del acuerdo contractual.

Los pasivos financleros se clasifican como paslvo corrlente a menos que la
Compafita tenga derecho Incondicional de diferir et pago de la obligaclén por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacldn financliera,

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Otros pasivos financleros - Representan pasivos financieros que se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccidn Incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos flnancleros, no derlvados con pagos fijos o determinables, que no
cotlzan en un mercado activa,

Después de! reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo
amartizado utillzando el método de la tasa de Interés efectiva.

Baja de un paslvo financiero - La Compafila da de baja un paslva
financiero sl, y solo s, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafila ha aplicado las sigulentes modificaclones a
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad
(IASBE), vy que son mandatarlamente efectivas a partir del 1 de enera del 2016.

Mejores anuales a la NXIF Ciclo 2012 - 2014; Modificaclones a la NIC 19
Planes de Beneficlos Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de fa NIC 19 aclaran que la tasa utlilzada para descontar las
obligaciones por beneficios post - empleo debe determinarse con referencla a la de
los rendimientos de mercada sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
pericde de reporte. La evaluaclén de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calldad debe ser a nivel de la moneda (es declr, la misma
rmoneda en que los beneficlos deben ser pagados). Para las monedas para las que
no exlste un mercado profundg de tales bonos carporativos de alta calidad, se
deben utllizar los rendirmientos de mercado de bonhos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte,

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definldos y conslderando que el
mercado de bonos corporativos de aita calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecldo que |a tasa para descontar 1os pasivos por beneficios deflnldas debe
ser determinada por referencla a |la tasa de los rendimlentos del mercado de bonos
corporativos de alta caildad de los Estados Unidos de Norte América, Previo la
madificacién de esta norma, Ia tasa de descuento utilizada por la Compafiia se
determinaba por referencia a los bonos de!l goblerno ecuatortano,

Esta modificacién se ha aplicado de forma retroactiva resuitando en un incremento
de |os pasivos por beneficios definldos con el correspondiente ajuste a utllidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diclembre del 2015, Los efectos de ta aplicacién
de esta modificacién se detallan en {a nota 18.

Modificaciones a la NIC 1 Inlclativa de Ravelaclén

La Compaiila ha aplicada estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporclonar una revelacién
especifica requerlda por las NIIF, sl |2 Informacién resultante de tal ravelaclon no
es material, y da Quia sobre las bases de Informaclén agregada y desagregada
para propdsitos de revelacion, Sin embargo, las enmiendas relteran que una
entldad debe conslderar proveer informacion adiclonal cuando el cumphmlento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficlente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entlendan el Impacto de transacclones

particulares, eventos y condiclones, sobre |2 posicién financiera y resultados de
operacion.

En adicldn, la enmienda clarlfica que la participacién de una entidad en otro
resultado Integral proveniente de asociadas 0 negocios conjuntos registrados
usando el método de participaclén debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaclones de la Compaiiia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (}) no serdn
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2.18

reclasificadas posteriormente a resultados; y, (ii) seran reclaslficadas
posterlormente a resultados cuando se cumplan con condiclones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un grden sisternatico o agrupaclon de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningun Impacto en la posiclén
financlera y resultados de operaclén de |a Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacién Flnanciera
(NIIF) v Normas Internaclonales de Contabllidad (NIC) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacién anticlpada. Un
detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que Iniclen

NIIE Titulo
NIIF 9 Instrumentos flnancieros Enera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con Cllentes Enero 1, 2018
Maodlificaciones a fa NIC 7 Iniclativas de revelacion Enero 1, 2017

NIIF 9 - Instrumentos financleros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requlsitos para la
clasificacidén y medicién de actives flnancleros. Esta norma se modIficd
posterlormente en octubre del 2010 para inclulr los requisitos para la claslficaclén
y medicldén de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financleros, y
en noviembre del 2013, incluyé nueves requisitos para [a contabilidad de cobertura
general. En jullo del 2014, se emltlé otra versién revisada de la NIIF 9,
principaimente para Inclulr lo slguiente;

- Requerimientos de deterloro para actlvos financieros y,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
uha categoria de mediclén a “valor razonable con cambios en otro resultado
Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples.

Requlsitos claves de la NIJF 9:

. Todos los activos financleros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrurnentos Financieros, se reconacerdn posteriormente a su ¢osto
amortlzado o valor razonable. Especificarnente, los instrumentos de deuda que
se mantlenen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectlvo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unlcamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendlente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores, Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar [os flujos de efectivo
contractuales como por |a venta de actives financleros, y que tengan términos
contractuales del actlvo financlero que dan lugar en fechas especificas a flujos
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de efectivo que solo constituyen pagos de capltal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas 1as otras Inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademads, bajo |a NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccldn irrevocable
para presentar ios camblos posteriores en el valor razanabie de una Inversidn
de patrimanio (no mantenlda para negoclar ni que Incluya una consideraclon
contingente reconocida por el comprador en una comblinacién de negoclos de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el Ingreso par
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financleros designados a valor razonable con
camblos en resultados, la NIIF 9 requlere que el importe generade por cambio
en el valor razonable del pasivo financlero que sea atribuible a camblos en el
rlesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los camblos en el rlesgo de
crédito del pasivo en otro resultado Integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribulble al riesgo
de crédito de un pasivo flnanclero no son posterlormente reclasiflcadaos al
resultado del periodo, Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designade a valor razonable con
camblos en resultados se presenta en e resultado del perioda.

» Respecto al deterloro de actlvos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterlora por pérdlda crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia Incurrida, de ¢onformidad con la NIC 39. El maodelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada requiere que una entidad contabllice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas
esperadas en cada facha de reporte para reflejar los cambios en el rlesgo
crediticio desde el reconacimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura,
que en la actualldad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones eleglbles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexlbles, especificamente, al ampliar los tipos de Instrumentos
que se claslfican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de rlesgo de partidas no flnancieras elegibles para la contabllidad de cobertura,
Ademads, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el princlpio
de "retacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluaclén retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura, Tamblén se afiadleron

requerimientos de revelaclén mejorados sobre las actlvidades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Adminlistracidén de la Compafiia no ha determinado el posible Impacto sobre los
importes reconocidos en los estados flnancieros adjuntos, en relaclén con los
activos financleros y pasivos financleros, en la aplicaclén de la NIIF 9.

-17 -



NIIF 1E - Ingresos Procedentes de contraios con 1os clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallado que deben utllizar las entidades en el registro y recanocimiento de
ingresos procedentes de contratos con cllentes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimlento de ingrescs, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccldn y [as Interpretaciones respectlvas en |a fecha en que
antre en vigencla.

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestaclén que
ia entidad espera recibir a camblo de blenes o serviclos. Especificamente, la
norma afiade un modeio de 5 pasos para contabliizar el ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los cllentes,

Paso 2; identificar las obligaciones de ejecuclén en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transacclon.,

Paso 4; distribulr el preclo de transaccion a las obligaciones de ejecuclén en el
contrato,

Paso 5: reconocer e Ingreso cuando (0 en [a medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun ta NIIF 15, una entidad contablliza un Ingreso cuando {o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecuclén, es decir, cuando el “control” de los blenes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucldn particular es transferido al
cliante. Se han afiadido muchas mas lineamlentos detallados en ta NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requlere amplias
revelaciones,

En Abril 2016, el IASB emitlé “Clarificaclones a la NIIF 15” en relacidn a la
Identificacién de obllgaclones de ejecuclon, consideraciones de princlpal versus
agente, asi como una guia de aplicaciéon para licenclas,

La Administraclén de la Compafifa no ha medido el posible Impacto en la aplicaclén
de la NIIF 15 que en el futuro pueda tener sobire los Importes reconocidos en los
estados financleros adjuntos, en relacidn con los actives financieros y paslvos
financieres de la Compafila. Consecuentemente, no es poslible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaclones a [a NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modlficaclones requleren a una entldad proveer revelaciones que permitan a
los usuarlos de estados financleros evalvar los camblos en pasivos que surgen de
actividades de financlamlento,

La Administracién de la Compailia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendrd un impacto materlal sobre los estados financleros adjuntos.,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requlere
que la Administracion reallice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
Inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financleros. En opinidén de la Administracidn, tales estimaclones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaclén de la Informaclén disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferlr de sus efectos finales.

A continuaclén se presentan las estimaciones y julclos contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utllizado en el proceso de aplicaclén de los criterios
contables;

3.1 Provisiones para obllgaciones por beneficios definldos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definldos depende de varios
factores que son determinados en funclon de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utllizados para determinar el valor presente de
estas obligaclones Incluye una tasa de descuento. Cualquler camblo en los
supuestos Impacta en el valor en llbros de las provisiones de estos heneficios, El
actuario contratado por la Compafia para realizar el ¢dlculo actuarial, utlliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalldad y de rotacldn al final de cada afio
reportados por la Administraclén de ia Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de Interés que debe ser utillzada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumpllr con 1a
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencla a
los rendimlentos del mercado, al cierre del afio, correspandiente a bonaos
empresarlales de alta calidad en la moneda en |8 que se pagard los beneficios.

3.2 Estimacién de vidas itiles de propledades y equipoes - L2 estimaclén de las
vidas tiles y el valor resldual se efectiGan de acuerdo a lo menclonado en la Nota
2.6.3.

3.3 Impuesto a Ia renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimaclon de sug

impuestos diferldos ¢ongiderando que tadas las diferencias entre el valor en llbros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectlvo como se muestra en el estado de flujo de efectiva
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estade de situacion financiera de
Ia sigulente manera:

3iaz2ie 3142/15

Efectivo y bancos 145,802 137,963
Inverslones temporales (1) 205,223 100,358
Total 251,025 238,321

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a un certificado de depdsite emitido por
el Banco General Rumifiahul S.A. con vencimiento a 91 dias y a una tasa de Interés
anual del 4.25%,

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a un certlficado de depbsito emitido por
e! Banco del Austro 5.A. con vencimlento en enero del 2016 y una tasa de Interés
anual del 6%.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31/12/16 112013

Cuentas por cobrar comerclales;

Clientes corporatlvos 66,526 106,126

Tarjetas de crédito 8,955 10,400
Subtotal 75,481 116,526
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 2,569 9,105

Otros 4,145 -
Total 82,195 22,631

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia no ha reconocido una provisién para
cuentas dudosas, en razdn de que, de acuerdo al criterlo de la Administracién de 1a
Compaiiia no se ha Identificado Indiclos de deterioro que puedan afectar en la
recuperabilidad de las cuentas por colirar.,

6. INVENTARIOS

21/12/1% L1275

Alimentos y bebldas 19,663 18,075
Surministros de operaclon 19,314 19,324
Papeleria 8,349 72.609
Total 47,325 42.008

Al 21 de diciembre de! 2016 y 2015, los costos de los Inventarlos reconocidos como
gastos fueron US$370 mil y US$435 mil, respectivamente (Ver Nota 14).

- 20 -



PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumuiada

Total

Clasificacién:
Terreno

Edificlos

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipo de computo
Otras

Tatal

3112008

6,116,856
(1.898,204)

4,228,654

267,767
3,553,394
204,417
143,525
35,470

— 14,079

4.218.602

Los movimlentos de propiedades y equipos fueron como sigue:

3101215

6,087,081
(1,662.619)

4,417,462

267,767
3,706,084
236,377
158,546
32,685
—-16.003

4,41.L.462
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comertiales:
Proveadores locales

Cuentas por pagar compafiias relacionadas (Nota 15.2)

Subtotal

Qtras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar (Nota 18)
Empleados
Provisiones por servicios

Total

31/12/16 3101245
99,030 95,396
144,522 113,141
100,000 100,000
21,971 34,823
18,733 —20.020
286,226 267,984

El pericdo de crédito promedlo de compras de bienes y servicios es de 30 y 60 dias desde
la fecha de la factura y en funcién a la negoclacién con el proveedor.

IMPUESTOS

9.1

Activos y pasivos del afo corriente

Activos por impuestes corrientes:
Retenclones del Impuesto 2l Valor Agregado -
IVA y total de activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos caorrlentes:

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de lmpuesto a 1a renta
por pagar

Tatal

ESPACIO EN BELANCO

3116 31/12/15

1,958
18,294
3,813

2,012
22,969
38,273

£2.610

.23



9.2 Concillacién tributaria - contable del Impuesto a Ia renta corriente - Una
reconclliacidn entre la utilidad segun estados financleros y el gasto por Impuesto a
la renta corrlente, es como slgue:

Afig terminado
21/12/16 31/12/2%

utitidad segin estados financleros antes de

impuesto a la renta 151,281 361,632
Alustes por aplicaciéon de enmlenda NIC 19 (294)
Gastos no deduclbles 60,364 41,142
Oiras partidas conciliatorias
Utllldad gravable | 211,645 402,480
Impuesto a la renta causado (1) 46,562 88,546
Anticlpo minimo calculado del afio (2) 42,617 _372.152

Impuesto a la renta corrlente cargado a

resultados 46,562 -58.546

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribuclon y del
12% sabre las utllldades sujetas a capitallzacién.

(2) A partir de! afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de |a suma matematica del 0.4%
del actlvo, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminulrse por
conceptos establecldos en disposiclones tributarlas.

Para el afio 2016, la Compafia determind como anticlpo de impuesto a la renta
Us$43 mil (US$37 mil en el afio 20135); sin embargo, el Impuesto a la renta
causade del afio es US$47 mlil (US$89 mil en el afio 2015), Consecuentemente, la
Compafiia reglstrd en resultados US$47 mlil (US$B9 en el afio 2015) equivalente al
impuesto a la renta causado,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarlas y son susceptibles de revisidn las declaraclones de los afios 2012 al
2016.

2.3 Movimiento del crédito tributario para impuesto a Ja ranta - Los
movimientos del crédito tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

02716 31/12/15

Saldos al comlenzo del afio 38,273 37,625
Provislén del afio 46,562 88,546
Pagos efectuados (81.022) (87.898)
Saldo al fin del afio —a B3 28,273
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9.4

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente del afio que generan
crédito tributarlo y el saldo Inicial de impuesto a la renta.

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabllidad ciudadana para la Reconstruccldn y reactlvaclén de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacldn se detallan los
aspectos mas Importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidarla sobre blenes Inmuebles y derechos
representativos de capital ex/stentes en Ecuador de propiedad de socledades no

resldentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1,8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal.

. Se establece la contribuclén solldaria del 3% sobre |a utilidad gravable del
ejerciclo fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Exconeracldn del pago del impuesto a ia renta por cinco afios a las Inversiones
realizadas en las provinclas de Manabi y Esmeraldas,

. Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
Jas importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectactén econdmica directa en sus activos productivos como consecuencla del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

. Exoneracién del pago de!l saldo del impuesto a la renta correspondlente al
gjerciclo fiscal 2015, a los sujetos pasives que hayan sufride una afectacidn
directa en sus activos o actividad economica, como consecuencla del desastre
natural, cuyo domicllio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubleren cancelado dicho saldo tendran derecho a |la devoluclén del mismo.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

. Devolucién o compensaclon de 2 puntos porcentuales adiclonales del IVA
pagado por las transacclones reallzadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Orgdnica de Incentlvos Tributarios para
varios sectores productivos e Interpretativa del Art. 547 del Codigo Qrganico de

Qrganizaclén Territorial, autonomia y descentraiizacldn que establecld entre otros
lo siguiente:

Para efectos de |la base imponltble del ICE, se establece un cambio en la
definlcion del preclo ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad

aduanara al momento de desaduanizar los productos Importades mas el valor
£n aduana de [os blenes.
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Se establece que las Compaiifas tendran una deduccidn adicional del 100% por
los gastos de seguros médlcos privadas y/o medicina prepagada contratados a

favor de sus trabajadores, slempre que la cobertura sea para la totalldad de los
trabajadares.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3112/16 31/12/15
Beneficios saclales 41,328 49,804
Participaclén a trabajadores _ 26,696 _63.766
Total 58,024 113,570

10.1 Parilcipacién a trabajadores - De conformldad con disposiclones legales, los
trabajadores tlenen derecho a participar en las utllidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguldas o contables antes de impuesto a 1a renta. Los
movimientos de {a provislén para participacldn a trabajadores es como sigue:

Afio terminado

3lp2ne A28

Saldos al comlenzo del afio 63,766 73,173
Provislén del afio 26,696 63,766
Pagos efectuados _ (63,766) (23,173)
Saldos al fin del afio A5.596 £3.766

11. INSTRUMENTOCS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamlento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flyjos y activos y, en consecuencla, sus resultados.

La Compafila dispone de una arganizaclén y de sistemas de Informaclén,
adminlstrados por la Gerencla de General, que permiten Identiflcar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacién se presenta una definlcldn de fos rlesgos que enfrenta la Compadia,

una caracterizacién y una descripclén de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compafia, sl es el caso,

11.1.1 Rlesgo en las tasas de Interés - La Compafiia se encuentra expuesta a
rlesgos en la tasa de interés debldo a que la Compafila mantlene
préstamos a tasas de Interés fljas. El riesgo es manejado por la Compafila
reallzando un analisis perlédico de la fluctuaclén de las tasas de interés en
el mercado para tomar acciones preventlvas,
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11.1.2

11.1.3

11.1.4

Los rlesgos por tasas de Interés de préstamos recibidos de accionistas y
compaiiias relaclonadas, es evaluado y comparado periédicamente con las
tasas actlvas vigentes para operaciones similares dentro del segmento.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de
las partes Incumpla con sus obllgaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiifa ha adoptade una

“politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener

suficientes colaterales, cuando sea aproplade, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocaslonada por los Incumplimientos para
clientes que constituyen personas juridicas y naturales. La Compaiiia
Gnicamente realiza transacciones con compafiias y personas naturales que
cuentan con la misma o mejor callficacion de riesgo.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencla General ha
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafila. La Compafiia maneja el rlesgo de liquidez
manteniendo reservaes, facilldades financieras vy de préstamo adecuadas,
monltoreande continuamente los flujos efectlvos proyectados y reales y
conclliando los perflles de vencimiento de los actives y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mlentras que
maximizan el rendimlento a sus acclonistas a través de la aptimizaclén de
los saldos de deuda y patrimonio, Cabe recalcar que |a Cornpafiia Inicid
sus operaclones en el afio 1998 y espera recuperar su Inversién y obtener
rendimientos para sus accionistas en los aiios siguientes.

11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actlvas y pasivos
financieros mantenldos por la Compafiia es como sigue:

1206 30215

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efective y equivalentes de efectivo (Nota 4) 251,025 238,321
Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 82,1935 125,631
Total Bt e 2 2] 8002
Pasivos financleros medidos al costo amartizado:
Otros pasivos financleros (Nota 15.3) 1,209,652 1,569,652
Cuentas par pagar comerclales y otras cuentas
por pagar (Nota 8) 186,226 —a§2.984
Total

L390.878  1./37.636
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12.

11.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - .a Administracion consldera

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconacldos al costo
amortizado en los estados financleros se aproximan a su valor raxonable,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Restablecidos
Afio termlinado
31/12/16 31/12/05 31/12/14
Jubllacién patronat 129,436 129,025 106,681
Desahucio 25,851 ..40,084 -24.827
Total 155,287 169413 131508

12.1 Jubliacién patronal - De acuerdo con disposiclones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y ¢Inco afios o mas hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumplda, tendradn derecho a ser jubllados por sus

empleadores sin perjuiclo de la jubllaclén que les corresponde en su condlcién de
afillados al Instituto Ecuatorlane de Sequridad Soclal (IESS).

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubllacién patronal fueron

como sigue:
Restablecidos
Afio terminado

31712716 AA32015 31/12/14
Saldos al comlenzo del afia 129,029 106,681 47,782
Costo de los serviclos 775 29,324 14,618
Costo por Intereses 5,626 4,427 3,344
(Ganancias) pérdidas actuariales (5,998) —(11.403) 40,937
Saldos 2l fin del afio 29,436 129,049 106,681

12.2 Bonificaclén por desahuclo - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de fa relaclén laboral por desahucio solicitado

por el empleador ¢ por ¢! trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remunera¢ion mensual por cada uno de los afios de serviclo,

Los movimientos en el valor prasente de abligacién de bonlficaclén por desahucio
fueron como sigue;

Rastablecidos
Afo terminado

Ala21e 3112/4: 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 40,084 24,827 12,806
Ajuste de afios anteriores 6,246

Costo de los serviclos 18,441 6,682 3,041
Costo por intereses 1,748 1,031 BAE
(Ganancias) pérdidas actuarlales (7,152) 1,298 8,094
Beneflclos pagados [27,2720)

Saldos al fin del afio 25,851 40,084 24,822
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Los calculos actuariates del valor presente de 1a obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron reallzados el 31 de diclembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterlor fueron calculados utllizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atributdos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atrlbuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de serviclo,
conslderando el uso de hipétesis actuarlales para calcular el valor presente de dichos
beneflcios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y 1as probabilldades de pago de estos beneficlos.

Las gananclas y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experiencia y
camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en el
periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado Integral se reflejan directamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipétesls actuariales signlificativas utilizadas para la determinaclén de las obligaciones
por beneficlos definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial esperado y la
mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuartales son las
sigulentes:

31412716 3104415
% ...
Tasas de descuento 4.14 4,36
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

El analisis de sensibliidad detallado a continuacidn se ha desarroflado en base a los
cambios razonablemente posibles gque se produzcan al final del periodo de referencla de
los respectivos supuestos,

Sl la tasa de descuento var(a en 0.5% {mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminulrla por US$14,834 (aumentaria por US$16,408).

Sl los incrementos salarlales esperados (aumentarian o disminuirian) en un 0.5%, la
obligacién por beneficlos definldos se Incrementaria en U$16,515(disminuliria por
US5%$15,060).

El andlisis de senslbilidad presentado anterlormente puede no ser representativo de |a
variacion real en la obllgaclén por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es Impartante mencionar, que en el analisls de sensibiiidad desarroliado, el valor
presente de las obligaciones por beneflcios definidos se calculé utllizando el método de
crédito unitarlo proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obllgacién
por beneficios definidos reconocida en el estado de situaclon financlera. No hubg

cambios en los métodos e hipdtesis utllizados al elaborar el andilsls de sensiblildad
respecto a afos anteriores.
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Los importes reconocidas en los resultados respecto a dichos planes de beneficlos
deflnldas son los sigulentes:

Afio terminade

317126 31412025

Costo de los serviclos 19,220 42,252
Costo por Intereses 7.374 5,458
Subtotal costo de beneficlos definidos reconocldos en

Resultados 26,594 47,710

Nuevas mediciones:
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencla
y subtotal costo de beneficios definidos reconogido

en otro resultado Integral {13,150) (10,105)
Saldos al fin del afio 13,444 S2.605

13. PATRIMONIO

14.

13.1 Capiltal soclal - El capital social autorizado conslste de 1,200,000 de acclones de

US4$1.00 valor nominal unitarla, las cuales otorgan un voto por acclén y derecho de
dividendos.

13.2 Reserva legal « | 2 Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta gue ésta como minlmo
alcance el 50% del capltal soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendnos en efectlva pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Utilidades retenldas

ad T s de Ia ion por pr de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los

resultados acumulados y los del Ultimo ejerciclo econdmico concluldo, sl jos
hubiere.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de gastos por su naturaleza es coma sigue:
Restablecldo

Ano terminado
21/12/16 3112415

Gastos por bepeficios a los empleados 941,629 1,016,650
Honorarlos y serviclos (Ver Nota 15.1) 328,560 412,287
Consumo de inventarios 370,105 435,003
Gastos por depreciaclén y amortlzaclén 229,903 229,471
Sequros 80,993 72,597
Manteninlento 93,858 98,303
Serviclos basicos 73,560 89,153
Total 4,118,608 2,333,464
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Gastos por beneficios 3 jos empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados es como sigue;

Restablecido
Ao terminada

23012716 311271

Sueldos y salarios 621,865 630,791
Participacién a trabajadores 26,696 63,766
Benaficios sociales 150,255 155,842
Aportes al IESS 73,650 77,055
Beneficios Definldos 26,594 47,710
Otros 42,569 31,486
Total 941,549 1.016.65Q

15. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones con compaiiias relacionadas - Durante los afios 2016 y 2015, la

Compa#fiia reallzd las siguientes transacclones comerciales ¢on sus partes
relacionadas:

Ji42/16 314205

Sarvicios recibidos;
Operadora Internaclonal Hotelera S.A.

Operinter 100,800 179,144
Marnin 5.A 94,552 125,105
Consorclo Nobis S.A. _60,000 _ 60,000

Total 255,352 364,249

15.2 Saldos con compaliias relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se Informa:

302716 3112/15

Cuenlas por pagar a compalifas relacionadas:
Operadora Internacional Hotelera S.A,

Operinter (1) 23,575 9,512
Consorclo Nobls 5.A. (2) 5,600 -
Mornin 5.A. (3} 16,317 8,233
Dividendos por pagar:
Beauport 5.A 100,000 100,000
Total 145,492 117,745

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a valores par pagar pot
concepto de comislon por ta operacion del hatel.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a valores por pagar por concepto
de asesoria y servicios técnicos,
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15.3

15.4

(3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a valores por pagar por
concepto de regalias por el usp de la marca "Howard Johnson”.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se llquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibldo garantias. No se ha reconocldo ningun gasto en el periodo
actual nl en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relaclonados con los saldos adeudados por partes relaclonadas,

Préstamos de compaiiias relacionadas: Los sigulentes préstamos otorgados
por compafiias relaclonadas se encontraban pendientes al final del periodo sobre el
que se Informa;

31/12/16 31112415
Beauport $.A. (1) 1,209,652 1,569.6%2

(1) Constituye un préstamo contraido inlcialmente con Caroni Businnes Ltd. Inc.,
compafia relaclonada que cedid el derecho de cobro a la actual acclonista
Beauport S.A meadlante un acuerdo suscrito en el 31 de jullo de 2014. La
obligacion tiene un vencimiento de 5 afios y no genera una tasa de interés.
Durante el afio 2016 y 2015 se cancelaron US$360 mil respectivamente,

Compensacion del parsonal clave de la gerencia - La compensacién de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fueron cancelados
de conformidad con los términos autorizados por el Directorio de la Compaiiia.
Durante los afios terminados al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafiia ha
generado gastos por sueldos y salarlos a Gerencla General por US$75,168 v
US4$66,157 vy respectivamenta.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los Individuos vy las tendenclas de! mercado.

ESPACIO EN BLANCO

-32 -



16. COMPROMISOS

Contrato de yso de marea - £n mayo del 2014, la Compafiia firméd un contrato de sub
licencia ¢con su compafdiia relacionada Mornin S.A. para el uso del nombre “*Howard
Johnson” como marca de los serviclos prestados por el hotel, promoverio y publicitarlo
bajo dicho nombre. La vigencia del contrato es de 9 afios, durante Jos cuales la
Compafiia cancelarad mensualmente por concepto de regalias hasta el afio 2017, el 4,.5%
de los ingresos brutos por servicios de hospedaje. A partir de junio del 2017 hasta el
término del contrato el porcentaje por regalias se Incrementa al 4,75%.

El caleulo de las tarifas se realiza de la sigulente forma:

«  Una tarifa del 4,5% libre de impuestos de los Ingresos brutos por hospadaje,
« Una tarifa por uso del sistema de reservaciones de US$1 mil, libres de impuestos,
pagaderos anualmente.

»  Una contribucién de mercadeo y publicidad internacional det 19% de los ingresos
brutos por hospedaje.

Contrato de operaclén vy administracion del establecimiento - En enero del 2007,
la Compafia firmo un contrato para la operacidn y administraclén del Hotel con su
compania relacionada Operadora Internaclonal Hotelera S.A. Operinter, Los honorarlos a
pagarse a la Operadora serdn calculados sobre [a utllidad bruta de operacldn en funcidn
del porcentaje de ocupacion del hotel que estd comprendido del 10% al 20%. La
vigencla del contrato es de 12 anos,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

18.

Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emislon de los estados financieros (abril
21, del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracton pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emisién de los estados financieros de Solcentro S.A. por
el afio terminado el 31 de dlclembre def 2015, la Admlnistracldn de la Compafiia reallzd
un ajuste en el estado de situacldn financlera par la correcclén de errores de periodos
anterlores y maodificaclones a la NIC 19,

Como resultado de dicho ajuste, el estado de situacidn financlera al 31 de diclembre del

2015 ha sido restablecido. A continuaclén se presenta una reconciliacién de los efectos
del restablecimlento.

Impacto en actives, Al 1/1/15
pasivos y patrimonio previamente Al 1/1/15
reportado Alustes restablecido

Obllgaciones por
Beneficios definidos:

Jubilaclon patronal (1) 69,869 36,812 106,681
Desahucio (1) - 24,827 24,827
Utilidades retenidas 1,323,707 (61,639) 1,262,068

- 33 -



Impacto en activos, Al 31/12/15

paslvos y patrimonio previamente Al 31/12/15
al 31 diciembre 2015 reportado Ajustes restabiecido

Obilgaclones por
Beneficios definldos:

Jubitacion patronal (1) 92,928 36,101 129,029

Desahucio(1) 28,917 ii,1a7 40,084
Dividendos por pagar {2) - 100,000 100,000
Utilidades retenidas 1,559,725 (147,268) 1,412,457
Impacto en e! resultado
integral por el afo Al 31/12/2015
terminado previamente Al 31/12/2015
al 31 diclembre 2015 reportado Aiystes restablecido
Costos de beneficios

definidos en resultados

(Nota 12) 52,225 (4,517) 47,710
Otro resultado integral (251) (9,854) (10,105)
Resultado integral del afio 268,820 14,371 283,191

Explicacién de los ajustes:

(1) Registro de los efectos por los ajustes de las enmlendas a la NIC 19, {Ver Nota
2.17).
(2) Mediante Acta de Junta General de Acclonistas celebrado al 17 de abrll de! 2015, se

resolvié la distribucion de dividendos por US$100,000 correspondientes a las
utllidades distribuibles del afio 2014.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencla de la Companila en abril 21 de! 2017 y serdn presentados a los
Acclonistas y la Junta de Directores para su aprobactén. En apinidn de la Gerencia de la

Compaiila, los estados financleros seran aprobados por la Junta de Directores v de
Accionistas sin modlficaciones.
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