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2.1.1

INFORMACION GENERAL

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la autorizaciéon del
Representante Legal de la Empresa el 31 de marzo del 2020.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de cstos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases dec preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con Norma
Internacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por el TASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Fcuador y represcntan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requierc el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Empresa. En la Nota 3 sc revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administrdcion.

Cambios en las politicas contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
intcrpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencia v que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

—
Aplicacidn obligatoria
Norma Tema para ejercicios iniciados
a partir de:

Enmienda. La NIIF 3 clasifica cuando una entidad obtiene control
de un negocio que es un Joint Venture. Vuelve a medir los
intereses previamente mantenidos en dicho negocio. La NIIF
NIIF 3y NIIF 11 [ aclara que cuando una entidad obtiene el contral conjunto de | 1 de enero del 2019
una empresa gue es una operacién conjunta, La entidad no
vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa
empresa.




Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion '
NIIF 9 negativa. 1 de enero del 2019 NIIF 16 Publicacion de la norma: | 1 de enero del 2019
“Arrendamientos” esta norma reemplazars a la NIC 17

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a
la renta de los dividendos deben reconocerse en resultados.
Independientemente de cémo  surja el impuesto.

. . ldeene 2019
NIC 12 Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobre la d ro del 20
renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio.
NIC 19 Enmienda. Modificacion, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero del 2019

Enmienda. Aclara que, si un préstamo especifico permanece
pendiente después de que el activo relacionado esté listo para
Su uso o venta previsto, ese endeudamiento se convierte en
NiC 23 parte de los fondos que la entidad toma generalmente en |1 de enero del 2019
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos
generales. Adicionalmente aclara sobre los costos por préstamos
elegibles para capitalizacidn.

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios

NIC 28 . 1 de enero del 2019
conjuntos. :

CINIE 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al impuesto a la 1 de enero del 2019
renta.

ficaci | teriali

NIC 1y NIC8 Mpdl icaciones para a‘c‘arar el concepto de materialidad y 1 de enero del 2020
alinearlo con otras modificaciones

NIIF 3 Enm:enda. Definicion de un negocio 1 de enero del 2020

NIIE 17 Publicacion de la norma: “Contratos de Seguros” que 1 de enero del 2021

reemplazard a la NIIF 4.

La Compaiiia estima que la adopeion de las nnevas enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones
antes deseritas, no tendran impacto en los estados financieros cn el gjercicio de su aplicacién inicial,
pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiifa.

Ln cuanto a la NIIF 15 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

Reconocimiento de activos por el derccho de uso y pasivos por arrendamicntos en el

estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamicnto [uturo.,

Reconocimientos de amortizacion de los activos por derecho de uso y los interescs

| sobrc los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados integrales.

Separacion del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las

| actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.




Sobre la citada norma, la Administracién efectud un analisis general y concluyd que los impactos en los
estados financicros 1o serin significativos.

Adopcion de nucvas normas NIIF 9 y NIIF 15.

La NIIF g reemplazz los modelos de clasificacidn y medicion de a NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” e incorpora principalmente lo siguiente:

« La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
* Deterioro de los activos financieros; y,
« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi como las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF g se presentan las
siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado asf: a) cl objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y, b) Tas
condiciones del instrumento financiero dan lugar, cn fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Ginicamente pagos de capital (principal) e intereses.

Valor Razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en “Otros
Resultados Integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de efectivo
contractuales y/o vender el activo financiero, cs decir, el objetivo es mixto (cobrary vender). Cuando no
cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una cleceién irrevocable en el momento
de su reconocimiento inicial los eambios posteriores de estos activos financieros al valor razonable con
cambio en “Otros resultados integrables™, de lo contrario se miden al valor razonable con cambios en
resultados.

Ln cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo armonizado y valor
razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin que esto
restlte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF g modifica sustancialmente los criterios para el registro medicién de las pérdidas por deterioro
de activos financieros cstableciendo un nuevo modelo que incorpora al conceplo de Pérdidas Crediticias
Esperadas, en lugar de un modelo de pérdidas incurridas aplicado bajo la anterior NIN 39. Para cste
nuevo criterio se puecle utilizar dos alternativas de medicion.

Lnfoque general de las tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser clasificados en tres
categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de reporte y del aumento de riesgo de
incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada fase establece la forma en la que unaentidad mide
sus pérdidas por dcterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa sc utiliza
principalmente para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan
interés),

Enfoque simplificado: cuando no existen correspondientes de financiamiento significativos (cuentas
por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer Ia pérdida esperada para toda la vida



del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método préctico a través de una matriz dc
provisiones por tramos, en la que sc aplique un porcentaje fijo en funcién al nimero de dias que el saldo
esth pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las condiciones
presentes v las estimaciones justificables respecto de las condiciones econdmicas futuras.

2.2 Traduccién de moneda extranjera

(a) Moneda funcicnal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa sc¢ expresan en la moneda del ambiente
econbmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Empresa.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compafiias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados integrales.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo dc alta
liquidez con venciniientos originales de tres meses ¢ menos.

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1.Clasificacién

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través dc ganancias y pérdidas”. “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar” y, “activos financicros mantenidos hasta ¢l vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes calegorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”
y “atros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Empresa mantuvo activos financieros tnicamente en la
categorfa de “cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar”. Deigual forma, Ja Empresa solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”.

(a} Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Representados cn el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros:



Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar compafiias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

Activos Biolégicos. -

Representa ¢l valor razonable de las plantaciones de banano (siembra y mantenimiento) hasta la
recoleccién de su fruto.

Las Plantaciones de hanano se presentan en el listado de Situacién Financiera a su valor razonable
(fair value) de nivel [T de acuerdo a lo exigido en NIC 41 “Agricultura” y NIIF 13 “Medicion del valor
razonable”. Las plantaciones son reconocidos y medidos al valor razonable a nivel de “arbol en pie”,
es decir, descontados sus costos de cosecha y gastos dc traslado hasta el punto de venta, cxistiendo la
presuncion que Ja medicidn puede realizarse de forma fiable.

Al cierre de cada cjercicio, cl efecto del crecimiento de las plantaciones de banano, expresado en el
valor razonable de las mismas (precio de venta menos los costos estimados en el punto de venta), se
presenta como “Ingresos por medicién”, La valoracién de las nuevas plantaciones {en su primer afio)
se realiza a su costo de establecimiento, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son capitalizados como Activos biologicos y los
gastos de mantencidn de estos activos son llevados a gastos en el ejercicio que se producen y se

presentan en el Estado de Resultados Tntegrales clasificados de acuerdo a la naturaleza del mismo.

Los Activos biologicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -
La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacién financicra a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
sicmpre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa
valoriza los mismos como se describe a continuacién:
Medicion posterior -
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de

interés efectivo.

bh)  Otros pasivos financieros:




Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

1) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o scrvicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Empresa cstablece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objeliva de que la Empresa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo
sila Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Empresa especificadas cn el contrato se
han ligquidado.

Activos fijos (Propiedades, Planta y Equipo)

Los activos fijos (PPYE) son registrados al costo histdrico, menos depreciacioncs acumuladas y
pérdidas por deterioro, cn caso de producirse. Ll costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a
la inversién fluyan hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos (PPYE), es calculada linealmente basada en la vida atil estimada
de los bienes del activo fijo y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas titiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son los siguicntes:

Tipo de bienes Numero de afios
Empacadoras Viviendas 20
Obras de infraestructura 20
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacién 5
Equipo de Radio 5
Magquinaria y Equipo 10

Vehiculos



2.

7

9

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales cn otros ingresos o egresos no
operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monto recuperable, este cs reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente va que por ser separables o bien porque provengan
de un derecho legal o contractual.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujctos a depreciacién y amortizacién se someten pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recupcrable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de cfectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Empresa registra
una pérdida por detcrioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no se
han identificado pérdidas por deterioro de activos no financicros debido a que la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Empresa.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio se reconoce en el eslado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se rceonoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Ll cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto unico aplicable a
los ingresos provenientes de la produccién, cultivo, exportacién y venta local de banano, estipulado
en el articulo 27 de la ley de Régimen Tributario.

En los afios 2019 y 2018, la impresa no pagé anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo
establecido en el articulo 27 dela Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades
que se dediquen cxclusivamente a actividades del sector bananero estaran exentos de calcular y pagar
el anticipo de Impuesto a la Renta.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i)  Participacién de los trabajadores cn las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual ar tes de) impuesto a la renta, segiin lo establecido por 1a legislacion ceuatoriana




2,10

2,11

4.

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentan como parte del costo de construccién
en funcién de Ia labor del empleado que recibe este beneficio.

i) Décimo tercer v déeimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.9, la Empresa registra provisiones cuando (i) tienc una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién..

Reconocimiento ce ingresos, costos y gastos

Los ingresos se reconocen a la fecha de cierre al Valor Razonable menos costos de Venta considerando
el crecimiento biolégico que tiene la plantacién en ese momento.

Los costos y gastos se registran de acuerdo al marco conceptual de las NIIF al devengado, clasificando
cada uno por su naturaleza.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requierc que la Administracién de la Empresa realice
estimaciones y utilice: supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Empresa se encucntran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las cstimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y puliticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Empresa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionadas con el
siguiente concepto:

*  Activos fijos: La determinacién de las vidas tiles y valores residuales que se evalian al cierre de
cada afio y se realiza la revision del anélisis del deterioro de sus activos fijos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS



Las actividades de ]a Empresa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son bermanentemente evaluados por la Gerencia Financicra, a efectos
de minimizarlos, A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los quc estd expuesta la
Lmpresa:

a) Riesgo de mereado

Este riesgo sc presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo
de la administracién cs controlar las exposicioncs a este riesgo dentro de parametros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones. Actualmente, su Gnico contrato estd normado por un precio total definido por una
formula para ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su
exposicion a este riesgo.

Riesgo cambiario

La exposicién de Ia Empresa al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la totalidad de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el délar estadounidense, Las transacciones en
moncda extranjera, en caso de haberlas, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. No se estima que cl efecto en los estados
financicros, en el afio actual y en aftos futuros, por la traduccién de las transacciones presentadas
en Euros a ddlares estadounidenses sea significativo.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de 1a Empresa a este riesgo no eg significativa
pues la misma ha contratado créditos con instituciones financieras, sin embargo no han sido
representativos.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de Ia exposicion al crédito de los clientes, Respecto de bancos
e Instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independicntes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a las inversiones de Ia Empresa (calificacién minima “AAA-T),

¢) Riesgo de liquidez

La Empresa manticne niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones,

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financicros de la Empresa considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados cn el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:




Menores 4 30

Entre 31 y 90

dias

Mayores a 91
dias

Total

353,433

dias
Al 31 de diciembre del 2019
Proveedores y otras cuentas por pagar 353433
Al 21 de diciembre del 2018
Proveedores ¥ otvas cuentas por pagar 274,412

274,412

d) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Lmpresa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
bencficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el

costo del capital.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafifas relacionadas) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo. E capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la

deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2019

Al a1 de diciembre del 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financicros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 186,829 192,652 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuenlas por cobrar comerciales 134,597 50,548 -
Cuenlas por cobrar de compaiifas relacionadas
Olras cuentas por cobrar 10,230 9,372 -
Total activos financieros 331,655 - 252,572 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones Financieras 1,593,704 2,581,257 1,244,542 3,571,244
Proveedores v otras cuentas por pagar 353,433 19,800 274,412 49,501
Total pasives financicros 1,947,137 2,601,057 1,518,954 3,620,744

Valor razonable de instrumentos financieros

Fl valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas, cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas,




efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo

de estos instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 19,245 11,569
Bancos locales (1) 167,584 181,083
186,829 192,652
(1) Estos montos cstan depositados en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- vy
AAA.
7e CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
201 2018
Cuentas por cobrar comerciales 43,483 4,442
Cuentas por cobrar cmpleados 10,230 9,372
Otras cuentas por cobrar 91,114 46,106
144,826 59.920

8. ACTIVOTLJO

Composicién y movimiento:
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11.

ACTIVO BIOLOGICO

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

Proveedores locales

Sueldos por pagar

Con la administracién tributaria
Impuestoa la Renta por pagar

Con el TESS

Beneficios a et pleados
Participacién trabajadores
Dividendos por pagar
Otras cuentas por pagar

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Aho2019

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1)

Participacién dc los irabajadores
las utilidades

Afio2018

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (17

Participacién de los trabajadores
las utilidades

(1) Incluye las provisioncs de décimo tercero
vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA

Impuestos por paga-

Saldo al inicio

Incrementos

2,019 2,018
353:433 274,412
66,970 54,937
8,931 10,198
- 571
61,724 69,066
166,535 143,760
44,892 31,077
485204 -
- 55,206
750,689 630,227
Pagos,

utilizacionesy

otras

movimientos

Saldo al final

143,760 439,890 (417,115) 166,535
31,077 44,802 (31,077) 44,892
174,837 484,782 (448,192) 211,428
143,295 411,531 (411,065) 143,760
29,869 31,077 (29,869) 31,077
173,164 442,608 (440,934) 174,837

y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva y



Composicion:

Impuesto a la renta por pagar
Impuestoal Valor Agregado por pagar
Retenciones en la fuente (Impuesto Unico)

201 2018

- 571
137,998 128,414
137,998 128,985

Situacion fiscal

Los afios 2016 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta del afio

A continunacién, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

del 2019:

Utilidad (Pérdida) del afio antes de participacion luboral ¢ Impuesto a
la renta (exleuye ACTN)
Basce de calculo participacidn trabajadores despues de medicidn act
bioldgicos

Menos - Participaciin laboral

(-) Otras renlas cxertas e ingresos no objeto de ilm pucslo a la Renta

Mas - Gastos no deducibles locales

Mas - Gastos no deducibles del exterior
(+) Gastosincurridos para generar ingresos exentos y gastos atribuidos a ingresc
(+) Participacion trabajadores atribuible a ingresos exenlos y noobjeto deimpue
(-) Ingresos sujetos a fmpuesloa la Renta Unico
(+) Costos y gastos deduciblesincurridos para generar ingresos
sujetos 4 impuestoa la renta Gnico

201 2018
321,399 208,266
299,280 207,181
44,892 31,077
254,388 176,104
53,780
398,263 312,236
0 17,685
0 200
0 8,037

9,362,802

8,730,757

Base iributaria
Tasa impositiva

Impuestoa la renta gencrado

{-) Retenciones efecluadas

Valor a pagar efectivo

8,688,032 8,271,473
Q 2,282

25% 25%

0 571
137,998 128,985
137,998 128,414
4] 571

Otros asuntos- Reformas Tributarias

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIQ INTERNO,

Cambios para 2019

“Art. (...) Distribucién de dividendos o utilidades.- F] porcentaje de retencién de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de



13.

14.

impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad
a la correspondients base imponible.

Lo dispuesto no obsta la aplicacién de los métodos para evitar la doble imposicién conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes,
segin corresponda, de ser el caso.”

Art-55

b. En el numeral 5, incliyase después de “Tractores de llantas de hasta 200 hp”, el siguiente texto: “,
sus partes y repucstos,”; a continuacion de la frase “y demas clementos”, agréguese la frase “y
maquinaria”, y sustituir el texto “de uso agricola, partes y piezas” por “de uso agropecuario, acuicola
v pesca, partes y piezas”,

Art.159.-

A continuacion del numeral 11 agréguese cl siguiente: “12. Los pagos realizados al exterior, por
concepto de la amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros pliblicos o privados u otro tipo de instituciones que operen en los
mercados internacionales, debidamente calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, a un plazo de 360 dias calendario o mas, via crédito, deposito, compra-venta de cartera,
compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean destinados al financiamiento de
microcrédito o inversiones productivas. En estos casos, la tasa de interés de dichas operaciones
debera ser igual o inferior a la tasa referencial que sea definida mediante Resolucién por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, En caso de que la tasa de interés del financiamiento
supere a la tasa referencial establecida por la Junta, no aplica esta exoneracién al pago de intereses
correspondientes al porcentaje que exceda dicha tasa referencial. Sin perjuicio de las resoluciones de
caracter general que emita la Administracion Tributaria en el Ambito de sus competencias, la Junta
de Politica y Regulicion Monetaria y Financicra determinard mediante resolucién los segmentos,
plazos, condiciones v requisitos adicionales para efectos de esta exencién”.

La Administracién de la Empresa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los
aspectos antes mencionados no originara efectos significativos en sus operaciones.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los saldos de las obligaciones financieras a corto y largo plazo de los afios 2019 v 2018 son los
siguientes:

Emisor Fecha de concesion  Tasa nominal Plazo 2019 2018
laad Americas N.V. 04/12/2015 10.00% 7 aftos 1,540,000 2,020,000
Banco Del Pacifico 17/01/2017 8.95% 7 afios 304,339 363,445
Banco Del Pacifico 17/08/2017 8.95% 7 afios 1,246,385 1,452,399
Banco Del Pacifico 14/11/2018 8.95% 1 afio 480,519 961,798

Banco Del Pacifico 22/11/2019 7.21% 2 afios 576,685 -
Bancode Guayaquil - 749
Intereses Bancarios x pag 27,033 17,394
4,174,961 4,815,785

INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ing resos ovdinarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:



15.

16.

VENTA DE BIENES

OTROS INGRESOS
OTROS INGRESOS NO SUJETOS A IMP RENTA

COSTOS Y GASTOS

Los costos gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Sueldos y salarios

Beneficios Sociales
Aportes(Incluy e fondos de reserva)
Honorarios profesionales
Jubilacién Patronal

Desahucio

Depreciacién

Promocion y Publicidad
Transporte

Combustible y lubricantes
Gaslos de Gestidén
Suministrosy repuestos
Mantenimientoy reparaciones
Segurosy reaseguros

Im puestos, contribuciones y otros
Comisionesy similares
Servicios técnicos

Iva cargadoal costo/gasto
Servicios Pablicos

Otros gastos

Comisiones Financieras
Intereses

CAPITAL ASIGNADO

201 2018
7,691,467 8,730,757
1,671,334 43,388
- 53,780
9,362,802 8,827,925
201 2018
2,304,295 2,213,232
334,443 401,477
427,936 322,129
11,388 32,775
90,446 84,059
31,163 28,425
304,073 312,978
1,200 600
439,507 415,250
130,325 133,041
45,571 40,721
3,403,758 3,002,286
722,306 960,416
4,660 2,656
13,285 14,349
- 1,482
7,681 -
80,537 100,732
20,014 32,306
243,654 7,550
8,429 -
416,731 423,191
9,041,403 8,619,659

El capital asignado para la operacion de la Empresa en Ecuador fue de US$10,000, monto que fue
inscrito el 23 de ercro del 1998 en el Registro Mercantil. Al 16 de octubre del 2017, la Empresa
incremento el capital en un monto de $ 90.000, llegando a un Capital social de $100.000,00.
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18.

19.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen, cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas.

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF.

En el periodo 2018 la administracién decidi6 evaluar la implementacién de NIIF en la primera vez y
evaluarlas al 2018 y se han aplicado los ajustes a las partidas que resulto practicable hacerlo. En el
periodo 2019 no se han realizado ajustes.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros se produjeron eventos
inesperados y nunca imaginados como el caso de la propagacion de la pandemia COVID 19 que, en
opinién de la Administracion de la Empresa, pudiera tener un efecto significativo sobre los resultados del
periodo en curso, por lo que estaremos atentos a los lineamientos emitidos por las autoridades nacionales
y nos ajustaremos a dichas decisiones, buscando el bienestar y cuidado del personal que nos acompaiia,
como la salud financiera de la compafiia.

GERENTE GENERAL




