AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.4 Aprobacién de estados financierss

Los estados financieros al 31 de diciembre dé 2018 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Empresa el 31 de marzo del 2019.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacitn de estos
estados financieros. Estas polfficas han sido disefiedas en funcitn a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y apiicadas de manera uniforme a fodos los afios que se presentan en estos
estedos financierss,

24  Bases de preparacién de estados financiercs

Los presentes estados financieros de la Empresa han sido preperados de acuerdo con Noma
Internécionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por of ASB {International Accounting
Standard Soard) que han side adoptadas en Ecuador v representan la adopeitn integral, explicita y sin
reservas de las referidas nomas internegionales v eplicadas de maners unifoime 2 los ejercicios que
se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a fas NIiF requiere f uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que sjerza su juicio en & proceso de aplicacidn de las polfticas
contables de la Empresa. En fa Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de julcio o
complefidad o las &reas en donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elahoracidn
de los estados financiercs. Debido & la subjetividad inherente en esle proceso contable, fos
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

2141  Cambios en las politicas contables

a) Nuevas nommas, medificaciones ¢ interprefaciones publicaiias que todavia no han entrado en
vigor para gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2018 v no han sido
adoptadas anficipadamente, Estas son de aplicacion obligatoria a partir de Jas fechas indicadas
a continuacion:
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22 Traduccién de moneda extranjera
(&) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del ambiente
economice primario dende opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneds de
presentacion de fa Emipresa,

(b) Transacciones y saldos

Las transaccionss en moneda extranjera, principalmente deudas con compaflas refacionas del
exterior, se traducen & s moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a fas fechas de
las tzans'acciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
fransacciones, se reconocen en ef estado de resultados integrates.

2.3 Efectivo y equivalentes de efective

Incluye efectivo disponitie, depdsitos 4 la vista en bances, Y Otrass Inversiones de corto plazg de
aita liquidez con vencimientos ariginales de tres meses o mengs,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

24  Activos y pasivos financieros
24.1. Clasificacién

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar” y, "activos financieros mantenidos hasta el vencimiento”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias
y pérdidas” y “ofros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Empresa mantuvo activos financieros Unicamente en la
categeria de “cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Empresa solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”.

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar relacionadas y oftras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar compaiiias relacionadas y ofras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera,

Activos Biolégicos, -

Representa el valor razonable de las plantaciones de banano (siembra y mantenimiento) hasta la
recoleccion de su fruto.

Las Plantaciones de banano se presentan en el Estado de Situacidn Financiera a su valor razonable
(fair value) de nivel Il de acuerdo a lo exigido en NIC 41 “Agricultura” y NIIF 13 *Medicién del valor
razonable”. Las plantaciones son reconocides y medidos al valor razonable a nivel de *4rbol en pie”,
es decir, descontados sus costos de cosecha y gastos de fraslado hasta el punto de venta,
existiendo la presuncién que la medicion puede realizarse de forma fiable.
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Al cierre de cada ejercicio, el efecto del crecimiento de las plantaciones de banano, expresado en el
valor razonable de las mismas (precio de venta menos los costos estimados en el punto de venta),
se presenta como “Ingresos por medicion”, La valoracién de las nuevas plantaciones (en su primer
afio) se realiza a su costo de establecimiento, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

Los costos de formacién de las plantaciones forestales son capitalizados como Activos biclégicos y
lcs gastos de mantencion de estos activos son llevados a gastos en el gjercicio que se producen y
se presentan en el Estado de Resultados Integrales clasificados de acuerdo a la naturaleza del
mismo.

Los Actives bicldgicos se reconccen y se miden a su valor razonabie por separado del terreno
2.4.2. Reconccimiento y medicién inicial y posterior:
Reconccimiento -

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasives financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa
valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Medicién posterior -
&)  Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.
b)  Ofros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
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i) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago per bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de les negecios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas en el corto plazo,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Empresa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Empresa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los témminos originales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, |z probabilided de que el deudor entre en quiebra o
recrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo
si la Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la Empresa especificadas en el contrato
se han liquidado.

25  Activos fijos (Propiedades, Flanta y Equipo)

Los actives fijos (PPYE) son registrados al costo historico, menos depreciacicnes acumuladas y
pérdidas por detericro, en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del active. Los desembolsos postericres a la compra o
adquisicién sélo son capitalizades cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultades cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos (PPYE), es calculada linealmente basada en la vida Gfil estimada
de los bienes del activo fijo y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas (files y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afics
Empacadoras Viviendas 20
Obras de infraestructura 20
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacion 5
Equipo de Radio 5
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos
0 egresos no operacicnales.

Cuando el valor en libros de un activo de activos fijes excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

26  Activos intangibles

Se consideran como aclivos intangibles aquellcs activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan
de un derecho legal o coniractual.

27  Deteriore de actives no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles més pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Empresa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Empresa.
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POREL ANO TERMINADOEL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
(Expresade en délares estadounidenses)

28  Impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto per Impuesto & ia renta del afic comprende el Impuesio a la renta cormente y ¢l diferido. B
impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuandoe se trata de partidas que
se reconocen directamente en ¢f patrimonio. En este caso e impuesto también se reconoce en olros
resuitados integreles o directamente en ol patrimanic.

281 Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a ia renta comiente se calcula mediante (a tasa de impuesio apiicable a las
utiiidades gravables y s carga a los resultados del afio en que se devenga can base en el impuesto
por pegar exigible. Las normas tributarias vigentas establecen una tesa deimpueste del 22% para
los afios 2018 y 2017 de las ulilidades gravables, la cual se reduce al 12% para los afios 2018
2017 si las utlidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir dej ejercicio fiscat 2010 entrb en vigor la noma que exige ¢l page de un "anticipo minimo de
impuesioc a la renta®, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastes deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥
0.4% de los activos.

L5 referida norma establecié que en caso de Gue e Impuesto a la renta ¢ausado sea menor que
monto del anticipo minimo, este timao se converiira en impussto a |z renta definitivo, a menos que ¢
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Infernas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo ton 1a norma que rige [a devolucion de este anticipo.

En los afias 2018 y 2017, 1a Empresa no pagé anticipos de impuesto a la renfa acogiéndose a lo
establecide en € arliculo 41 de la Ley de Régimen Tributario Inferno, que estabiece que las
sociedades recién constituidas que inicien actividades, esterdn sujetas al page de este anticipo
después del quinto afio de operacian efectiva, que involucra el inicid de sus operaciones,

282 Impuesto ala renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su lotalidad, por el método def pasivo, sobre las
diferencias tenporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respactivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impussto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se
espera seran aplicables cuando el impuesio a la renta diferida activo se realice o & impuesto a a
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo.se reconocen en fa medida que sea probable que s8
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias femporarias.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasives s& compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos actives commientes con impuestos pasivos corfientes y
cuando los. impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria,

Al 31 de diciembre del 2018 fa Empresa no ha registrado efecto alguno por impuesto diferido. S8
reccnoce un pasivo por impuestes diferidos por el margen de ingresos reconocidos y no facturades.
29  Beneficics a los empieados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sifuacidn finenciera y comresponden
principalmente-&:

i} Parficioacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de Ia utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacibn ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presentan como parte del costo ds conshruccidn
en funcion de la labor del empleada que racibe aste beneficio.

iy Décimo tercer v décimo cuarte sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo 2 la legislacion
vigenie en el Ecuador.

ifi} Vacacicnes: Se registra &l coslo correspondiente a las vacaciones del personal sohre base
devengada.

240  Provisiones corrientes

£n adicién & o que se describe en [a Nota 2.9, 1a Empresa registra provisiones cuando (i} tiene una
obligacién presente, ya sea legal o impiicita, como resulado de eventos pasades, (i) es probable
Gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para fiquidar la obligacion v () @ monto se ha
eslimado de forma fiable. Los montos recunocidos como provision son fa mejor estimacion de fa
Administracion, 2 la fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar ta obligacién. '
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21 Re@n@clmienia de ingresos, _cog?tps y gastos

Los ingresos se reconccen a la fecha de clems al Valor Razonable menos costos de Venta
consréerando el ca"ec}mrertﬁ b&a!ogicce que tiene la plantacion en ¢se momento.

Les castcas y gastos se registian dé acuerdo el marco conceplual de las NIF ai devengado,
glasificando cada uno por st natiraleza.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparecion de. esfados financieros requiere que la Adminisiracion de la Empresa realice
estimaciones y ulilics supuestos gue afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las esiimaciones reelizadas y supuesios ulifizados por la Empresa se
encuentran basadas en le éxperiencia histdrica, cambios en la industia e informecion suministrade
por fuentes exiernas calificedas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
esfimationes bajg ciertas coar}icsones

Las eslimacionss y pci’ztrcas contables significativas sen definidas como aquellas que son
1mper§aates para refigiar coreclaments la situacion financiéra vy los restitados de ia Empresa yio Jas
que requieren un alto grade de juicio por parte de la-Administracion,

Las principales. estimaciones y aplicacién del criterio profesional se encuentran relzcionadas con ef

siguiente conceplo:

=+ Activos flios: La deferfriinacién de las vidas Uliles ¥ valores residuales que se evallan al cierre
de cada afio yse realiza la revision del andlisis el deteriora de sus activos fijos.

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de Ia Emprésa la exponen d ciertos riesgos financierss come son los riesgos de

mrcadc nesgc de precio y dﬁga devtasa da mierés, i
de zmn;mmaﬁos A confinuacion, se pf_esééta los fiesgos financieros a los que ;esté sxpussta la
Empresa;

0 ﬁeaedm?nssgndehquzﬁez cuyos
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

a)

b)

Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El
objetivo de la administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y &l mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a
sus operaciones. Actualmente, su (nico contrato esta normado por un precio total definido por
una férmula para ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza
su expesicion a este riesgo.

Riesgo cambiario

La exposicion de la Empresa al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la mayor parie de
las transacciones las realiza en su moneda funcional, el dolar estadounidense. Las
transacciones en moneda exiranjera, principalmente reembolsos de gastos con compaiiias
relacionas del exterior (Casa Matriz), se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de les transacciones. No se estima que ¢l efecto en los estados
financieros, en el afio actual y en afios futuros, por la fraduccion de las transacciones
presentadas en Euros a délares estadounidenses sea significafivo.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquelios activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Empresa a este riesgo no es
significativa pues la misma ha contratado créditos con instituciones financieras, sin embargo no
han sido representativos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a insfituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinémica y respaldo
a las inversiones de la Empresa (calificacién minima “"AAA-").

Riesgo de liquidez

La Empresa mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.
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El cuadro siguiente anzliza el vencimiento de los pasivos financieros de la Empresa
considerando ¢l tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados:

Menoresa3o  Entre3iyg9o  Mayoresa gt

dias dias dias Total
Al 21 de diciembre del 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar 274,412 274,412
13 de diclembre del
Proveedores y otras cuentas por pagar 676,035 - 676,035

d) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Empresa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retomos a sus accionistas,
beneficios a ofros grupes de interés y mantener una estructura de capital Gptima para reducir sl
costo del capital.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos gjenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes &l efectivo. El capital total se calcula como el *patrimonio neto”
mas la deuda neta.



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICG 8B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANCTERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses) § ~

5, INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Categorias de instruimentos financieros

Efectivay equivalentes de efeetive 192,652 11,869

Activos financiercs medidos al costo amertizado

Crentag por eobrar comerciales 10,283 £6,500

Cuentes pot eobrar de compaitfasrelacionadas

Otras tuentas por cobrar 55.478 8,062

Total actives financierse 258,413 . 8633t -

Pasivow Anancieros medidos ai tosto amertizada

Obligacienes Financieras 4,813,784 4,875,715
Proveedives ¥ oirascientas por pagar 274,418 676,035
Total pasivos Snandieros 5.000,198 . 5,552,750 _

Valer razonakble de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas, cuentes por pagar proveedores, cuenlas por pagar & compafifas
relacionadas, efectivo v equivalente de efectivo se sproxima.al valor razonable debido a Iz naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS E?_C_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 201
Caja 11,569 25,262
Bancos locales (1) 181,083 104,920
192,652 190,182

(N Estos mantos estén depositados en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- y
AAA,

7. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 4.442 66.500
Cuentas por cobrar empleados 9.372 8.283
Otras cuentas por cobrar 46.106
- 59.920 3 74.763

8. ACTIVO FIJO

Composicién y movimiento:
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

) PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicicn:

Sueldos por pagar

Con la administracién tributaria
Con el TESS

Beneficios a empleados
Participacidn trabajadores
Dividendos por pagar
Proveedorealceales

Otras coentas por pagar

10.  BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

8aldeal inicic
Afiezo18

Pasivos corrientes

Incrementos

2018 2017
54,937 44,643
10,198 7.697
59,066 52,753
143,760 143,294
3r,077 29,869
7,700 7,707
2F 4,412 47,800
47,500 80,733
" 638656 7 414,505
Pagos,
niilizaciones y
otros

mnov in_:;ientos Saldoal finmal

Beneficios sociales {1) o 143,265 404,291 {403,970} 143,586
Participacitn de los trabajadores
las utilidades 20,849 31,077 (29,864) 31,677
173.134 435,368 {433,839} 174,663
Afis iz
Pasivos corrientes
Beneficios seciales (1) 128,693 329,005 {334,435} 143,268
Participacion de los trabajadores
las atilidades 26,753 29,369 {26,753) 29,859
155,448 a58,874 (a41.188) 173,134

(1) Incluys las provisiones de décimo tercero v décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes
&l Instituto Ecualoriano de Seguridad Social IESS y vacationes.



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

1. IMPUESTO A LARENTA

Impuestos por pagar
Compesicion:
2018 201
Impuestoa la renta par pagar 571 5,648
Impuestoal Valor Agregado por pagar
Retencicnes en la fuente 128,414 93,284
128,985 98,632
Situacién fiscal

Los afies 2015 2l 2018 estén sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.
Cenciliacién tributaria-contable del Impuesto a la renta del afio

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto sobre los zfios terminados 2l 31 de
diciembre del 2018:

2018 2017
Utilidad (Pérdida) del afio antes de participacién laboral e Impuestoa
la renta (exlcuye ACTN) 208,266 279,663
Mencs - Participacién laboral 31,077 29,869
239,343 309,532
Mis - Gastos no deducibles (1) 312,236 258,658
Amortizacion Perdidas Tributarias -
Menos - Deduceién por Medicina Prepagada y Seguros -
Base tributaria 2,282 25,686
Tasa impositiva 22% 22%
571
Impuestoa la renta generado 128,985 98,932
(-) Retenciones efectuadas 128,414 93,284
Valor a pagar efectivo 571 5,648
Plerdida ACTN (informativa) =
Otros asuntos- Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orgénica pare la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de
la Economia)’ en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.




AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspeclos:

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% 2l 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicaré siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el

empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi iambién para el céiculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13° y 14° remunerzcion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio

Disminucién del monto para la obligateriedad de efectuar pagos a través del

Sistema Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributaric.

La Administracién de la Empresa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los
aspectos antes mencionados no originara efectos significativos en sus operaciones.




ACRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los saldos de las obligaciones financieras a corto y largo plazo de los anos 2018 y 2017 son los

siguientes:
Emisor Fecha de concesién Tasanominal  Plazo 2018 2017
Laad Americas N.V. 04/12/2015 10.00% 7 afios 2,020,000 2,500,000
Banco Del Pacifico 17/01/2017 8.95% 7 afios 363,445 417,505
Banco Del Pacifico 17/08/2017 8.95% 7 afios 1452369.1 1640830
Banco Del Pacifico 14/11/2018 8.95% 1 afio 961797.68
4797.641.78 4,558,335
13. INGRESOS ORDINARIOS
Un detalle de los ingresos ordinarics al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:
2018 2017

VENTA DE BIENES 8.730.756,61 6.602.456,49

OTROS INGRESQS 43.387,96 14411311

OTROS INGRESOS NO SUJETOS DE IMFUESTO A LA RENTA §3.780,27 -

" BB2792484 674856960
14. COSTOS Y GASTOS
Los costos gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2018 2017

Sueldos y salarios 2,213,232 1,749,673
Beneficios Sociales 401,477 401,399
Aportes(Incluye fondos de reserva) 322,124 322,400
Honorarios profesionales 32,775 46,730
Jubilacién Patronal 84,059 55,592
Dmhl.l.cio 28,425 27,601
Depreciacion 312,978 289,212
Promocién y Publicidad 600 600
Transporte 415,250 367,208
Combustible y lubricantes 133,041 133,273
Gastos de Gestidon 40,721 36,020
Suministrosy repuestos 3,092,286 1,834,611
Mantenimientoy reparacicnes 060,416 592,411
Segurosy reaseguros 2,656 24,487
Impuestos, contribucionesy otros 14,349 71,488
Iva cargado al costo/gasto 100,732 89,571
Servicios Piiblicos 32,306 19,855
Intereses 423,191 396,119
Comisiones Financieras 1,482

Otros gastos 7559 8,656

8,619,659

6,466,906
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NOTAS EXPLICATIVASALLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadonnidenses)

15.  CAFITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacién de la Empresa en Ecuador fue de US10,000, monto que fue
inserito el 23 de enero del 1898 en o Registro Mercantl. Al 16 de cclubre del 2017, la Empresa
incrementd ef capital '

16.  RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados {utflidades o pérdidas) de eada gjercicio son incluides en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen, cumpliendo ias disposiciones normativas
aplicables, Jas utilidades son distribuidas o mantenides.

7. RESULTADOS ACUMULADOS NI,

En el pericdo 2018 Ia adminisiracion ha decidido evaluar s implementacion de NilF enlapimeravez y
evaluarias ol 2018 y s han aplicado los gjustes a las partidas que resulto practicable hacado,

18.  EVENTOS POSTERIORES

Entre et 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisitn de estos estades finencieros no se produjeron

eventos que, en opinin de la Administracién de fa Empresa, pudieran tener un efecto signficativo sobre
fos estados financieros o que requieran revelacion.

'Sr. Seguphio Migus! Andrade Vanegas.
GERENTE




