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1.1

AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS E)EPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Empresa €] 31 de marzo del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NITF vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados finanecieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con Norma
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Aecounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NILF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Empresa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayvor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados finaneieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cambios en las politicas contables

a) Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2018 y no han sido
adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:
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Aplicaeidn obligatoria pars

Norma Tema ojereicing iniciados a partic de:
NICz28 Mejoras relacivnadas con lomedicitn e una gsociada o una cmpresa eenjunta a su valor razonable. 1 doonorn 2018
NIC 40 Enmuentlis relerentes a lranslerencins de propredaslos do inversiin v que las mismas deben vealizarse yidoonens a1l
cuandes bay un cambio demestrable en el uso del active.
NIy Enmiendas relacionzdas a la eliminacion de las exenciones a corte plize para los sdoplanies por primura 3
3y 1 ; | deenero 201 8
vezeonrespecto ala NIIF 7, laNIC 19 v la N1IF 10,
NllFa Las enmiendas aclaran c6mo contabilizar determinados tipos de uperacines de page husadlas enacciones yida 2018
NRL Ry SIIF 4 "UCantes ERTR ieadis N P )
NIF4 anm_ndan ala XIF 4 "Contratos de seguens” relativas & la aplicacitn de la NIIF g (Instrumentos | e G e
fnpoeieres).
NIIFg Corresponde a la revisién final de la KTTF g, quo reemplaz |as publicadas antorformente v a la N1C 30 v sus T
guins deaplicacion.
NilF1y PPublicacion de la norms "Reconocimento de los mgresos provedentes de los contratos con les chontes”,
bt ideensro 2018
cstanorma reemplozard a la NIC 11y 18:
Aclaracifimsobee transaceiones on momeds extramiera o partes de transacciones en lasgue existe uns i e
: = 0
(OINITF 22 conirprestacion deneminada o tasada en uni moneda ex ranjera.
NIC=28 Avlaravion sobre el registoe # Largo plizo de wna mversidn que no esta aplicando el valor patrimonial b eniiToiy
proporeional ~
NIE16 Publicacion de la norma "Amendamientos” esta normn reemplazac & s WIC 17. 1 dix enero 201y
NIlFy Fnmignda afa NITF g relacionada eon Ias compensaciones negstivas de clertas condiciones de pagos O i
adelantadas g
Tnterprebacion gue clarifics el reconocimiento y medividn de das ingertidumbres sobire olertos tratamientas
” : ¢ degnern 201G
CINIIF 23 detmpuestoa la renta
MilFiy Noma gue reemplazaraa lo N1IF 4 "Contratos dé Seguros™. vl enorn 202

2.2 Traducecion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

de la Empresa.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con companias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de eambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efeclivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

| B
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La Empresa clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar”y, “activos financieros mantenidos hasta el vencimiento™. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes

categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y “otros pasivos
finaneieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
finaneieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Empresa mantuvo activos financieros inicamente en la
categoria de “cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Empresa solo mantuvo
pasivos financieros en la eategoria de “Otros pasivos financieros”™.

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 4 12 meses cortados desde 1a fecha
del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar companias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

Activos Biologicos. -

Representa el valor razonable de las plantaciones de banano (siembra v mantenimiento) hasta la
recoleccion de su fruto,

Las Plantaciones de banano se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su valor razonable
(fair value) de nivel 111 de acuerdo a lo exigido en NIC g1 “Agricultura” y NIII 13 “Medicion del valor
razonable”, Las plantaciones son reconocidos v medidos al valor razonable a nivel de “arbol en pie”,
es deeir, descontados sus costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta, existiendo la
presuncion que la medicién puede realizarse de forma fiable,

Al cierre de cada ejercicio, el efecto del crecimiento de las plantaciones de banano, expresado en el
valor razonable de las mismas (precio de venta menos los costos estimados en €l punto de venta), se
presenta como “Ingresos por medicion”,

La valoracion de las nuevas plantaciones (en su primer ano) se realiza a su coste de establecimiento,
el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son capitalizados como Actives bioldgicos v los
gastos de mantencion de estos activos son llevados a gastos en el ¢jercicio que se producen y se
presentan en el Estado de Resultados Integrales clasificados de acuerdo a la naturaleza del mismo.

Los Activos biologicos se reconocen v se miden a su valor razonable por separado del terreno
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2.4.2, Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Empresa reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de
ganancias y pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa
valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior -
a) Préstamaos Y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

b)  Otros pastvoes financieros;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés cfectivo. En especifico, la Empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bhienmes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Delerioro de activos financieros

L.a Empresa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Empresa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion

1m



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.
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financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la euenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo
sila Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Empresa especificadas en el contrato se
han liguidado.

Activos fijos (Propiedades, Planla y Equipa)

Los activos fijos (PPYE) son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversién fluyan hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razenablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimienlo y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos (PPYE), es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada
de los bienes del active fijo y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas 1itiles estimadas de los activos fijos son los signientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Empacadoras Viviendas 20
Obras de infraestructura 20
Muebles v enseres 10
Equipo de Computacion 5
Equipo de Radio 5
Maquinaria v Equipo 10

Vehiculos

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o cgresos no
operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

2.6 Activos intangibles

TE
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Se consideran como activos intangibles aguellos activos no monetarios sin sustancia fisica
suseeptibles de ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan
de un derecho legal o contractual,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién ¥ amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
praducen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Empresa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se
han identificado pérdidas por deterioro de actives no financieros debido a que la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en lus operaciones de la Empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto  la renta del afio comprende ¢l Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El eargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para los anos
2017 y 2016 de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% para los afios 2017 v 2016 si las
ntilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impitesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo enal podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En los afios 2017 y 2016, la Empresa no pago anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo
establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades
recién constituidas que inicien actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto
ano de operacion efectiva, que involuera el inicié de sus operaciones.

Im
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Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina nsando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 la Empresa no ha registrado efecto alguno por impuesto diferido. Se
reconoce un pasive por impuestos diferidos por el margen de ingresos reconocidos v no facturados.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en €l rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la ufilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentan como parte del costo de construccion
en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

ii) Déecimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en ¢l Ecnador.

iii) Vacaciones; Se registra el costo correspondicnte a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.9, la Empresa registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidarla obligacién.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
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Los ingresos se reconocen a la fecha de cierre al Valor Razonable menos costos de Venta considerando
el crecimiento bioldgico que tiene la plantacion en ese momente.

Los costos y gastos se registran de acuerdo al marco conceptual de las N1IF al devengado, elasificando
cada uno por su naturaleza.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Empresa realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Empresa se encucntran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
cicrtas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Empresa y/o las que
requicren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacién del eriterio profesional se encuentran relacionados con el
signiente conecepto:

s Activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se evaliian al eierre de
cada afio y se realiza la revision del andlisis del deterioro de sus activos fijos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Empresa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, riesgo de precio v riesgo de tasa de interes, riesgo de crédito v riesgo de liguidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera, a efectos
de minimizarlos. A conlinuacién, se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la
Empresa:

a) Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo
de la administracion s controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones. Actualmente, su finico contrato estd normado por un precio total definido por una
formula para ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su
exposicion a este riesgo.

Riesgo cambiario
La exposicion de la Empresa al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la mayor parte de las

transacciones las realiza en su moneda funcional, el dolar estadounidense, Las transacciones en
moneda extranjera, principalmente reembolsos de gastos con compaiiias relacionas del exterior
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(Casa Matriz), se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas
de las transacciones. No se estima que el efecto en los estados financieros, en el afio actual y en
afios futuros, por la traduccién de las transacciones presentadas en Furos a délares
estadounidenses sea significativo,

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Empresa a este riesgo no es significativa
pues la misma ha contratado créditos con instituciones financieras, sin embargo no han side
representativos.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de erédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo v depositos en bancos e
instituciones financieras, asi comao de la exposicion al erédito de los clientes. Respecto de bancos
e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo
a las inversiones de la Empresa (calificacion minima “"AAA-").

¢) Riesgo de iquidez

La Empresa mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
- p - ] " P q
permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Empresa considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Imw

Menores a 30 Entre ;}1 Vgo Ma)’uf’cs 401 Total
dias dias dias
Proveedores v otras cuenlas por pagar 76,035 676,035
Al 31 de diciembre del 2016
Proveedores v otras cucntas por pagar 873,146 = 73:146

d) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Empresa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
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beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el

costo del capital.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el eapital total. La deuda neta se caleula como e total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto™ mas la

deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada gjercicio.

Al 31 dedigiembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2016

Corriente Corriente
Actives finanderos medidos al costo
Fiectivoy equivalentes de efectivo 130,183 155,114
Activoes financderos medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 06,500 88,653
Cuentas por cobrar de compafiias relacionadas
Olras cuentas por cobrar 8,260 17,566
Total activos Anancieros 204,945 261,333
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones Finuncieras 4,876,715 3.0095,709
Proveedoresy olrasvuentas por pagar 676,035 B73,146
Total pasivoes financieros 5,552,750 3,968,855

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
companiias relacionadas, cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a compaiias relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo

de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composieion:

| I U
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

201 2016
Caja 25,202.00 47.030
Bancos locales (1) 104,920 108,077
130,182 155,113
(1) Hstos montos estan depositados en hancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA-y
AMAL
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
201 2016
Cuentas por cobrar comerciales 66,500 88,653
66,500 88,653
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
201 2010
Créditotributario VA
Uréditotribulario ISD
Im puesto Diferido 5.494

Relenciones en la fuente

5,494

I



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO F1IJO

Composicion y movimiento:

Deseripeion

Al 1 de enerode 2016

Costo bistdrieo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Movimenlo 2016

Adiciones

Bajas

Depreciacion acum ulads por ventas vy hajas
Bepreciacion

Al 31 de diciembre del 2016

Costo historico

Depreciacion acomulada

Valor en Hbros 21 91 de diciembres del 2016

Movimento 2017
Adiciones - Revaluaciones

Bajas

Depreciacion scumulada por ventiasy hajas
Depreciacian

Al 31 de dicicmbre del zo17

Costo histérieo

Depreciaeion scum ulada

Instalaciones liqmipos ]
Mueblesy ¥ Em pacadoras de sragde
! z 5 s = Infraestruel
enseres Adecunacione Viviendas Computa =
8 cion Aty
42,9232.04 B1,675.27 368.,377.36 o 628.36 107,783.51
(19,538) (361,3248) (2,118) (21,557)
2R TOR 51,675 7 /049 510 B&,227
16bg.2
(3,990) 27 {1,657) (876) (10,778)
20,468 51,762 5.392 (366) 75.448
43,996 51,675 368,377 2,628 107,784
(23,528) 27 (362,985) (2,9495) (32.335)
20,4608 51,702 5:392 (366) 75.448
202,884 1,832,791
(31,675)
19.327%.50 360640
(4,026) (37.120) (b20,181)
[16.277) = 165,704 366 1,212,609
12,321 51,675 FE7l;262 =.628 1,940,574
(8.230) 27 {go00,105) (2,628) (652.516)

I
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Sueldos por pagar 44,643 25,680
Con la administracién tributaria 7,697 7,242
Con el IESS 52,753 59,887
Beneficios a empleados 143,294 128,695
Parlicipacion trabajadores 29,869 26,753
Dividendos por pagar 7,707 54,098
Prov eedores locales 47.809 100,338
Otras cuentas por pagar 80,733 115,766
676,035 873,146
BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS
Pagos,
utilizaciones v
otros
Suldo al inicio  Incrementos movimientos Saldoal final
Afio2017
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 140.826 443.979 (428,126) 156,680
Parlicipacion de los trabajadores
las utilidades 26,753 29,869 (26,753) 29,869
167,579 473,848 (454,879) 186,549
Afozo16
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 134,635 410,754 (404,560) 140,826
Parlicipacion de los trabajadores
las utilidades 31,728 26,7553 (31,728) 26,753
166,363 437,507 (436,288) 167.579

(1)  Incluye las provisiones de décimo tercero v décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social TESS y vacaciones.

TE
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA
Impuestos por pagar
Composicion:
201 20160
Impuesioa la renta por pagar 5.648 21,619
Impuestoal Valor Agregado por pagar
Retenciones en la fuente 93,284 89,474
98,932 111,393
Situacion fiseal

Los afos 2014 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta del ano

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

del 2017:
2017 2010
Utilidad (Pérdida) del anoantes de participacion laboral e Impuestoa
la renta (exleuye ACTN) 279,663 178,356
Menos - Participacion laboral 2g,8609.00 26,753.00
309,532.00 205,109
Mis - Gastos no deducibles (1) 258,658 95,557
Amortizcion Perdidas Tributarias :
Menos - Deduecion por Medicina Prepagada v Seguros -
Base tributaria 25,676.00 109,156
Tasa impositiva 22% 22%
Impuestoa la renla generado 98,932 111,393
(-) Retenciones efect uadas 93,284 89,474
Valor a pagar efectivo 5,648.00 21,519.00

Perdida ACTN {informativo)

Otros asuntos- Reformas Tributarias

Iw



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICQO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

[l 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de
la Eeonomia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarn en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los siguientes
aspectos:

o Eliminaci6n de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la
jubilacion patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

o Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduceion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componenle nacional, y; iil) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 2% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo,

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
137 v 14" remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del

. Sistema Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de erédito v débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico.

. Se establece la devolueion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

La Administracion de la Empresa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los
aspectos antes mencionados no originard efectos significativos en sus operaciones.
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Em isor Fecha de coneesion Tasa nominal Flazo 201 2016
Laad Americas N.V. o4/12/2015 7 anos 2,500,000 2,000,000
Banco Del Pacilico 17/01 /2017 7 anos 417,505
Banco Del Pacifico i7/08/2017 7 afos 1640830
4,558.335 2,900,000
COSTOS Y GASTOS
Los costos gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2017 2016

Sueldosv salarios 1,749,073 1,597,306
Beneficios Sociales 401,390 383,038
Aportes{Ineluy e fondos de reserva) 322,400 295,896
Honorarios profesionales 46,730 20,739
Jubilacion Patronal 55,502
Desahucio 27,601
Depreciacion 289,212 79,142
Promocion y Publicidad 600 250
Transporte 367,208 428,484
Combustible y lubricantes 133,273 114,942
Gastos de Gestion 36,020 17,604
Suministros y repuestos 1,834,611 1,845,285
Mantenimientoy reparaciones 592,411 727,571
Segurosy reascguros 24,487 11,446
I puestos, contribuciones y otros 71,488 46,184
Iva cargadoal costo/gasto 89,571 115.357
Servicios Pablicos 19,855 20,063
Intereses 396,119 327.966
Olros gaslos 8,656 13,466

6,466,506 6,045,639
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL ASIGNADO
Fl capital asignado para la operacion de la Empresa en Feuador fue de USS10,000, monta que fue

inscrito el 23 de enero del 1998 en el Registro Mercantil. Al 16 de octubre del 2017, la Empresa
inerementé el capital asignado en US$100,000.

RESULTADOS ACUMULADOS
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo

registros que permiten identificar su ejercicio de origen, cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas.

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF,

En el periodo 2017 la administracion ha decidido evaluar la implementacion de NIIT en la primera vez
y evaluarlas al 2017 y se han aplicado los ajustes a las partidas que resulto practicable hacerlo.
EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros no se prodigjeron

eventos que, en opinion de la Administracién de la Empresa, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que reguieran revelacion.

rade Vanegas Econ. Judith Mateo Ruiz
. GENERAL CONTADORA
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