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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDTTOR INDEPENDIENTE

A la junta de Accienisiss
AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA

CFNIGN

Hemos auditado los esiades financierss de AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICD S.A. AGRIPEPASA,
qie comprenden el estado de siuacicn financiers d 31 de diciembre de 2018, el estado ded
resyiiados infegra!, estade de cambics en <l pafimonio nelp y e estado de flujo de efeclivo
comespandiente of ejencicio terminado en dicha fecha, asi coma fas notas explicatives de los sstados
Enancieros que inchiyen un resurmen de 1as politicas contahles significaiivas.

En nuesta opinidn, los estados financieros adiunios presentan fieimente, en fodos os aspecios
materidles lz situaciin financiesa de AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICD S.A. AGRIPEFASA, al 31 de
diciembre de 2018, asi como de resuliados y flujp da efectivo correspondients al ejercicio taiminado
en dicha fecha, de conformidad con 1as Nomnas intemacionales de Infprmacidn Financiera (NIIF),

FUNDAMENTOS DE LA OPINIGN

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Inferacionales de Audikoria
{MIA). Musstra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se desciibe mis adelante en 3
seecion Resporsabiidades def audfor en refssiin con ja awdifonia de ks astacos fnencierns de
nuestro informe. Somos independiertes de le Sociedad de conformided con ef Codligo de Etica para
profesionales de ja Conabiidad de Consejo de Narmas inlemacionates de £fica para Conladores
(Cédigo de éfica def IESEA} y con conformidad con et Cidigo de Flica del Contador Ecuatoriano, y
hemos cumplido las demas respensabiidades de éfica de confonmidad con escs requetimientos y
con el Codigo de Efica de 1IESBA. Consideramos que la evidencia de auditpria que hemos oblanido
poporciona una base suficiente y edecuada para nuestra opinidn.
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RESPONSAEBILIDADES DE LA DIRECGION Y DE LOS RESPONSABLES DEL GOBIERNO DE
LA ENTIDAD £N RELACION CON LOS ESTADCS FINANCIEROS

La direccitn es responsable de fa preparacion y presestacion fiel de fos estadas financieros adjuntos
y del conkal ixfemo gue la diteccidn considere necesano para pemit 12 preparacion de estades
financieros fibres de incomeccitn mataial, debida a frasde o efror.

En la preparacion de Jos esiados finangheros, la direccin es responsable de la valoraciin de la
capacidad de la Scciedad de confinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
comesponga, las cuestiones relacionadas con 12 Empresa en funcionamiento y uiilizando el principio

Conichie de empresa en funcicnamienic exceply si la diragsion fiene miencion de liguidar 2
sociedad 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aftemativa realista.

Los responsables del gobierna de 1a enfidad son responsables de I3 supevisién del psoceso de
informacion financiera de la Sociedad,

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FIRANCIERDS

Nuestros abjefivos son obferer una seguridad razonable de que los estados financisros en su
corgunto estén fibres de incorrercidn material, dedida a fraude o emor, ¥ emilir up informe de
auditoria que coaliens nuesira opinin, Segurdad razonable es un allp grade de sequridad pero no
garantiza que ena awlitoria neslizada de conformidad ¢on las NIA siempre delecte una incomeccion
mekeial cuando existe, Las incorecciones pueden deberse a fraude o effor y se consideran
materales &, individuzimenie o de forna agregads, puede preverse razonableroente que influyan en
a5 decisiones econdmieas que fos ysuanios toman basandose en los estados financierns.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aphcamoes nuestro juicio profesional y
manienemos una aclitud de esceplicismo profesional durante keda fa suditoria. También:

« ldentificarmos y vaoramos los riesges de incomecciin material an los estados financieros,
debida a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procadimientos de auditoria para respander
a dichus desgos y oblenemos evideneia de soditoria sulickenle y adetvada para
proporcionar una base para nuestra opmidn. £l desgo de oo deleclar ¢na incoreccion
malerial debida a fraude 65 més elevady que en ¢f caso de una incorreccion malterial dedida
a erar, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones delberadas,
manifestaciones inkenclonadamenle endneas o la efusién del control infemo.

s Obfenemos conosirmiento del conol infermo relevante para la awditoria con el fin de disediar
procedimiantos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las cirunstencias ¥ no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre fa eficacia del control intemo de {3 entidad.
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» FEvahsamos la adecuacidn de las politicas confables aplicadas y fa razonabiidad de las
estimaciones contzbles y fa comespondients informacion revelada por la direccion.

» Concluimes sobre lp adecuado de la ufilizackn, por la direccion, del prncipio contable de
emprasa £n funcionamiento v, basandonos en l2 evidencia de auditoria obdenids,
conclulmos sobre si existe ¢ no una inceridumbre material relacionada con hechds o ¢ob
condiciones que pusden generar dudas significativas sobre fa capacidad de la Sociedad

« para conlinuar como empresa en funcionamienld. 5i conchimos que exiske una
inceridumbre malerial, se requiers qua lamemos |2 alenciiin en nuestro informe de auditoria
sobre {3 comgspondiente informacidn revetada en ks estades fnancerss o, si dichas
evelacionies no son adecusdas, que expresemos una opinion modificada. Nueskas
conciisiones se basan en la svidencia de audiioria abtenidz hesia la fecha de auestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser ¢ausa de que
la Secieded deje de ser unz empresa 2n funcionamienta

« Evauamos a presentacion global, Ia estruckura ¥ e contenido de los estados financieros,
incluida {a informacidn revelada, y silos estados financieros representan |as transacciones ¥
hechos subyacantes de un modo que logran la presentacion fel.

Nos comumicamos ¢on los responsables del gobierno de la enfidad en relacion con, antie ofias
cuestones, el alcance y el memento de reglizacion de |a auditoria, v los hallazgos significativos de
la suditoris, asi como cuskyuler deficiencia significaiiva del controf intermo que idontficamos en e
franscurso de la auditoria,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIGS

Nuestro informe sobre o cumplimiento de las cbiigaciones Yibudarias de la Compaiia AGRICOLA
PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA, por el gjemicio terminado al 31 de diciembre de 2018,
se emite por separado, conjuntamente con jos anexos exigides por &f SR que preparara el
confribuyente,

Cuenea, 2% de marzo de 2018

N

tng. Maria José Piedra
Registro Nacional N°, SCVS-RNAE-955



ABRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO SA
Estada da Situzcién Financiera
Del 01 de enero 2l de diciembre del 209
{Con cifras corraspondientes def 2017)
(Exprezade sn ddTares da los Estados Unidos de América}

Nctas 2018 2887

Actives
Activas Comientes
Efschiva y equivaisniss en efective $ 192.651.74 130,183.74
Deudoies comerdiales y clras euentas pos cobsar 7 59,920.16 7476300
Anticipo ¢ Proveadores 3,840.76 317924
Ingentario 364,070.79 25374885
Activos por Impuestos Cosrientss
Saquins panades Por anbiciesdo 1,183.31
ALTW0s por Imppuestes Diferdos
Total aclivos Cortientes 623,636,76 451274.6)
Aclivos no Camiendes
Propiedades y sguipos, netd 3 3,653 897.34 5,770.015.80
Achivo Bicidgeo B 1,541454 1 1,455 82636
QObros Actives no Comientes
Prov.eias. Incobrab. De $o%uns nandens
Totaf Actives no Comientes 718538135 7.225,840.16
Total Actiwoa 181802811 ?,687,751.79
Pasives y Patimonis
Fashrs Corrientes
Acragdares comerciales y olras cuentas per pegar g 454,697.98 508, 52345
Presiames y Obligacionas financieras 12 1,744 541 85 1,640,8T2.17
Eeneficios secia'es por pagar 10 143,760,35 17316400
Pasvos peor linpuestos Comenles g 10,768.92
Total Paskioz Corrientes 1,883, 700,00 1,722 555.71
Pasives ne Corrientas
Préstames y abligaciones financierss Ao comientes 12 3514291 393584400
Parsivos pot impy estos diferidos
Provisiones Jubilacicn Palronal, Dashancio 456,033 45 oo
Otres Pasives no corfientes 49,501,864
Total Pasives no Corrientes 407677721 4,418,855.00
Total Pasivas 5,860, 546.21 5,842 424 74
Patrimonio
Capital Sodal H 100,004.00 100,000.00
Reszerva Legal 1735438 17,354,338
Reserva Facufiativa B4T £681.74 647.961.74
Resultados scumulades 1.083,160.77 579,956.92
Total Patimonio 1,858,431.90 §,745,201.05
Total Pasivo y Patrimonts 7,899,028,11 7,682,711.78
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A
Estado de ResuBados lnlegrales
D) I de enero af 31 de diciembre de) 2018
{Con ciras comespontiients del 2017}
(Expresado £n delares de los Estados Unidos de América}

Ngtag Faid Fintd
ingresos por actividades onEinariss 13 887792434 6.745.569,60
Costo de Yentas 14 86106513 £.466.906,17
Gananela (Prdida) opsracional 208.265,71 275.563,43
Ganancia {Pardida) antps e 13 paticipacibn de iabajadores 208.255,71 2068343
15% participavidn de fos rabajedores en fas vtlidades -31.077,14 29, 869,33
Gananeia [Pérdida) antes de) impusste ala renia 177.£88,5¢ 245.794,10
Gasto por impuesio ala renta -128.984,96 -88.933,47

48.203,51 150.860,63
Tolal el reguttacn integral def afto T 482081 150,660,563
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO SA
Estadn fa Flujo de Efective
Det 01 de enaro at 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares de los Fetades Unidos de América)

INCREMENTL NETC [DISMINUCION) EN EL EFECTVD Y EQUIVAL ENTES 21 DE EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTG £ LOE CAMBIOS EN LA TASA DE CAMERQ

FLUUOS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTMDASIES DE GRERACION

Claxes do cobios por sctividader de operacicn

Cobrus provedentas do e venias de bisnes y prestacion de sendcis

Clases di pagos por actvidades de cperacion «
Pagos 3 proveadores por el suministo do bienes y sanvicios -
Pagos 3y por cuenta de los ompleados -
iniareges pagadios -
Impussins a fas gavantias pagados -

FLUKGS OE EFECTVO PROCEDENTES DE {TILIZADOS ENY ACTIVIDARES DE INVERSION -
Adgoisiciones &e propiedades, planta ¥ aqupe -
FLUIOS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZABOS EN) ACTMIDADES BE FINANCIACION

Aposts e ofective por atimento de capital
Finareiaciin por pedstamos a lago plazo

INCRENENTO {DISMINUCION) NETO TE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFELTIVO
EFECTIVO Y EQUINALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODD
EFECTIVO Y EQISVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIGDD

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PART{DAS DISTINTAS AL EFECTIVO;

Ajustes por gastn de depreciacian y amerizaein
Ofros ajusies par partidas dstintas ai eloctivo "

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: -

(Increments) disminucién an cuentas por sobrat Fentes -
(Incrementa) disminuciin on ofras cuentas por cobiar

[Incyementn) disminucion en anficipos d¢ priveadones -
[incrementn) diemiucion en iwentarios -
heramenta {disminecion) an cuendas por pagar comerciales -
ieramento {fismimucion) an bareficios amplaados

incramentio {disminucibn) en okos pasivas -

Fiujes de sfectivo netos procedentes de {utilizados en) aviividadey e aperacion

§2.457,98

14340210

£126.3140
8725.314,50
2097.012,58
7.087 500,24
20.403,74
434 535,04
134.063,18

185.358,26
185,358 28

107.424.65

8467524
42448 41

6244758
130.183,74
19265172

£3.203.61

281007

312978,20
9718823

12351147

4.442 31
224649
£.934 6F
110,322, 1%
4.5667,14
1.673.80
16.422,60

180.402 1



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S5.A.

NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINA DO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresady an défares estadonmidenses)

1, INFORMACION GENERAL
1.1 Aprobacién de estados financizros

Les estados financieros o 31 de diclembre de 2018 han sido emitides con 1a aulorizacitn del
Representanie Legal de fa Empresa el 31 de marzo del 2042,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conBnuacion, se desoiiben las piincipales polticss tomigbles adopladss en la preparanion de estos
estados financiercs. Estas politicas han side disefiadas en funcion a las NIF vigentes a 31 de
diciembre del 2818 y aplicadss de manera uniforme & fodos fos afics que se presenian en eskos
estades financiercs.

21  Bases de preparacitn de estados financieros

105 presentes estados finamciercs de la Empresa han sido preparades g acvardo con Noma
Infemacionades de Informacidn Financiera (NIIF) smifides por el 1858 {lniemafonal Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecusdor y representan Ja adopcion infeqral, explictia y sin
reserves de 1as referidas nones intemationales ¥ apicadas de manera uniforme a los gercicios que

58 presentan.

La preparacion de ios esiades financieios conforme a las NUF requiere &} uso de estimadas conlables.
También exige a fa Administracin que ejerza su juicio en el procesp de aplicacion de las poiiicas
coniables de Ja Empresa. £ 12 Nota 3 se revelan Ias &reas que implicad un mayor grado de juicio o
compleiidad o tas areas en donde los supuestos ¥ eskmacinnes son significativos para ta elabaracidn
de fos gsiados financieros. Debido a la subjetividad inherenle en este proceso enntable, los
resullados resles pueden diferir de fos montes estimados por la Administracion.

211 Cambios 2n hag poliicas contables

4 Muevas nomas, medificaciones ¢ interpretaciones publicadas que Yodavia no han entrado en
viGor para sjercicios financieras que comigncen & parlir de 1 de enero de 2018 ¥ ne kan side
adopladas anticipadamente. Eslas son de aplicadon obligatoria a partir de la¢ fechas indicadas
a confinuacion:



AGRICOLA PRECUARIA DEL PACTFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARQ TFRMINADD ¥4, 3: DE DICIEMERE DEL 2018

(Expresade en dblareg estrdounidenses)
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22  Tradeccidn de moneda extranjera
{e} Yonedzfuncional y moneda de presentacion

Las parfidas en los esfados financieros de ta Empvesa se expresan en la moneda de! ambiente
econdarico primaio donde opera fa entidad {moneda funcional]. Las esiados finarciens se
expresar en dblares estadounidenses, que es k2 moneda funcional ¥ la moneda de
preseniacion de la Empresa.

{h) Transacciones v saldos
Las transarciones en moneda extranjers, prineipatienie deudas con compadias relacionas del
exiprior, se raducen a la moneda funcional usamdo fos Hipos de cambio vigenies ailas fechas de
las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulien de tafes
fransarriones, 38 reconocen en & estado de resultados integrales.

23 Efective y eguivalentes de afective

Inclaye clectivo disponible, éapdsitos a{a vista en bancos, y oiras inversiones e corn plazo de
aita iquidez con vencitrdentos orginales de res meses o menos.



AGRICOLA PECUARIA DEY, PACTIFICO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAT) EY. 31 DE DICIRMEKE DFL 2018
{Expresade en ddlares estadoynidenses)

24  Activos y pasives financieros
241, Clssificacibn

La Empresa dlasifica sus activos financieros en 25 slguisntes categjorias; “aclivos financleros a valor
TmRonzole 2 fravés de ganancias y périidacs”. "Cuenias por cobrar comercidles y olras cuentas por
cobrar” y, "acivos financieros manlepidos hast of vencimienio”. Los pasives Engncieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasives fnanclercs & valor razonable a través de ganancias
y péndidas® y olrgs pasivaes financieros™ La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirleron Jos ackivos 0 contratazon los pasivos. La Administracion determina la dasification de sus
detives y pasieos financieros 3 |2 fecha de su reconocimienio inicial,

Al ' de diciembre del 2018 y 2017, la Empmesa maniuvo activos financiercs Uricarnente en le
categorla de “cuentas por cobrar ¥ ofes cuentas por oobra’. De igual forma, fa Empresa sdlo
maniuvo pasivos financieros en &3 categcria de "Olros pasives financigros”.

{g} Cuenfas por cobrar comenchales y ofras cuenfas por cobar

Representados en ef estado de siuacion financiera por las cuentas por cokear comerciales,
cuentas por cobrar relacionadas ¥ obias cuentas por Cobrar, Son aofvos fnancieres no
derivados que dan demcho a pagos fjos o deferminalblas y que no cotizan eh un mercado
activo. Se incluyen e el activo comiente, exceplo por los de vencimisnto mayor a 12 meses
corfados desde ia fecha dal estado de situackin ficanciers.

{8 Ofros pasives firgnciars:

Representados en €l eslado de sitvacién financiera por préstamos y obligaciones fnantieras,
cuenlas por pagar proveedongs, cuentas por pagar compariias telacionadas y ofras cuentas por
pagar. S& incluyen en el pasivo corfiente, excepto por fos de vencimienio mayor 8 12 meses
contados, a parlir de 12 fecha del esfade de siluacitn financiera.

Activos Biglagicos. -

Reprasenta el valor rezonable de les plantaciones de benano {siembra y mantenirmiento) hasta la
seecieccion de su fruto,

fas Plantacionns de banano se presentan en el Eslado de Siluacion Finangiera 2 su valor razonable
{fair value) Je nivel # de acuenfo a lo exigido en NIC 41 *Agrculiura” y NiIF 13 "Medician del valor
razohable®, Las plantaciones son reconocidos y medidos a valor razonable a nivel de Aol en pie”,
es decir, descontados sus costos de cosecha y gasios de traskado hasia o punto de vealn
existiendo la presuncion que la medicido puede realizarse de furma fiable,



ACRICOLA PECUARIA DEL PACTFICO S A,

NOTAS EXPLICA TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TRRMINADO ¥, 51 PE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al viere de cada gjercivio, &) efecto del crecimiento de las plantaciones de banato, expresado en &)
vglor razonable de las mismas [pracio de venta menos los costes estimados en & punto de venia),
se presents pomo “Ingresos por medicion”, La vaieraion de las nvevas plantaciones (en su primer
afio) se realiza 4 su costo de establecimiento, el cual equivale &l valor razonghle a esa fecha,

Los costes de formacion de fas plantaciones fovestales son capitalizados como Activas biolégicos y
Yos gastos de maniencion de estos aclivos son llevados a gasios en el ejercicio que se producen y
88 presentan en el Estade de Resultados Integraes clasificados de scverde a fa natursleza del
Fismo.

Lot Activos biclogicos s2 reconocen ¥ g6 miden & su valor tazonable por separado del 2reno
242, Reconocimiento y medicidn inicial y posterion,
Reconocizaiento »

La Empresa reconote un activo o pasive financienc en &l estarlo de situacién fvanciera alafechade
1a negeciacinn, cuando se compromels a comprar ¢ vender e activo 0 pagar el pasivo.
Medicita infcial -

Los activos y pasios financieros soa medidos inlciaiments a su valor razonable mas cualquier cos'o
atribuitie a la tansaction, que de ser sionificativo, es recontcida como parde de) acfivo 0 pasive;
siempre que €l activo o pasivo financiero no sea designade como de valor razonable a bavés de
ganancias y pémidas y éste es signiicafivo, Con posisrienidad al reconocimiento iniial la Empresa
valoriza los mismos como se deseribe a confinuacion:

Medicidn posterior -

a)  Préstamos y coenias por colrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al cosk amortizado splicande ¢ método de
infenks efectivo,

Bl Ofros pasives fnancieros;
Fostedor a su raconocimiendo inicial se miden af costo amortizado aplicendo el mélodo de

inlends efectivo. £n especifico, 1a Ermpresa piesenta las siglisntes clenias dentro de esla
tategoria:
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i)  Cuentas por pagar proveedores; son obligaciones de page por bienes o senvicics
adquisidos de proveedores loczles ¢ el exterior en of curso nomaat de 105 negacias. Se
YECOROCENn 2 SU valor nomingl que es equivalenie 8 su cusl amofizado pues no
generan inlereses y son pagaderas én &f coro pleze.

24.3 Deteriorn ¢ activos fnanciares

La Empresa establece una provisidn para pérdidas por deferioro de sus cuenias por cobrar cuand
exisie evidencia objetiva de que Ja Empresa o seri capaz de ¢obrar todas los impories que se le
adeudan de acuerdo con los {enmines orignales. La exisiencia de dificultades financiesas
significsiives por parle del deudor, la probabiidad de que ef deudor entre en quishra o
reorganizacion financiera y la falta o ora en 10s pagos se consideran indicadozes de que la cuenta
4 cobrar se ita deteriprado.

2.4.4 Baja de actives y pasives financiercs

Un activo financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibiros flujos de efectivo del aclivo
5i }a Empresa fransfiere el aciivo 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es efiminado cuando fas ohligacionss de la Empresa especificadas en ¢l confrato
56 han liquidado.

25 Activos fijos (Propiedades, Planta y Equipo)

fos activos fijos (PFYE) son registrados al coslo hisiorice, menos depreciaciones acumuladas y
pérfidas por daterioro, en caso de producirse. £ cosio incluye los desembolses direciamente
atribuibles a Ia adgquisicion o canstruccion del activo. Los desemboisos posteriares a fa compra ©
adquisicion sbio son capitalizados coands es probable que baneficios econdmicos fulures asociados
a la inversibn Auyan hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos rezonablemente. Los otros
desembolios posteriores comesponden a reparacionss o mantenimiento y son fegistrados en
resultados cuando son incurmidos.

L2 depreciacion de los aclvos fijos (PPYE), es calculada linealmente basada en |a vida OF estimadda
de lss bienes del activo fijo ¥ considera vabnes residuales. Las eslimaciones de vidas Gtiles y valores
residudes da los activos fijos son revisadas y ajusiadas si es necasario, & cada fecha de ciere de
lo9 estados fnantieros.
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" Las vidas fifiles estimadas de o5 actives fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Numero de 2fios
Empacadoras Viviendas 20
Obras de infraestructura X
Muebles v enseres 10
Eiipo de Cornpitacion 3
Fquipe de Radio §
Maguinasia y Equipo 10
Vehictlos 5

Las pérdfidas y ganancias por fa venta de aclives fies, se cakulan comparando les ingresos
obtenidos con &l valor en Beos y 52 inciuyen en & estado de resstades integrales en obros Ingresos
0 Bgreses No gperacionaes.

Cuando ! wakor en fibros de un acfivo de achvos fijos sweette a su monio recuperable, esle ¢
reducido inmediatemente hasta s vaior recuperable,

25  Activos Intangibles

Se consideran como aclivos intangibles aquelies asfvos no monelzios sin susiancia ke
susceplibles de ser idenfificados individuaimente ya que por ser separables o bien poTque provengan
de un derecho legal o contraciual.

27  Detorioro de activos no financieros {activos fijos y actives intangibles)

Les acfvos sujelos a depreciacién y amorizacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen aventos o circunstanciEs que indican que podria no recuperarse sa valor en ibms. Las
pérdidas por delericro nomesporden 2l monio en el que ef vaor en: libros del activo excede 2 su valar
recuperable. El valor racupersble de los activos comesponde al mayor entre el monto neto que se
oblendra de su venta 9 56 yaor en uso, Para efectos de la evaluzcion por delerioro, los aclives se
agrupan a los civeles mas pequefios en s gue generen fujos de efectivo idenificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el ea50 que of monin del valor libres del aciivo exceda a2 su mondo recuperable, a2 Empresa
registra una pérdida por deterioro an los fesultadas del ejercicio. Al31 de diclembee del 2018 y 2017,
no se han idenfificado pérdidas por detedors de octives no financiercs deblde a que la
Administracion considera que ne &xisien indicios de deterion en Jas operaciones de la Empresa.
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28  Impuestn a la renta corviente y diferido

Ei gasto por Impueste a la ranta def afio comprende & impuesto & iz renfa comiente v &} diferide. B
impussio se reconoce £n e estado de resultados integrales, excepln cuande e rata de parfidas que
se reconocen direclaments en &l paitimonio. En eate ¢aso el impuesio también se reconoce en ofios
ressttados infepraks o directaments en o patimonio.

2810 brpuesto A la renta coniente -

£t cargo por Impuesto a ta reata corente se caltula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las
ufilidades gravables y se carga @ lps resutlados del 2o £n Gue 5¢ devenga con base én el impuesia
por pagar exigille. Las normas fributarias vigenies establecen una tasa de impuesto ded 22% para
los afios 2018 y 2017 de las utlidades gravables, 1a cual se reduce 2l 12% para los aios 2018 ¥
2017 si las wlilidades son refnverfidas por el conkibuyente.

A pertir def ejercicio fiscd 2510 endrd en vigor fa norma e 6xige o pago de un “anticipo minimo de
Inegraesto =14 renla”, cuyo valor es calculado en funcitn 2 1as cifras reporfadas el afio antedor sobre
e} 0.2% del patimonio, 0.2% de fos costos v gaslos deducibles, §.4% de los ingresos gravables ¥
4% de s acfives,

{atefedda noma establecid que en easo de que &l impuestn a Iz renta causado sea menor que ol
monto de! antizipo minimo, este (itimo se convertita en impuesto als renta definitive, 3 menos que &
contribuyents solicite af Senisic de Rentas (nlemas su devolucitn, fo tuad podsia ser apicidle, de
acuerdo con la nonma gue rige 1a devolucion de esle anficipo.

En fos afios 2018 y 2087, ta Empresa no pagt aniicipos de Impuesto a [a renta acogiéndose a lo
estatiecido & 6f ariicule 41 de lg Ley de Régimen Tobularic Intemo, que esfableca que las
sociedades recén constivides que inicien actividades, estaran sujeles o pago de este anficipo
después det quinks afio de operacion efectiva, que invohiira el inicid: de Sus operaciones.

282 Inpuesio a la renta diferido -

El knpuesto a 1a renta diferido se provisiona en su lotalidad, por el méfods del pasivo, sobre las
diferencias temporaes que surgen entre las bases inbuiasias de activos y pasivos ¥ s respectivos
valores mostrades n los estados financiercs. Ef Impuesto 2 la renta diferido se determina usando
tasus Fibutanas que han sido promulgadas a ta fecha del estade de sivackin fnanciera ¥ que se
espera serdn aplicables ceando el impuesto a la renia diferido actvo se redlice ¢ el irpuesio a1z
resitd pasiva se pague.

Los impuestos a fa renta diferidos acfivos sélo se reconocen en [a medida que ssa probahle que se
prodizean benefitios trfbutarios fuluros conlra los gue se predan vsar las diferencias temperarias,
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Los saldos de impueskss a la renta diferidos aClivos y pasivos se compensan ceandg exista &t
darecho legal exigidle 8 compensar impuesios actives corvientes con impuestos pasivos comienies y
cuardo Jos impuestos 2 la rents dferidos 2ctivos ¥ pasives se relacionen con la misma auloridad
trinetana.

Al 31 do Sciembre det 2018 ta Empresa no ha regisirado electy alguno por impusst diferido. Se
FRCONOCE UN pasive por impuestos diferidos por €l margen de ingresos reconcckios ¥ oo faclurades.

29  Beneficios » los empleados
Beneficios e corlo plazo

Se rgishen en of nubro de provisiones del estade de sifuacion finandiera y comesponden
principaimente a:

) Padicipacion de lps frabaiadorss on fas ufilidades: Calculada en funcién del 15% de la uiilidad
contatie anea anles del Impuesto a fa renta, segln fo eslablecide por la legislacion ecuatoriana

vigenie. Se registra con camo a resufiados y 58 presentan como parte dal costy de conshuegion
enfuncitn de ia labor del empleato que recibe este bensficio.

) Deécimo tercer v dacimp thariy sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo & la legistscidn
vigente en el Ecoador.

H) Vacacionss: Se registra €l cosip comespondiente a las vacaciones del perscnal sebre base
devenqals,

2,10  Provisionss comientes

En adicibn 2 3o que s desceibe en lz Nota 2.9, ta Evpresa regists provisiones cuando (i) Gene una
obiigacibn presente, ya sea Segal o implicifa, como resuftado de eventos pasadas, i) es prohable
que vays 9 ser necesania ura salida de recursos para liquidar Ia obligackén y (&) el moots se ha
astimads de foma Hiable. Los monios raconocidos como provisidn son |3 mejor esimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieres. de los desembolsos necesarios para
fiquidar la abligacion.
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211  Reconocimienio deingresos, costos y gastos

Loz ingresos se reconocen a la fecha de cierms &l Valor Razonable mends cesifos de Veoata
cansidarando el crecimiento binidgico que tiere Ja plartacion en ese momento.

bas cosios ¥ gasios se registan de acuerds & raaroo concpptual de fas NUF al devengado,
clasificanco cada unc por su naturaleza.

3 ESTIMACIONES Y CRITERIQS CONTABLES SiGNIFICATNGS

Lg preparsciin de estados financieros requiere que la Administacitn de fa Empresa reglice
axbrmaciones y utlice supussles que afectan los monfos incluidos en eshos esiados financiencs y sus
polas rolacionadas. Ly esimaciones reafizadas vy supuesins ufflizados por la Empresa se
encueniran basadas en la expenencia histbrica, cambios en la industia e informecion suministada
por fuentes exiermnas caolificedas. Sin embargy, os resulixlos finges poddan diferi de las
estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimasones y polfices confables signilcafvas son definidas como aquelias que sca
imporiantes para reflejar corraciaments 1a sifwacitn financiera y ks resuflados de la Empresa vio fas
gue requiersn un A grado de juicio por parte de la Administraciin.

Las piincipdles estimaciones ¥ aplicacion del crilerio profesional se encuentran relacionadas con &
$iguiente concepln:

o Aclives fios: La determinacion de las vidas Uiiles y valores residuales que so gvaliian al cieme
de cagdo afo y s¢ regliza fa revision dal andlisis del deleriorp de Sus achvos fios.

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de in Empresa ia exponen a cleros riesgos financleras como son los fesgos de
reercado, riesgo de precio y riesge de tasa de interds, riesgo de crédito y fiesge de liquidez, cuyos
patencizles efecios adversns son permanentemente evaluados por s Gersneia Financiera, 2 efecins
de minmizardos. A confmuadion, $% presenta los riesgos fnancieros a los que esid expuesta la
Empresa:
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)

b)

Riesgo de mercado

Esle siesgo se presenta por los camblos en los precics de mercadd de la compelencia. B
objetivo de Ta administracidn s contmolar las exposiciones a esle riesgo dentro de pardmetos
razenables y @ mismo Bempo oplimizar la rentabilidad o mantenerta en rangos apropiades &
5us opesationes. Actuatiments, su (nice contralp est8 normade por un precio total definido por
ura formula para apestar & precio de maners mensuai por cambios en precios, lo que minimiza

54 exposicidn a esie riesgo.
Riesgo cambiarip

La exposicitn de fa Engrese d nesgo de ipo de cambio es lmitado ya qixs 12 mayor parte de
a3 fransactivnes las realiza en su moneda fumcional, e dilar estadounidense. Las
transacciones en moneda extranjers, pringipalmente reembolsos de gastos con compafifas
relacionas def exterior {Casa Matriz), se raducen 4 fa mogads funcional usando fos tpos de
cambio vigentes a las fechas de las Yansacciones. No se estima que el efecl en o8 estados
financiergs, en el afio actsal y en afics fuluros, por la baducdidn de las ransacciones
presentadas en Eurog a ddlares estadounidenses sea siguificativo,

Riezge de fasa de interés

Las variaciones de los fipos de intetés medifican el valor razonable de aquellos aclivos y
pasivos que devengan un tipd de inlerds fijo. La exposicion de ia Empresa & esie riesgo a0 &5
significafiva pues 1z misma ha contralado crédilos con instiuciones fmancieras, sin embargo no
han side repesentatives.

Riesgo de cridito

El riesge de crédito sumge del efectivo y equivalentes de efeciive y depdsifos en bancos e
insfituciones financieras, ast como de la exposicién @ credio de 1os chentes. Respeclp de
banees e insftuciones financieras, $8o se acepia a instifuciones coyas califcaciones de siesio
independienies dsterminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
alas inversiones de ia Empresa (ealificacion minima "AAA-S),

Rigzgo de fiquidez

La Empresa mantiene niveles de efeclivo ¥ equivalentes de efeclivo de sus operaciones que le
pemite camplir con dodas sus obligaciones.
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El cuadro siguiente anglize ® vencimiento de los pasives finontiervs de '3 Empiesa
considerando ¢l tiespo de vencimiento. Los monfos presentados en el cuadro soi los Aujos de
efectve conbracluales no descentados:

Menores a 30 Soire 31 y oo Aayores o g1 Fotld
dias dias tas
Al 3t de diciemnlyre dal 20018
FProvpedemes y obras cugnbis ger pagar Epl- Wi b] 242
Al de diciambrs del 2mer
Proverdores y otras cuestas por pagar 76,035 . 676,035

d) Adminiziracién del riesgo da capital

Los objetives de fa Empresa al administrar el capital son &f salvaguardar su capacidad de
confinuar camo emprasa &6 Aarcha con el propdsity de gererar eelinos 3 sus Aocknisias,
beneficics a olros grupos de inferés y mantener una estructura de caprial éplima para reducir of
costo del capital.

La Empresa moniforea su capital sobre 3 base del ratio de apalancamienlto. Este rstio se
takuia come fa deuda neta dividida entre el capital 1otal. La deuda neta se calcula como 2l bral
de los recuzsos gjencs (inclyyendo cuehtas por pagar a provesdres y compariias relacionadas}
menes el efectivo y eqaivalentes al slectivo. Ef capital total se caleula como el “patimonio net”
mas k2 deuda neta.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROCS
Categorias de nstrumentos financieres

Efecthioy equivalentasde sfectivo 193 A5o 13,554 ~
Actives Soanvieros pedidoy al comte amortizado :

Cowmlaz por cobrar ecneneiales 10,283 65,500 -
Cuentas e titwar de compafilas rlacion adys

Aty cueniaspor schrar 55478 8262 -
Tatxl xctivos Bisasderos 258,432 . B 1 -
Pasivas Misanctergr modidos af vosto ammorzado

Ohligacionck Fin=ncieras 4815784 4. 878,7:5

Priverdorez ¢ drascaaolas por pagar 274,412 - 676,035

Yzl pasivozfinshoiems 590,395 - 5,552,750 -

Valor razenable de instrumentos financieros

E vaor en libros de cuentas por oobear comercigles, ofize cuentas pof cobiss, coentas pov cobrar &
compaiiias relacionadas, cuenls por pagar poveedores, cuenias por pagar a coagpailias
relacionatas, fectivo v squivelents da efeclivg 52 aproxima al valor fazonable debido g 1a naturaleza
de corio piazo de eslos instrumentos.
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6.  EFECTIVO'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composigitn:

Caja
Bancos locaies {1)

208

Z07
11,560 5,242
181,083 104,920
192632, _.. 230482

{3  Esbs monlos estén depesitados en bances loesles, con calfication e riesgo entre AAA-y

AAA,

I8 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion;
2tis 2017
Cuentas por cobrar comearcistes 4.4452 BA.500
Cuenias por cocbrar empleadas 9.372 8.203
Otras cusntas por cobrar 46. 106
50920 TA4.763

3. ACTIVO FLID

Composicion y moviniento:
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S. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

{Composicidn:
2018 M7

Sueidvs por pagar 54,937 44,643
Con 1z adminigtracién tributaria 10,198 7,607
Con ¢l JESS 60,008 52,753
Beneficice a emplesdos 143,760 143,294
Participacién trabajadores 31,077 29,869
Div idendos por pagar 7,706 7,707
Proveedores locales 274,412 47,809
Ciroxcuentas por pagar 47,500 80,733

Foo6ag6s56 T 414,505

12,  BENEFICIOS SQCIALES A EMPLEADOS

Fapus.
wtBimciones v
olros
Sallealinicio locremenkos movim izntes Saidoat fins)
Ao 20218
Pagivos: vorricntes
Behefoios soclales (1) 143,265 404,291 (403.970) 143,586
Participacién de los trabajadores
12z atilidades 29,869 31,077 {29,860) 31,077
179,134 435.168 1433.839) 1746563
ATioZ2017
Pasivos corricaies
Beneficica sociales (1) 128,695 329,005 (314.4851 143,265
Participacidn ¢ lcs trabafadores
lax utilidades 26,753 2y,869 {26:753) 20,860

t55.448 353‘834 (341.188) 173:134

{f] Inciuye las provisiones de décimo tercero y décimo cuartp sueldos, fondas de reserva, aportes
al Instilulo Ecuatoieno de Seguridad Secial IESS y vacaciones.
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15.  IMPUESTO A LA RENTA

Inpuestos por pagar
Compusicite:
2018 2047
Impreestoa 1a renta por pagar 571 5.648
Impuesto al Valor Agregade por pagar
Retencionesen la fuente 128,414 03,284
Sitzacibn fiscal

Lo aios 2045 al 2018 estén sujetos auna posible fiscalzackén por parte de la aukvidad tibtana.
Lonciltacion tributaria-contable del Impuesto 2 1a renta det afic

A comdinuacicn, se detalla la deferminacion del impuests sobre s afios feminades & 31 de
dicicmbre det 2018:

2018 2047
Wilidad (Firdids) d2) afoantesde porticipacion taborale ko pussios
In renta [exlcuye ACTN] 208,268 279,683
Hen g = Pexvicipaciiy Jabors] At o7y 20,880
239,343 Jos.832
Miix~ Gastos no dedutibles (1) 312,236 258,658
Apwortizscion Perdidas Tribatarxias -
Mence- Dedaoctn por Modicina Prepagads y Segures -
Bage tribataria 4.282 25,586
Tums impositiva Bok 22%
G71
mpnestno 4 L2 penta zeverado 128,485 of032
() Betenpiotes chmatiadas 128,414 g3 24
Vakr & pagar efectivo R -1 5,848
Ferdids ACTH {infor mativo) -
L
QOfros asuntos- Reformnas Tribotarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico 1a Ley Ormgénica para J2 Reaclivacin de la Economia,
Fortalecimiento de 1z Dalarizacion y Moderpizacitn de 1a Gestion Financiera {Ley de Reaclivaciin de
la Econoria)’ en el Seguade Suplamenin el Registro Oficiad No. 150.



AGRICOLA PRCUARIA DFEL PACIFICO S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR L ARQ TERMINADO EX 31 DF, DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares extadounidenses)

Las principales riormas que entrarin en vigencia en el 2018, estan relacionadas con Ios siguienies
aspecios:

L]

Efminacion de 13 obligacion de contar con estudio actuarial para susients ia deducibilidad de
fa jubllacin patonal y desshucio sélo serin deducibles los pagos por eslos concepios
siempre que 710 pravengan d2 provisiones deciarades en gjemicios anlerores.

Aumenio de Ia tarifa generl de impuesio a la Renfa ded 22% & 25%. Para Ics casos de
sociedades con accionisies en paraisoe fiscales, regimenes fiscales prefersnies o
jurisgiccienes de menor imposiciin, fa tarifa pasaria del 25% & 28% en la pale
correspendiente a dicha participacion.

Cambics en los citerios para fa reduesion de tanfa de IR por la refnversion de diilidades. La
reduccion de [a fziifa de impuesio 2 fa reniadet 10% sobre & monto de uffidades reinvertidas,
splicaria dnicamente a: ) sociedades exportadoras habituales; 7} a tas que se dediquen ala
prodiccion de blenes, incluidas ias del sector manufachirero, que posean $0% o més de
gomponente naclonal, y; i) aquellas seciedades de bunsmo recapiivo.

Reduccion de iarifa de impuesio a fa renta para micro ¥ pequefias empresas o exporisdores
habiluales del 3% en Ia tarifa de impussto a la renfz. Pam exportadores habituales, esta tarifa
se gpliicard siempre que en & comrespondiente ejercicie fiscal 36 mantenga ¢ incemenie el
emplen.

El Servicio de Rentes Infermas podra develver folal o parciaimente & excedents entre ¢
anficipo de Impuesio a la Renta pagado v el impuesto a k renfa causado, siempre que se
verifigue que se ha mantenido o incrementado ef empleo neto. Asi iambian para &l céiculo del
anticipo dek lmpuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13" y $4° recaneracion, ast como apories patronales al seguro sowial obfigatorio

Digrrinucion del monfo para Ia chligateriedad de efectuar pagos a fravés del

Sistersa Financiery de USH 5,000 a USS 1,000 f monto determinade para la obligaloriedad
de ufiizer a cualquier instifucién del sistermm financiero para reallzar of pago, a fravés de ginos,
m;;:‘ias da fondos, larjetas de crédip y débito, cheques o cuakyier oire medio de pago

Se establece la devolecitn ISD para exportadores tiabiuales, an la parte gt no sea ufilizads
como crédito tribulaic.

La Administracion de fa Empresa ha evaluado dichas reformas y considera que e impacto de los
aspecios anies mencionades ao orginard efectos significativos en sus operaciones.



AGEICOLA PECUARIA PRI PACIFICO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADD EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado on détares estadoimidenses}

2. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Lns sakdos de [as obligeciones financieras a corto ¥ largo piazo de Ios afics 2018 y 2017 son Jos

siguientps;
Bnisce Fechin de coneesidn  Tasa mominal Prazo 2018 2017
Laad Americas N.V. odfiafzrols 10.¢0% 7 afins 4,520,000 2 500,000
Bango Del Pacifico i7/o1faony 8.95% 7 afces 353,445 417,565
Baneo Del Pacifico y7 in8feqiT 8.05% 7 afics 14523949.1 1640830
Bange Del Pacifico 14/11f2018 8.95% f afo 951797.68
4797.641,78 4,568,335
13. INGRESOS ORDINARIOS
Ua detalle de los ingresos ordinarios &l 31 de diclembre del 2018 y 2017, o5 el siguienie:
ur:] wiih
VENTA DE BIENES 8.73.756,61 6.602 455 4%
DTROS INGRESOS 43.387 .56 RN EEAD
DTROS INGRESOS NO SUJETOS DE 1PUESTO A LA RENTA 53.780,27 -
T 8mi7omBst | GTABSEOED
14, COSTOS Y GASTOS
Los costos gastes de acuando a su naturaleza son ks siguientes:
sy fl 11 ¥ d
Suetdos y selarios 2,213,232 1,749,673
Benaficton Sociales 461,477 401,399
Aportes(lncluye fondos de reserva} 332,34 322400
Honcrarioz profesicnales 323,778 46,730
Jubilacién Patronal 84,059 55,592
Degahueic 23 425 27.650%
Depreciacién 312,578 289,212
Prom ecion ¥ Pullicidad so0 SO0
Transporte 415,250 367,208
Cotrn bustitle v lubricantes 133,041 133,272
Gaztos de Gestion 46,721 36,020
Buministras ¥ tspoestos 3,092,286 1,834,511
Mantenimisntoy reparaciones 963,416 592,311
Segurosy reasegiiras 2,656 24,497
Tmpaestos, coptribacionas y otros 14.340 71438
Iva ¢argade al castofgasto 180,730 Bo,5%1
Secvicivs Pablicos 22,206 19,855
Intereses 423,191 96,319
Comisicnes Financizras 1,482
Otros gastos 7880 8,656
8,510,559 6,460,006




AGRILOLAFPECUARIA DEL PACIFICO 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERN INADO EL 31 DY DICTEMBRE DEL. 238
{Expresado en dlares estadounidenses) ,

15, CAPITAL ASIGNADD

El capitdd asignatio para la operacitn de fa Empresa en Ecuedor fue de UE§10,000, monto que fus
inserito &l 23 de snerc def 1998 en e} Regisiro Mercanti. Al 16 de oclubie de! 2017, fa Empresa

incrementd el capital

16.  RESULTADCSE ACUMULADOS

l.os resultades (uilidades ¢ pérdidas) de cada siercicio son inclvides en gsle nubro, manteniendo
feygisires que permiten identificar su ejerricio de origen, cumpliendo les disposiciones nometivas
aplicebles, las uiflidades son distibuidas ¢ mantenidas.

7. RESULTADOS ACUMULADOS NIFF.

En gl pericde 2018 la adminislracion ha desidido evaiuzr fa implementacion de NUF en lapimera vez y
eveluaras al 2018 y se han aplicado los ajusles alas partides que resullo practicable haceno,

13.  EVENICS POSTERIORES

Entrz €l 31 de diclembre del 2018 y ia fecha de emision de esios estades finarcieros no se produjeron

ayenlcs que, en opinidn de fa Administracion de 1a Empresa, putdieran lenst un sfecto significaliva sobme
fos estaces fnancierss o que requieran ravelacion,

5 Ee. dth Msteo Rul
" CONTADCRA

-



| NFORME DE AUDITORIA EXTERNA { NDEPENDIENTE
ing. Marb José Pieda
Auditor Extersio Independiente - Registro Nacional N°. SCVS-RNAE-955

OPINION DEL CONTROL INTERNO

Ala Junta de Accionistas
AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO SA AGRIPEPASA

He efeciuado un estudc y evaluadbn det sistema de conbiol iMemo contable del Gupo enta
extension que considersmuos necesaria parz evalvar dicho sistama como lo requigreny Jas NIA' 8. Dichios
estudios v evaluacion hwieron omg propisito establecer fa natiwaleza, exfensidn ¥ cportunidad de los
ponedimiontos de adicda negesanos parz 9xpIeSar upe opinicn sobre los esfados fnsncierns da
AGRICCLA PECUARIADEL PACIFICG S.A. AGRIPEPASA

La admipistracién es la (nica responsable por o disefio y preparacidn el sistema de conll
irdlemo contable. En ctmplimiento de esta responsabilidad, Ja Administracion reagliza estimaciones
¥ formula jicies para determinar lps beneficios esperados de los procedimientos de contrel
wlemo y los costos comespondientes, El objefivo del sistema de sentrdl infemo contable es
proporcionar a |la Administracién una razonabie (o absolula} seguridad de que {os activos estén
salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicitn no autorizados, y que kas transacciones han
sifo efectuadas de scverdo ¢on les autorizaciones de la Administradén v regisiradas
adecuadamente para pemitir 1a proparacion de ks estados financierns de acuends con pancipios
de contabilidad generalments acsptades en & Ecuador.

Lz revisidn se efectud de acuerdo a lss nomas de auditoria generalmente acepladas dadas las
hmitzciones inherestes de cualquier estructurs de conirod Intema pueden ocurir  emores ©
imegularidades y no ser deteciadas asl come fambién 1as proyettionss de cualquier evaliaciin de
controf inlemo para periodos fistuios estan sujelas o resgo de que el conlol intemo pueds bomar
inadesyado para los cambios del entomc o que el grado de cumplimiento de log mismos se
deleriore.

Nuesto esiudic y evaluacidn, realizados con &l exclusivo propdsito destrite en e pimer pamafe,
ne necesardamente tigne que haber revelado todas las debilidades significativas en o sstenra.

En nueskra opinién la entidad mantuvo en la mayoria de sus aspectos importantes una estructura de
conired inferno adecuada en relacitn 12 efectividad de las operaciones y procedimientos,
confiabilidad en la informacion financiera y cumplimienio de  ias leyas, reglamanios nomas y
segulaciones apicables.

Algntgments,

-
1

*»

ING. CPA. MARIA JOSE PIELRA
REGISTRO No. SCVS-RNAE 955



