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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Ala junta de Accionistes 
AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA 

OPINIÓN 

Hemos auditado los estados financieros de AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO 5.4. AGRIPEPASA, 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado del 
restflados integral, estado de cambios en el patimonio neto y el estado de flujo de efectivo 
eorespondiente af ejercicio terminado en dicha fecha, asi como fas notas explicativas de los estados 
francieros que inchiyes un resumen de las pofíficas contables signiicalivas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos 
materiales la situación financiera de AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA, al 31 de 
diciembre de 2018, asi como de resullados y flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado 
en dicha fecha, de conformidad con las Norrnas intemacionales de Infomación Financiera (NIF). 

FUNDAMENTOS DE LA OPINIÓN 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Infemacionales de Auditoria 
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la 
sección Resporsablidades del auditor en relación con la auditoria de los estados Sinencieros de 
nuestro informe. Somos independientes de le Sociedad de conformidad con el Código de Ética para 
profesionales de la Conteblidad de Consejo de Names inlemacionales de Élica para Contadores 
(Código de ética del ESBA) y con conformidad con el Código de Ética del Contador Ecuatoriano, y 
hesmos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y 
con el Código de Ética de JESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido 
proporciona una hase suficiente y adecuada para nuestra opinión.
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RESPONSABILIDADES DE LA DIRECCIÓN Y DE LOS RESPONSABLES DEL GOBIERNO DE 
LA ENTIDAD EN RELACIÓN CON LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La dirección es responsable de ta preparación y presentación fiel de fos estados financieros adjuntos 
y del contzol intemo que ta dirección considere necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorección material, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la dirección es responsable de la valoración de la 
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio 

Contable de empresa en funcionamiento excepto sí la dirección tiene intención de liquidar la 
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aftomativa realista, 

Los responsatiles del gobierna de la entitad son responsables de la supervisión del proceso de 
información firanciera de la Sociedad. 

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACIÓN CON LA AUDITORÍA DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

Nuestros abjeivos son ablener una seguridad razonable de que los estados finencisros en su 
conjunto están fibres de incorrención material, debida a fraude O enor, y emitir un informe de 
auditoria que coabene nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no 
garantiza que una auditoría reslizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección 
meleñal cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran 
maleñales sl, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que dnfluyan en 

las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros, 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NA, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

«  Hdenfíficamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, 
debida a fraude o enor, diseñamos y aplicamos procedicientos de auditoría para responder 
a dichos riesgos y Oblenemos evidensia de soditoria suficiente y adecuada para 
properelonar ma base para nuestra opinión, El rlesgo de no detectar «una incorrección 
malerial debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección malertal debida 
a exor, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones delberadas, 
masifestaciones intencionadamente ertóneas o la efusión del contro intemo. 

»=  Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con él fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y mo con 
la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control intemo de la entidad.
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+ Evaluamos la adecuación de las politicas contables aplicadas y ¿a razonabilidad de las 
estimaciones contables y la corespondiente información revelada por la dirección. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la ufilización, por la dirección, del principio contable de 
empresa en fuecionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, 
cenclulmos sobre sí existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con 
condiciones que pueden generar dadas significativas sobre la capacidad de la Sociedad 

* para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria 
sobre ta correspondiente información revetada en los estados financieros o, si dichas 
fevelacimes no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
infomme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que 
la Sociaded deje de ser un empresa en funcionamiento 

+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida ta información revelada, y silos estados financieros representan las tansacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran la presentación del. 

Nos comunicamos sou los responsables del gobierno de la entidad en relación con, entre olas 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria, y los hallazgos significativos de 
la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
Sanscuzso de la auditoria. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

Nuesto informs sobre el cumplimiento de les obligaciones tibutartas de la Compañía AGRICOLA 
PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 208, 
se ete por separado, conjuntamente con jos anexos exigdos por el SRÍ que preparara el 
coninbuyente, 

Cuenca, 23 de marzo de 2019 

Apra 
lag. Maria José Piedra 
Registro Nacional N”. SCVS-RNAE-955
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Netas 2018 2017 
Activos 

Activoa Corrientes 

Efectivo y equivalentes en efectivo $ 192.651.758 130,183,74 
Deudores comerdales y otras cuentas pos cobrar 7 59,920 16 74,763,009 

Anticipo a Proveedores 5,240.76 3,179.28 
hsentario 364,070.79 253,748.85 

Activos por impuestos Cosnentes 
Seguros pagados por anticipado 1,153.31 
Activos por Impuestos Diteñdos 

Total activos Corrientes 623,636,78 451874.63 

Activos no Conientes 

Propiedades y equipos, neto 8 5,653,397.34 5,770,016,80 
Aciuo Biológico B 3,541 494.01 1,455,826 36 

Otros Activos no Comientes 

Prov tas. Incobrab- De ecivos financieros 

Total Activos no Corrientes 7,193,394.95 7,225,843,18 

Total Activos 7,319,000.11 7,837,757.79 

Pasivas y Patémonio 
Pasivos Corrientes 

Atregdores comerciales y olras cuentes por pegar 3 404,597.98 509,523.45 
Prestamos y Obligaciones inanceras 12 1,244,541 85 + 1,040,872 17 

Beneficios sociales por pagar 10 143,760,95 473,164.09 
Pasivas per Ínpuestos Gomientes 9 10,766.92 

Total Pasivos Corrientes 1,883,760,00 1,722,559.71 

Pasivos ne Corrientes 

Préstamos y abligaciones financieras no corrientes 1 3,551,242.91 3,45,844.03 
Pasivos por Impuestos diferidos 

Provisiones Jubilación Patron), Deshaucio 456,09348 384,011.00 
Otros Pasivos no corrientes. 30,500.84 
Total Pasivos no Corrientes ADIOTITÍS IO 
Total Pasivos BS60 54524 BS AIATA 

Patrímonio 

Capital Soda +4 100,000.00 100,000 00 
Reserva Legal 17,354.39 1735,23 
Reserva Faadioliva 847,961.74 647,961.74 
Resultados acertados 1,093,165,77 979,956.82 
Total Patímonio EN 1,745,909.06 
Total Paslvo y Patrimonto 7,859,028,11 7,607,737.79 

   
  

16 Miguel Andrade Vanagas 
GERENTE    



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. 
Estado de Resultados Integrales 

Dei D1 de enero al 31 de diciembre del 2013 

(Con cifras correspondiente del 2017) 
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América) 

Nalsa 2 207 
legresos por actividades ordinarias 13 8827.92434 6.746.569,60 
Cesta de Ventas 14 -4610.659,13 4.466.908,17 

Cananea (Pérdida) operacional 20.263,71 279.563,43 

Ganancia (Pérdida) antes de la participación de trabajadores 208.265,71 219.0, 

15% participación de los trabajadores en fas utilidades -31.077,14 -29,869,33 

Sanancla (Pérdida) antes del impuesto a la renta 1118853 249.794,10 

Gasto por impuesto a la renta -128.984,96 28.933,57 

48,209,61 150.860,63 

Total del resuitado integral def alto 43.209,81 150.660,53 
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A 

Estado de Flujo de Efectivo 

Del 04 de eneco al 9 de diciembre del 2018 

(Expresago en dolares de los Estados línidos de América) 

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, 

¡ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 

FLUVOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN] ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Clases de cobros por actividades de operación 
Cobros procedentas de ls ventas de blenes y prestación de servicios 
Clases de pagos por actvidades de operación 

Pagos 3 proveedores porel suministro de bienes y servicios 
Pagos a y por cuenta de lus empleados 
Intereses pagados 
Impuestos a las ganancias pagados 

FLULZOS DE EFECTIVO PROCEDENJES DE fJTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adigotsiciones de propiedades, planta y aquipo 

FLUJOS DE EFECTO PROCEDENTES DE (UINIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

Aporte en efeciiro por aumento de capital 
Financiación por prástamos a largo plazo 

INCREMENTO [DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUNALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO ALA RENTA 

¡AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 

Ajustes por gasto de depreciación y amortización 
Otros ajustes par partidas distintas al efectivo 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

(Inerernente) disminución an cuentas por cobrar cientes 
(nensnenta) disminución en aas cuentas por cobrar 

[ncremento) disminución en aníipos de proveedores 
[Encrermento) disminución en inventarios 
Iheramente (disminución) en cuentas per pagar comarciales: 
¿neramento (Cismizución) an baneficios empleados 
incremento (disminución) en otros pasivas 

Fujos de stectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades ee oparición 

A. 
Ec. Judit Mateo Ruiz 

LONTADORA 

    

      

42.457,98 

140.407,10 

8726.314,0 
872% 214,50 
3.057,312,53 
7.087 200,24 

20.403,74 
43453504 
134,003, 19 

185,358,26 

15.358,26 

107.424,05 

64.975,24 
42.448,81 

6248728 
130.183,74 
192651,72 

40.203,61 

215.910,07 

312972,30 

97108,23 

123511,47 

E 
22.464,39 
GDBAOÍ 

110.322.144 
9.567,14 
187340 

16.423,50 

140.402,21



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 20:18 
(Espresado en dólares estadornidenses) 

Lo INFORMACIÓN GENERAL 

1.1 — Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros al 34 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la autorización del 
Representante Legal de fa Empresa el 31 de marzo del 2039. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políoas vontadles adoptadas en la preparación de estos 
esfados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a les NIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme « todos los años que se presenían en estes 
estados financieros. 

21 Bases de preparación de estados finántieros 

dos presentes estados financieros de la Empresa han sido ¡reparados de acuerdo con Norma 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB (ntemañonal Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas er Ecuador y representan fa adopción integral, explicita y sin 
soserras de las referidas normas intemecionales y aplicadas de manera untiorme a los ejercicios que 
se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimados contables. 
También exige a la Administración que ejerza $u juicio en el proceso de aplicación de las politicas 
contables de la Empresa. En la Note 3 se revelan las áress que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde dos supuestos y estaciones son significativos pera la elahoración 
de los estados financieros. Debido a la subjelividad inherente en este proceso contable, los 
sesullados reales pueden diferir de Tos montos estimados por la Administración. 

241.4 Cambios en las políficas contables 

a) Nuevas nomas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en 
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2018 y no kan sido 
adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las Sechas indicadas 
acontinuación:
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NOTAS EXPLICANIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL zu DE DICIEMBRE DEL 20:28 

  

  

(Expresade en dólsres estadonnidenses) 
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22 — Traducción de moneda extranjera 

(8) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del ambiente 
económico primaño donde opera la entidad ¿moneda funcional]. Los estados financieros se 

expresar en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y le moneda de 
presentación de la Empresa. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compañias relacionas del 
exterior, se traducen a Ja moneda funcional usando los pos de cambio vigentes a les fechas de 
Jas transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultes de tales 
tansactiónes, 55 leconocen en el estado de resultados integrales. 

23 Efectivo y equivalentes de afectivo 

Inclaye efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, y viras inversiones de coria plazo de 
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO Eb 31 DE DICIEMBRE DEL 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

24 Activos y pasivos financieros 

244. Clasificación 

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos inancieros a valor 
fazonaule a través de ganancias y pérfidas”. “Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por 
cobra” y, "acivos financieros mantenidos hasta el vencimiento”. Los pasivos Enancieros se 
clasifican en las siguientes categorías: “pasivos Einancieros a valor razonable a través de ganancias 
y pérdidas" y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos O contrataron los pasivos. 13 4rinisiración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Empresa «mantuyo activos financieros únicamente en la 
categoría de “cuentas per cobrer y otres cuentas por cobrar”. De ¿qual fons, fa Empresa solo 
mantuvo pasivos financieros en la categcría de “Otros pasivos financieros”. 

(aj Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, 
£uentas por cobrar relacionadas y otas cuentes por cobrar. Son acíivos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos ájos o deferminables y que no cotizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo coniente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la jecha del estado de situación financiera, 

(8) Oíros pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por préstamos y cbligaciones financieras, 
cuentas por pagay proveedores, cuentas por pagar compañias relacionadas y otras cuentas por 
pagar. Se inchiyen en el pasivo coniente, excepto por tos de vencimiento mapor a 12 meses 
pantados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

Aetivos Biológicos. - 

Representa el valor rezonabls de las plantaciones de banano [siembra y enamenirriento) hasta la 
secolección de su fruto. 

Las Plantaciones de banano se presentan en el Estado de Situación Financieza a su valor razonable 
(fair value) de nivel $ de acuento a lo exigido en NIC 41 "Agriculivra" y AIF 13 "Medición del valor 
razonable”. Las plantaciones son reconocidos y medidos al valor razonable a nivel de “árbol en pie”, 
es decir, descontados sus costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta, 
existiendo la presunción que la medición puede realizarse de forma fiable.



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al cierre de cada ejercicio, el efecto del crecimiento de las plantaciones de banano, expresado en el 
vwelor razonable de las mismas [precio de venta menos los costes estimados eb el punto de venta), 
se presenta pomo “Ingresos por medición”, La valeración de las nuevas plantaciones (en su primer 
año) se realiza a su costo de establecimiento, el cual equivale al valor razonehle a esa fecha. 

Los costes de formación de fas plentaciones forestales son capitalizados como Activos biológicos y 
los gastos de mantención de estos activos son llevados a gastos en el ejercicio que $e producen y 
se presentan en el Estado de Resultados Integrales clasificados de acuerdo a la naturaleza del 
mismo. 

Los Activos biológicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del ieano 

24.2. Reconociniento y medición inicial y posterior: 

Recanscizalento » 

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estada de situación firanciera a la fecha de 
la negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medados iniciaimenta a su valor razonable más cualquier costo 
atríbuidile a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del acfivo O pasivo; 
Siempre que el activo e pasivo iinanciero no sea designado como de valor razonable a bavés de 
gásancias y péntidas y éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa 
vaforiza los mismos tomo se descríbe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconociniento inicial se mides al costo arortizado aplicando el método de 
interés efectivo, 

Bj Otros pasivos financieros: 

Posterior a su saconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
teterés efectivo. En especifico, la Empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
tategoría:
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id Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquisidos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de os negocios. Se 

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorfizado pues no 
generan intereses y son pagaderas é6n el corto plazo. 

243 Deterioro de activos financieros 

La Empresa establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobras cuartdo 
existe evidencia objetiva de que la Empresa no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ef deudor entre en quiebra O 
teorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 
a cobrar se ha deteriorado. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimins cuando expiran los derechos a recibidos flujos de efectivo del activo 
sila Empresa transñere el activo 2 un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
sctivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Empresa especificadas en el contrato 
se han iiguidado. 

24 — Activos fijos (Propiedades, Planta y Equipo) 

Los activos fijos (PPYE) son registrados al costa histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
párdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente 
atribuíbles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisición sólo son cspitalizados cuendo es probable que deneficios económicos futuros asociados 
a la inversión fuyan hacia la Empresa y los costos prieden ser medidos sezonablemente. Los otros 
desembekos posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en 
resultados cuando son incurridos. 

La depreciación de los activos fijos ¡PPYE), es calculada linealmente basada en la vida UN estimada 
delos bienes del activo fijo y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y valores 
residudes de los activos fijos son rerisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierne de 
Wos estados Mnancieros.
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Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son los siguientes: 

Tipo de bienes Núrnero de años 

Empacadoras Viviendas 2 

Obras de infraestructura 2 

Muebles y enseres 10 

Equipo de Computación 5 

Equipo de Radio $5 

Maquinaria y Equipo 10 

Vehículos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos ájos, se calculan comparando los ingresos 

obtenidos con el vator en fos y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros Íngresos 

pegresos no operacionales. 

Cuando el valoz en libros de un activo de activos fijos exceda a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta 5u valor recuperable, 

25 Activos Intangicles 

£e consideran como activos intangibles aquellos acfvos no monetarios sin sustancia fisica 
susceptibles de ser identificados indivídualmente ya que por ser separables o bien porque provengan 
de un desecho legal o contractual. 

27 Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indícan que podría no recuperarse sy valor en libros. Las 

péniidas por deterioro rorrespondes al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valar 
recuperable. El valor recuperatle de los activos corresponde al mayor entra el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos de la exaluación por delerjoro, los activos se 
agrupan a los alveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto de? valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Empresa 
registra una pérdida par deterioro en los sesultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2017, 
no se han identificado périidas por deterior de activos no financieros debido a que la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en Jas operaciones de la Empresa.
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28 impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la rente del año comprende el impuesto a ta renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en al patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente an el patrimonio, 

284 trpuesto a la renta corriente > 

El cargo por Impuesto a ta resta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
vilidades gravables y se carga a los resultados del eto en que se devenga con base en el impuesto 
pos pagar exigible. Las normas tnibutarias vigentes establenen una tasá de impuesto del 22% para 
los años 2018 y 2017 de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% para los años 2018 y 

2017 si las utilidades son reínvertidas por el contribuyente, 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor fa norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anteror sobre 
el 0.2% del patrimonio, 0,2% de fos costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 
0.4% delos activos, 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo minimo, este último se convertíá en impuesto a la renta definitivo, amenos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas (nlemas su devolución, lo cual podsla ser aplicable, de 
acuerdo con la noma que rige la devolución de este aníicipo. 

En los años 2018 y 2047, ta Empresa no pagó anticipos de Impuesto a la renta acogióndose a lo 
establecido en el artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, qué establece que les 
sociedades recién constituidas que inicien actividades, estarán sujetas el pago de este anticipo 
después del quinto año de operación efectiva, que involucra el inició de sus operaciones. 

242 Impuesto a la renta diferido - 

El Impuesto a la senta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases inbulañias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostados £n Jos estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando 
losos tibutarias que han sido promulgadas a la fecha des estado de situación financiera Y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice a el impuesto a la 
renta pasiva se pague. 

Los impuestos a la renta diteridos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias,
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compessar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos comentes y 
Cuando los impuestos a la renta dfferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributama. 

M4 31 de diciembre del 2013 la Espresa no ha registrado electo alguno por impuesto diferido. Se 
reconoce Un pasivo por impuestos diferidos por el margen de ingresos reconocidos y no facturados. 

29 — Beneficios alos empleados 

Benelicios de corio plazo 

Se tegistan en el subro de provisiones del estado de situación finandera y corresponden 
principalmente q 

Y Parlicipación de los trabaladores en tas ufilidades: Calculada en función del 19% de la utilidad 
comañle arta antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la legistación ecuatoriana 
vigente. Se registra con caro a resultados y se presentan como parte del cosio de construcción 
enfonción de la labor del empleado que secibe este beneficio. 

4) | Décimo tercer y décimo evario sueldos: Se previsionan y pagan de acuerdo a la legistación 
vigente en el Ecuador. 

Hi) Yacaciones: Se registra el cosip correspondiente a las vacaciones del personal sabre base 
devengada, 

2.10 Provisiones comientes 

En afición a do que se describe en la Nota 2.9, fa Empresa registra provisiones cuando fi) tiene una 
obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (li) es prohable 
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (8H) el monto se ha 
estirado de foma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesaños para 
fquidar la obligación.
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231 Reconocimiento de mgresos, costos y gastos 

Los ingresos se reconocen a la fecha de cierra al Valor Razonable menos costos de Venta 
considerando el crecimiento biológico que llene Ja plantación en ese momento. 

Los costos y gasios se registran de acuerdo al raaroo conceptual de las NUF al devengado, 
clasificando cada uno por su naturaleza. 

2 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración de fa Empresa realice 
estiraciones y utilice supuestos que afectan las manías incluidos en estos estados financieras y sus 
palas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Empresa se 
encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e infornación suministrada 

por fuentes extsmnas calificadas. Sip embargo, los resultados fneles podrían díers de les 
estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciónes y políicas contables significativas son definidas como aquelas que sca 
imporiantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Empresa y/o tes 
que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicación del eñieñio profesional se encuentran relacionadas con el 
siguiente concepto: 

+  Acilvos fijos: La delerminación de las vidas útiles y valores residuales que se evalúan al cierre 
de cada año y se realiza fa revisión del análisis del deterioso de sus activos fijos. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Las actividades de la Empresa la exponen a ciertos riesgos financieras como son las riesgos de 
raeícado, Hesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liguldez, cuyos 
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera, a efectos 
de minimizaos. A contruación, $e presenta los iesgos Enarcleros a los que está expuesta la 
Empresa:
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ni] 

b) 

Riesgo de mercado 

Este sesgo se presenta por los cambies en los precios de mercado de la competencia. El 
otjetivo de fa adoinistración es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo fempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a 
sus opesaciones, Actualmente, su Único contrato está normado por un precio total definido por 
una fórmula para ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza 
su exposición a esle riesgo. 

Riesgo cambiario 

La exposición de la Empresa al ñesgo de tipo de cambio es limitado ya que la mayor parte de 
las frensacciónes las realiza en S5u moneda juncional el dólar estadounidense. Las 
transacciones en moneda extranjera, prinepalmente reembolsos de gastos con compañtas 
relacionas del exterior (Casa Matriz), se traducen a fa moneda funcional usando los tipos de 
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. No se estima que el efecto en dos estados 
financieros, en el año actual y en años futuros, por la traducción de las transacciones 
presentadas en Euros a dolares estadounidenses sea significativo, 

Riesge de fasa de interés 

Las vañiaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y 
pasivos que devengan un tipo de interés fo. La exposición de la Empresa a este riesgo 80 6s 
significativa pues la riisma ho contratado créditos con instituciones Ímanscieras, sin embargo no 
han sido representativos. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efertivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así coma de la exposición al crecio de los cientes. Respecto de 
bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones ceyas calificaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo 
adas Inversiones de la Emprese (calificación mínima “AAA, 

Riesgo de liquidez 

La Empresa mantiene niveles de electivo y equivalentes de afectivo de sus operaciones que le 
pemmite cumplir 00n todas sus obligaciones.
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El cuadro siguiente angliza el vencimiento de los pasivos financieros de la Empresa 
considerando el tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadra sor Jos Aujos de 
efectivo contractuales no descentados: 

Menores 2 30 Entre 31 y 90 Mayores a 91 
das das. E ol 

1 de diciem 

Proveedores y obrascuends por pajar 272 27402 

 OQRQ—Ooop 

Azz de diciembre del 2917 

Prowecdozes y otras cuentas por pagar 676,035 - 676.095 

KA A AAKÁKÁ É 

d) Administración del riesgo de capital 

Los objeñvos de fa Empresa al adminisírar el capital son el salvaguardar su capacidad de 
continuar como empresa 80 tarcha con el propósito de generar selomos a sus accionistas, 
bensficios a oltus grupos de interés y mantenez una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital. 

La Empresa sonitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se 
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el botal 
de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas) 
menes el efecivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” 
más ta deuda neta.
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5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos finantieros 

Efectivo y equivalentes do efectivo 192, 
Activos Enanieros medidos al corto mortizado 
Coeutas por cobrar eomeyelales 10,233 
Cuextas por cobrar de compañlas relacionados 
Orascuentas por ebrar 55478 

Totxlaciivos Bisaneteres 258433 . 

Pasivos Missrreieyos asedidos al voste amor izado 
Obligaciones Financieras 4815789 
Pecverdares y Arascusptas pr pagar 274412 

Yotal pasivas fiasncionns 5,090,195 

Valor razonable de nsstrumentos financieros 

13,569 z, 

65,507 . 

8,262 - 
862 - 

4876715 
676,035 

5.552.759 . 

El vedor en libros de cuentes por onbras comerciales, citas cuentas por cobrar, cuentas por cobrar 3 
compañias relacionadas, cuentes por pagar proveedores, cuentas por pagar a compañias 
relacionadas, efectivo y equivalente de efeciiro se aproxima al valor tazonable debido a la naturaleza 
des corko plazo de estos instrumentos.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 
2018 2017 

Caja 11,569 25,262 
Bancos locaíes (1) 181,083 104,920 

(0 Estos montos están depositados en bancos locales, con caliiicación de riesgo entre AAA- y 
AAA, 

7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 
2013 2007 

Cuentas por cobrar comerciales 44 56.500 

Cuentas por cobrar empleados 2.372 8203 
Otras cuentas por cobrar 46.106 

50020 JA. 763 

3, ACTIVO FIJO 

Composición y rmovintento:
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3. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Composición: 
2018 2017 

Sueldos por pagar 54,937 44,643 

Con la adainisración tributaria 10,198 7,697 
Con el JESS 69,088 52,753 
Beneficios a empleados 143,760 143,294 
Participación trabajadores 31,077 29.869 
Dividendos por pagar 7,706 FyTOF 
Proveedores locales 274,412 47,809 

Ctroxcrentas por pagar 27,500 20,733 

E éaB6st6 7 44505 

12 BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS 

Pagos, 
utilizaciones y 

olrys 
Saldgalinicio Incrementos movimientos Saidoalfins] 

Año201A8 

Pasivos vorricates 
Beneficios soclsJes (1) 143,265 404.241 (403,970) 143,536 
Participación de los trabajadores 

  

  

29,169 21,077 129,369) 21,077 

EXEDED 435,368 1433:339), 174 463 

Añg2017 

Pasivos corrientes 
Beneficios sociales (1) 128,698 329.005 (314,435) 143,265 
Participación Ze los trabajadores 
Jae utilidades 26,753 29,869, (001753) 29,869 
  

355.448 353,873 4188) TASA 

(8) Inctuye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes 
al instiluio Ecuatoriano de Seguridad Social JES$ y vacaciones.
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11 — IMPUESTO ALA RENTA 

impuestos por pagar 

Composición: 
2018 2017 

Impuesto a la renta por pagar s71 5648 
Impuesto al Valor Agregado por pagar 
Retenciones en la fuente 128,414 93,284 

4 28,585 08, e 

Situación fiscal 

1os años 2045 al 2018 están sujetos auna posible fiscalización por parte de la autoridad tributaria. 

Conciliación tributaria-contable del Impuesto a la renta del año 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto sobre los años tenminados al 31 de 
diciembre del 2018: 

  

  

3018 2047 

Wifidad (Pérdida) del añoanteede participación laborado ka puestos. 
da venda [exlcuye ACTO 208,265 279,663 
Menos - Participación Jabaral ELITE 29889 

239243 309,832 
Más. Gastos no deducihles (1) 312,236 258,658 
Amortización Perdidas Trábalarios - 
lMencs- Deducción por Modieina Prepagada y Seguros - 

Base tributaria 1,282 23,586 
Tasa impositiva mod 22% 

=n 
tm puesto a. La renta generado 128,935 58,932 

£) Retenciones efsoriadas 128,914 eur ts 

Valor 4 pagar efectivo sm 5645. 

Ferdids ACTN infra mativo) - 

Otros asuntos Reformas Tributarias 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Ománica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de ta Dolarización y Modemización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de 
la Econornia)" en el Segundo Suplemento el Registro Oficial No. 150.
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Las principales zeformas que entrarán en vigencia en el 208, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

> Erinación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentes la dsducibilidad de 
la Jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos 
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios antenores. 

Aumento de la tarifa general de impuesto a la Renta del 22% dl 25%. Para los casos de 
sociedades con accionistes en parsisos fiscales, regímenes fiscales preferentes y 
juristticciones de menor imposición, fa tarifa pasaría del 25% al 28% en la parle 
correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los cterios para la reducción de tarifa de ¡R por la reinversión de utilidades, La 

reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 19% sobre el monto de uiidades reinvertidas, 
aplicaría únicamente a: l) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 59% o más de 
componente nacional, y; li) aquellas sociedades de daristno receplivo. 

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas 0 exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de impuesto ala renta. Para exportadores habituales, esta tarifa 
se aplicaá siempre que en sl correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 
empleo. 

El Servicio de Rentes intemes podrá devolver tolal o parcialmente «3 excedente entro el 
anticipo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado al empleo neto. Asi también para el cáículo del 
gnticipo del Impuesto a la Renta $e excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 
13" y 14* rerraneración, ast coro aportes patronales al seguro social obligatorio 

Disminución del monto para la obligatoriedad do efectuar pagos a través del 

Sistema Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 ef monto determinado para la obligatoriedad 
de uílizar a cualquier institución del sistema financiero pera realizar el pago, a través de giros, 
translerencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago 
electrónico. 

Se establece la devolución [SD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada 
como crédito tibutano. 

La Administración de ta Empresa ha gwaluado dichas reformas y considera que el impacto de Jos 
aspectos antes mencionados no originará electos significativos en sus operaciones.



AGRICOLA PECUARIA DEL PACTFICOS,A. 

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

42. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Los saldos de las obligeciones financieras a corto y largo plazo de los años 2018 y 2017 son los 
siguientes: 

Enisr Fecha de concesión 

Laa d Aopericas NV, 04/12/2015 
Banto Del Pacífico 17/01/2017 

Baño Del Pacífico 17/08/2017 
Banto Del Pacífico 14/11/2018 

13. INGRESOS ORIINARIOS 

Tasa nominal 

10.00% 

8.95% 
2.95% 

8.95% 

  

Pazo 2018 

7 años 2,025,000 

7 años 363,445 
7 años 1452399.1 
taño 361797.68 

4797-641,78 

Va detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente: 

VENTA DE BIENES 

OTROS iNERESOS 

OTROS INERESOS NO SUJETOS DE MPUESTO ALA RENTA 

14 COSTOS Y GASTOS 

Los costos gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

Sueldos y salarios 
Beneficios Sociales 
Aportes(lacluye fondos de reserva) 
Honorarios profesionales 
Jubilación Patrona) 
Desahucio 
Depreciación 
Promoción y Publicidad 
Transporte 
Combustible y lubricantes 
Gastos de Gestión 
Suministros y tapuestos 
Maatenimiento y reparaciones 
Seguros y reaseguros 
Tmpasstos, contribuciones y otros 
Iva enegado al costofgasto 
Servicios Páblicos 
Autereses 
Comisiones Financieras 
Otros gastos 

2018 2017 

8.720.756,61 6.002.45548 

43,287.96 44414301 

53 780,27 

38877 YA33 6:746,569,20 

2018 

2,213,292 

401,477 
322,124 
32,775 
$84,059 
28,425 

312,978 
$00 

415,250 
133,041 
40,721 

3,092,286 
960,416 

2,656 
14,349 

120,732 
22,306 
423,191 

1,482 

7-589 

58,519,659 
  

2017 

2,500,000 
417,505 
1640830 

4,558,335 

2017 

1,749,673 
401,399 
322,400 
46,730 
55,592 
27,608 

289,212 

$00 
367,208 
133,272 
36,020 

1,834,621 
592,412 

24,497 
71.498 

39,571 
19.855 

296119 

8,556 

6,466,908



ACRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(lxpresado en dólares estadounidenses) . 

15 CAPITAL ASIGNADO 

E) capital asignado para la operación de la Empresa en Ecuador fue de US510,0€0, monto que fue 
inscrito el 23. de enero del 1928 en el Registro Mercantil. Al 16 de octubre del 2017, ta Empresa 
incrementó el capital 

16, — RESULTADOS ACUMULADOS 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen, cumpliendo les disposiciones normativas 
aplicables, las ufiidades son distribuidas o mantenidas. 

t RESULTADOS ACUMULADOS NUF. 

En el periodo 2018 la administración ha decidido evaluar la implementación de NUF en la primera vez y 
evalvarias al 2018 y se han aplicado los ajustes alas partidas que resullo practicable hecerto, 

13, — EVENTOS POSTERIORES 

Entra el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados finaricieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Empresa, pudieran lensr un afecto ajgnificativo sobre 
jos estados financieros o que requieran revelación. 

Dio, ño 
x A LLE as 
A a a y 

Ec. Judith Mateo Rulz 
2 CONTADORA 

         



INFORME DE AUDITORÍA EXTERNA INDEPENDIENTE 

In¿Marb José Pledra 

Auditor Exterto Independiente - Registro Nacional N”. SCVS-RNAE-955 

OPINIÓN DEL CONTROL INTERNO 

Ala Junta de Accionistas 
AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO SA. ABRIPEPASA 

He efectuado un estudo y evaluación del sistema de contol itemo contable del Grupo enla 
extensión que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren las NIA s. Dichos 
estudios y evalyación inieron como propésito establecer la naturaleza, extensión y epartunidad de los 
procedimientos de auditeña necesaños para expresar una opinión sobre kos estados fnancieres de 
AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA 

La administración es la única responsable por el diseño y preparación del sistema de contra 
interno contable. En cumplimiento de esta respensatilidad, la Administración realiza estimaciones 
y formula ¿¡uicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos de contrdl 
intemo y los costos conespondientes. El objetivo del sistema de control intemo contable es 
proporcionar a la Administración una razonable (no absoluta] seguridad de que tos activos están 
salvaguardados contra pérdidas por uso o disposición no autorizados, y que las transacciones han 
sido efectuadas de acuerdo con les autorizaciones de la Adminisiración y registradas 
adecuadamente para permitir la preparación de los estados financieros de acuerdo con páncipios 
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

La sevisión se efectuó de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas dadas las 
fimitaciones inherentes de cualquier estructura de coniroi intema pueden ocurir eres 9 
inegularidades y no ser detectadas asl como también tas proyecciones de cualquier evaluación de 
contro? iniemo para periodos fisturos están sujetas al tiesgo de que el control intemo puede tomar 
inedecuedo para los cambios del entomo o que el grado de cumplimiento de los mismos se 
deteñore, 

Nuestro estudio y evaluación, realizados con el exclusivo propósito descrito en el primer párrafo, 
no necesariamente tiene que haber revelado todas las debilidades significativas en el sstema. 

En nuestra opinión la entidad mantuvo en la mayoria de sus aspectos importantes una estructura de 
control interno adecuada en relación la efectividad de las operaciones y procedimientos, 
confiabilidad en la información financiera y cumplimiento de las leyes, reglamentos normas y 
segulaciones apiícables. 

Atentamente, 

a 

ING. CPA. MARÍA JOSÉ PIEDRA 
REGISTRO No. SCVS-RNAE-955


