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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala junta de Acclonistas
AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA

OPINION

Hemos auditado los estados financieros de AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A, AGRIPEPASA,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado del
resullados integral, estado de cambios en el patimonio nefo y el estado de flujo de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como |as notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las polificas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en fodos los aspectos
materiales |a situacion financiera de AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA, al 31 de
diciembre de 2017, asi como de resultados y flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

FUNDAMENTOS DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Interacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la audiforia de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad de Consejo de Normas Infernacionales de Etica para Contadores
{Cédigo de ética del IESBA) y con conformidad con el Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano, y
hemos cumplido las deméas responsabilidades de éfica de conformidad con esos requerimientos y
con el Codigo de Efica de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuesira opinion.

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA

El enfe auditado en el afio 2017 realizo la valorizacion de activos Bioldgicos y la revaluacion de
propiedad planta y equipo, sobre la misma se realizé la revision de la auditoria presentandose
razonablemente los saldos auditados.
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RESPONSABILIDADES DE LA DIRECCION Y DE LOS RESPONSABLES DEL GOBIERNO DE
LA ENTIDAD EN RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las NIIF'3 y del control intemo que la direccion considere necesario para permitic
la preparacion de estados financieros libres de incorreceion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracidn de la
capacidad de la Scciedad de confinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio

Contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion fiene intencion de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de I3 entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de 'a Sociedad.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Nuestros objetivos son obfener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuesira opinion. Seguridad razenable es un alio grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o eror y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepflicismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obfenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
malerial debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a ermor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion del control intero.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia del control intermno de la entidad.
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e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de as
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién,

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad

e para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos a atencién en nuestro informe de auditoria
sobre |a correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuesiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta |a fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento

« FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de |a entidad en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia AGRICOLA
PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017,

se emite por separado, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI que preparara €l
contribuyente.

Cuenca, 27 de marzo de 2018

Ing. Maria José Piedra
Registro Nacional N°, SCVS-RNAE-855
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO 5.A. AGRIPEPASA

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017

- _ {Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2016
I ACTIVO TEBT.TIT.79 4.911.729,39
o1 ACTIVO CORRIENTE 461.874,63 54863677
i0m EFECTIVO Y EQIEVAL ENTES AL EFECTIVO 130.183,74  155.114,19
101 CAJA 6 2526262  47.03625
010102 BANCOS B 10482092 108.077,%4
10102 ACTIVOS FINANCIEROS 74.762,82  106.22089
1010205 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELAC! 66.500,00  97.95817
101020501 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE GENEREN INTERESES 2 9.304,19
101020502 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN INTERESES 66.500,00  BB.653,98
10102050202  ANDRADE MOSQUERA NANCY - 360363
0102050213  CTAS POR COB CONVENIO UBESA - LAAD AMERICA 7 8650000 8505000
10102050214  CUENTAS POR COBRAR BANCO DEL PACIFICO DEBITOS - 0,35
1010208 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8.262,82 8.262,82
101020801 CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 8.262,82 826282
10103 INVENTARIOS 25374865  239.732.35
1016301 INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA 25374865 2387323
1010302 |NVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO 3 =
Io104 SERVICICS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 3147942 4207535
1010403 ANTICIPOS A PROVEEDORES 317942 4207535
10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 3 5.493,89
1010502 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (LR) - =
1010503 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA - 549389
101050301 CREDITO TRIBUTARIO AROS ANTERIORES = 549330
10105030101 ACTIVO POR MPUESTO DIFERIDO = 549389
10708 OTROS ACTIVOS CORRIENTES ) =
102 ACTIVO NO CORRIENTE 7.225843,16 4.363.002,62
10201 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 9 5770.016,80 4.176.732,08
1020101 TERRENOS 2714.576,73 3.407.48876
1020104 INSTALAGIONES 5167527  51.67527
102010401 INSTALACIONES REVALORIZACION 51.67527 5167527
1020405 CAMARAS DE SEGURIDAD 4.648,92 2
1020106 MUEBLES Y ENSERES 12.321.26 4399614
1020707 MAQUINARIA Y EQUIRPD 98548015 54295394
(020108 EQUIPOS DE COMPUTACION 262838 2628.36
1020100 VEHICLLOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO 22501982 32834552
1020111 EQUIPOS DE RADIO Z33LB0 1678080
(020113 REMOVACION 22 50 HAS. HCDA. SAN JOSE 17201472 -
1020114 ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION = =
1020116 EMPACADORAS-VIVIENDAS 571.261,82 BBITD
1020117 ESTACION METERECLOGICO 5.005.25 5,005,25
1020118 OBRAS DE INFRAESTRUCTURA 1.940.574,13  107.78351
020119 REMOVACION PLANTAGION (30 HAS.) 22404966 22404965
1020120 () DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y E o (2.404.508,89) (022.35248)
1020123 PLANTAS PRODUCTORAS 1.240.927,72 S
10202 PROPIEDADES DE INVERSION - }
10204 ACTIVO INTANGIBLE - -
16208 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES - .
10207 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES = -
1620706 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES - -
10208 ACTIVO BIOLOGICO 1.455.826,36  186.360,53
1020801 ACTIVO BICLOGICO 1.455826.36  186.960.53
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A, AGRIPEPASA
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en déiares de los Estados Unidos de América)

{Continuacién)

2 PASIVO 594241474 3.990.777,87
1 PASIVO CORRIENTE 1.722.55,71 1.490.777.67
20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 87007375  970.794.08
2010301 LOCALES 39007375  570.791,08
201030101  PROVEEDORES LOCALES 10 4780962 1003468
201030102 CTAS X PAG ANIBAL RIERA - 648,81
201020103  DESCUENTOS NOMINAS VARIOS POR PAGAR . 4.442.56
201030105  CUENTAS POR PAGAR AGRIPEPASA : Ek <)

NM00106  CUENTAS POR PAGAR UBESA : 2

201030107  CTAS X PAGAR ROLES MANT. DE HDA. : 529,03
D01030109  KINGCOMPANY SA. 10 87BH 1157300
201030110 OTROS PASIVOS CHEQUES NO COBRADOS 232028 2320928
201030111 OTROS PASIVO GHEQUES NO COBRADOS BGO-GYE 320045 3290455
201030113  DIMEXPORT SA. 7079730  292.95584
2010302 DEL EXTERIOR 13 480.000,00  400.000,00
01030201  LAAD AMERICAS N.V. 480.000,00  400.000,00
20104 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 13 56087217 19571012
2010401 LOCALES 560.872,17  195.710.42
201040101  SOBREGIROS BANCARIOS 28888319  170.737,.90
201040106  INTERESES POR PAGAR 2948842 2497272
201040107  BCO. PACIFICO NO. P40122015 13  188.433,42 5

201040108  BCO. PACIFICO NO. 40109343, 13 = .

2010402 DEL EXTEROR " .

20105 PROVISIONES 4464375  25.680,37
2010501 LOCALES 4464375  25.680,37
20100101  SUELDOS POR PAGAR 10 4464375 2588037
20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 23926378  244.497,63
2010701 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 10 7.697,49 726270
2010702 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 12 564884 210191
2010703 COMELIESS 10 5275336  59.987.24
201070301  APORTE PATRONAL 12.15% 051057 2214154
1070302 APORTE PERSONAL 9.45 % 949285 1655021
201070303  FONDO DE RESERVA IESS 1 1341688 121332
201070304  PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 9.012,69 8.905,22
20100305  PRESTAMO HIPOTEGARIO [ESS 384,15 -

01070306  EXTENSION SALUD CONYUGES 236,44 257,07

| . Ly /
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA

Estado de Sifuacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
(Continuacidn)

2010704 POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 10 14328476  128.69513
201070401  DECIMO TERCER SUELDO 11 3551702 3359694
201070402  DECIMO CUARTO SUELDO 11 5900041 5208446
201070403  VACACIONES 11 4874712 4300373
1070405  RETENCIONES JUDICIALES 1 30,21 .
2010705 PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 10 20686933  26.753.45
201070501  PARTICIPACION UTILIDADES A TRABAJADCRES 11 2085933 2675345
2010706 DIVIDENDOS POR PAGAR - -
20108 CUENTAS POR PAGAR DIVERSASIRELACIONADAS 10 7.70626  54.008,47
20112 PORCION CORRIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A : .
02 PASIVO NO CORRIENTE 521985503 2.500.000,00
20202 GUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR z z
20203 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 13 1.815.844,03 .
2020301 LOCALES 1.815844,03 i
202030401  BANCO DEL PACIFICO 1.815.844,03 E
20203010101 BCO. PACIFICO P40109343 353.444,89 s
20203010102  BCO.PACIFICO NO. P40122015 1.452.399,14 .
20204 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 43 2.020.000,00 2.500.000,00
20402 DEL EXTERIOR 2020.000,00 2500.000,00
202040201  LAAD AMERICAS 20200000 2.500.000,00
20207 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 384,011,00 E
2020701 JUBILACION PATRONAL 293.647,00 E
2020703 PROVISION DESHAUCIO 0.384,00 s
20209 PASIVO DIFERIDO - E
20210 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 2 -
3 PATRIMONIO NETO 1.745303,05 920.851,72
30 CAPITAL 15  100.000,00  10.000,00
30101 CAPIAL SUSCRITO O ASIGNADO 10000000  10.000,00
304 RESERVAS 665.316,13  ©65.316,13
30401 RESERVA LEGAL 173439 1735420
30407 RESERVAS FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 647.961,74  BAT.S61,74
205 OTROS RESULTADOS INTEGRALES {35.017,00) "
0505 GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES (35.017,00) .
"306 RESULTADOS ACUMULADOS 16  B64.143,28  202077,80
0603 RESULTADOS AGUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION 200.027,80 20202780
206508 UTILIDADES ARCS ANTERIORES CORRECCION ERRORES 662.115,49 -
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO 150.860,63  43.607,70
30701 GANANCIA NETA DEL PERIODO 150.860,63  43607,70

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 768771779 4.911.729,39
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en dofares de los Estados Unidos de América)

NOAS A uis

4 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.746.569,60 6.223.995,60
401 VENTA DE BENES 6.602456,40 6.130.811,08
03 OTROS INGRESOS 1411311 BA.184,52
5 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

50102 COSTOSY GASTOS 14 6466.906,17 606532301
UTILIDAD DEL EJERCICIO MGE  1RIRR
5010282  GASTO PARTICIPAGION TRABAJADORES 08693y g
5010283 GASTOS IMPUESTO A LA RENTA CORRENTE 5880 su01a s
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en défares de los Estados Unidos de América)

" INGREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO,

ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -24.930, 45
FLULOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS BN) ACTIVIDADES DE OPERACION -13.438.01
Clases de cobros por actividades de operadion 6.745.559,60
Cobios procedentes de las venlas de bienes y prestciin de servicios 6.745.569 60
Clases de pagos por acividades de operacion -1.343.499.31
Pages a proveadones por & suministo de bleres y servicies -8.135.885,17
O'res pages por acividades de cporacion 120763414
Clras eniradas (salidas) de efectivo 58343070
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION -1.862.497,52
Adoissiciones de propiedades, pianby eaipo <1 BR2 AGT 52
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1571.006,08
Apcarie en ebcivo por aument de capial 40.000,00
Paos de prismes 1.781,005,08
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL DE EFECTIVD 0,00
Efeclos de | variacion en | tsa de cambio sobre & ekcivo y equivaients & ekclvo
INCREMENT O {DISMINUCION) NETO DE EFEGTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2493045
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 15114.19
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIQDO 13018374

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAIADORES EIMPUESTO A LA RENTA Pl bl
ARJSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 556.530,77
A por gas de depreciaciin y amorizacion 20 2128
Ajusies por gasios en povisiones 3B6.1270,76
Anses por gask por imptesb a larents 9893347
Apstes por gesho por paricipecion raleiadores 28888,
CAMBIOS BN ACTIVOS Y PASIVOS: 840533,
{Incrementn) dismenucion en cuienks por cobrar clienes ~1207.634, 44
Incremento {disminucion) en cuenies por pagsr comerciies A2 ET
Inoramenio {dsminucion) en ofras cuenss parpags 0883347
Incremenin {dsminicion) en benefcios empleades 29,859,233
Incremenio {dismincion) en ofros pasivos 583.490,70
Flujos de efeclivo natos procedentes de {utilizadss en) actividades de operacion 13480

M 7 m'{z Orly
Gerente General
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2017 han sido emifidos con la autorizacion del Representante Legal de Ia
Empresa el 31 de marzo del 2018,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales polificas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NilF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a fodos los
afos que sa presenian en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con Norma Intemacionales de Informacion
Financiera (NIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
Ia adopcidn integral, explicita y sin resevas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contebles, También exige a la
Administracion que sierza su juicio en ef proceso de aplicacion de las polificas confables de la Empresa. En la Nota 3 sa revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complsjidad o las #reas en donde los supuestos y estimaciones son significatives
para la elaboracion de los estados financieros, Debido a la subjefividad inherente en este proceso contable, los resukados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Cambios en las politicas contables
a) Nuevas nomas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrzdo en vigor pam ejercicios

financiesos que comiencen a partir de 1 de ensro de 2018 y no han sido adoptadas anficipadamente. Estas son de
aplicacion obfigatoria a partir de las fechas indicadas a confinuacion:

| |
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Aptieaci{im obligatorta para
o Tema ejercieivs inicisdesa partis de:
NICz8 Mejoras nelavionadas con la medicidn de uns asociada o unaempres conjunte s su valor rozonoble, 1 dp enero 2018
NIC4u Enmiendas reforentes s tmasferencias de propicdades de inversitn y que los oismas deben reafizarss B B A
cuando hay un cambio demostrable en ol wso del sctivo. enEn
WIlF1 Enmiendas relaciomda a Ly efimimscitn de be exevchines s corlo plaay pata fos sdoplantes por prmend B
vez con respacta a i NIF7, laNIC 19y la NITF 1.
NIIF2 Las enmibendas aclaran como contabilizar determinadas tipos de operaciones de pags biasados cnoodones o Sk
NIIFg Enmiendis ala NITF 4 "Contralos de sepuros™ relativas 2 lo g plicasian de In NIIF g {Instrumening ik el
Gnancierosk
NIIFg Corresponde ala revisifin finol de laNILFg, gue plaza fas poblicadas antezio dey alaNICap v s
gt dsplicacif -80St rizd
NITF15 Publiescitin da Ia norma "Recomocimtento de bos ingresos procedentes de los contratos con los clisntes”, A B
esta pormwe reemplazird ala NIC11 y 18, i
Ackimeifn sobre transsccionis e monada oitnnjera o pert s de transacciones on ks gqueexiste ona § B e S8
CINIIF =2 Tt ifn denominada o tasada en und moncda cxtranjera.
KIC28 Aclateitinsobre el registro a largo plezo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial 1da 2010
propordonal
NIF16 Publicacién de 1z norma "Arvendamienles” esta nerma reeriphazara 2 la NIC 17. 1 de enero 201G
HllFg Enmiendy ala NITF g relacionsda ¢on as compensacionts negalivas de ctertas condicionss de pagos SR
adelantados
Imterpretaaio gue clarifica € reconocimionto y medicidn de lasineertidumhres sobre ciertos tratnmientos 15 endris 5030
CiNllFas de impuesto 3 renta
Litih Nomaque reemplaztd als NIIF4 "Contrates ée Segoves™ 1.ds enero 2021
Traduccion de moneda extranjera

() Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del ambiente econdmico primaric donde
opera la enfidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dblares estadounidensss, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Empresa.

() Transaccionas y saklos
Las transacciones en moneda extranjera, principalments deudas con compafiias relacionas del exterior, se fraducen a la

moneda funcional usando s fipos de cambio vigentes a las fechas de las iransacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resuliados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efsctivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corfo plazo de alfa fiquidez con vencimientos
originales de fres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

. Clasificacion

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorlas: “acfivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”. "Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar™ y, "actives financieros mantenidos hasta el
vencimiento®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes

categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos financieros™. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron ks activos o contrataron los pasives. La Administracion determina
fa clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

IT
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Empresa manauvo activos financieras Gnicamente en la catzgoria de “cuentas por cobrar
y ofras cuentas por cobrar”, De igual forma, la Empresa solo mantivo pasivos financieros en 2 categoria de "Otros pasivos

(a) Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar
ralacionadas y ofas cuentas por cobrar. Son aclivos financieros no derivedos que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde fa fecha del estado de situacion financiera,

(6} Ofros pasivos financieras:
Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras, cuentas por pagar

proveedores, cuentas por pagar compafilas relasionadas y ofras cuentas per pagar. Se incluyen en el pasivo comiente,
excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Activos Biologicos. -

Representa el valor razonable de las plantaciones de banano (siembra y mentenimiento) hasta la recoleccion de su futo.

Las Plantaciones de banano se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su vakr razonable (fair vakis) de nivel lll de
acuerdo a o exigido en NIC 41 "Agricuftura™ y NiIF 13 "Medicion del valor razenable”, Las plantaciones son reconocidos y
medidos al valor razonable a nivel de *arbol en pie”, es decir, descontados sus costos de cosecha y gastos de fraslado hasta el
punto de venta, existiendo la presuncion que ta medicitn pusde realizarse de forma fizble.

Al cierre de cada ejercicio, el efecto del crecimiento de las plantaciones de banano, expresado en el valor razonable de las
mismas (precio de venta menos los costos estimados en el punto de venta), se prasenta como "Ingresos por medicion”,

La valoracién de las nusvas plantaciones (en su primer afio) se realiza a su costo de establecimiento, el cual equivale al valor
razonable a esa fecha.

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son capitalizados como Activos biologicos y los gastos de mantencion de
estos aclives son flevados a gastos en el gjercicio que se producen y se presentan en &l Estado de Resultados Integrales
clasificados de acuerdo a la naturaleza del mismo.

Los Activos biokogicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno

......

Reconocimiento -

La Empresa recanoce un activo o pasivo financisro en el estade de situacion financiera a la fecha de la negodiacion, cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo alibuible 2 la fransaccion,
que de ser significative, es reconocido como parte del acfive o pasivo; siempre que el acivo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Empresa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

T
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Medicién posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicande el método de interés efectivo,
b) Olros pasives financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifice,
la Empresa presenta las siguientas cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar provesdores: son obligaciones de pago por bienes o sevicios adquiidos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 2
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto plaza.

2 A3 Deterioro de activos financieros

La Empresa esiablece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que ta Empresa no serd capaz de cobrar todos los imporles que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enfre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que ia cuenta a cobrar se ha deleriorado.

2,44 Baja de activos y pasivos financieros

25

Un activo financiem se eimina cuando expiran los derechos a recibiros flujos de efectivo del aclive si la Empresa tansfiers el
activo a un lemsero sin ratener sustancialmente los riesgos y beneficos del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligacionas da |a Empresa especificadas en el confrato se han liquidado.

Activos fijos (Propiedades, Planta y Equipo)

Los activos fijos {PPYE) son registrados al costo histbrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atibuibles a la adquisicion © construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son eapitalizades cuando es probable que beneficios econdmicos
fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los ofros
desembolsos posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurtidos.

La depreciacion de los actives fijos (PPYE), es calculada finealmenta basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo
y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Ufiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de clemme de ks estados financieros.

Las vidas (files estimadas de los activos fijos son los siguienles:

Tipo de bienes Niimero de afios
Empacadoras Viviendas 20
Obras de infraesbuctura 20
Mauebles y enseres 10
Eqiipo de Computacion 5
Equipo de Radio 5
Maquinaria y Equipo 10

Vehiculos 5

s
H
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Las pérdidas y ganancias por la venta de actives fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
inchsyen en el estado de resultados integrales en ofros ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un aclivo de activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su
valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran como activos intangibles aquellos activos no menetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecha legal o contractual.

Deterioro de actives no financieros (activos fljos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deteriord cuando se producen evenlos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en Bbros, Las pérdidas por detstioro comespanden al monto en el
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives comesponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efecios de la evaluacion por defsrioro, los aclivos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que generen fiujos de efectivo identfficables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor fibros del aclivo exceda a su monto recuperable, la Empresa registra una pérdida por deterioro
en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financiercs debido a que ka Administracion considera que no existen indicios de delerioro en las operaciones de la Empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto 2 fa renta del afio comprende el Impuesto a ia renta coriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el

estado de resuitades integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patimenio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados infegrales o directamente en el patrimonio.

281 Impuesto ala renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta comente se calcula mediante |5 tasa de impuesto aplicable a las ufiidades gravables y se caga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tibutarias vigentes
establecen una lasa de impuesio del 22% para los anios 2017 y 2016 de las ulilidades gravables, la cual se reduce al 12% para
los afios 2017 y 2016 si las utifidades son reinvertidas por el contribuyenta,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige e pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas €l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% ds los actives.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Oiimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que e confribuyente solicite af Servicio de Rentas Inlemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa norma gue rige la devolucion de esle anfisipo.

En los afios 2017 y 2016, la Emprasa no pagd anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido en el articulo 41 de
la Ley de Régimen Tributario Intemo, que establece que las sociedades recién constifuidas que inicien actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva, que involucra elinicio de sus operaciones,

R
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282 Impuesto afa renta diferido -
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El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de! pasivo, sobre Ias diferencias temporales que
surgen enfre las bases frbutaras de activos y pasivos y sus respectivos valores mosirados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas fibutanias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido acfivo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en ls medida que sea probable que se produzean beneficios
tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporanas.

Los saidos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos acfives comentes con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre def 2017 la Empresa no ha regisirado efecto alguno por impuesto diferido. Se reconoce un pasivo por
impuestos diferidos per el margen de ingresos reconocidos y no facturados.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corfo plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siluacion financiera y comesponden principalmente a:

i) Parficipacion de los rabajadores en |as utilidades: Calkculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impussto a fa renta, segin lo establecide por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presentan como parte del costo de censtruccion en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

i)  Décimo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacicn vigente en el Ecuador.

fi) Vacacicnes: S registra el costo comespendiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Provisicnes comienies

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.9, Ja Empresa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea
lega! o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser nscesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (i) el monto s2 ha estimado de foma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cieme de Jos estades financisros, de los desembolsos necesarios para liquidar la

obligacicn.
Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos se reconocen a la fecha de cierre al Valor Razanable menos costos de Venta considerando el crecimiento bictogico
que tiene fa plantacion en ese momento.

Los costos y gastos se registran de ecuerdo al marco conceptual de las NIIF &l devengado, clasificando cada uno por su
naturalaza.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de fa Empresa realice esfimacionss y ufiice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financiercs y sus nofas relacionadas. Las esimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Empresa se encuentran basadas en la experiencia histrica, cambios en la industia e informacion suministrada
por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones,

Las esfimaciones y poliicas contables significatives son definidas como aquellas que son imporantes para refisjar
cormectamente la situacion financiera y los resullados de la Empresa yio las que requieren un alfo grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales esbmaciones y aplicacion del criferio profesional se encusniran relacionados con el siguiente concepto:

=  Actives fijos: La determinacion de las vidas itiles y valores residuales que se evaliian al cierre de cada afio y se reafiza la
revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de |a Empresa |a exponen a ciertos riesgos financisros como son los riesges de mercado, nesgo de precio y
riesgo de fasa de interds, riesgo de crédito y fiesgo de liguidez, cuyos potenciales efeatos adversos son permanentemente
evaluados por la Gerencia Financiera, a efectos de minimizarios, A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que

esta expuesta la Empresa:
a) Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El ebjetivo de la administracion es
controlar as exposiciones a este fiesgo denfro de pardmetros razonables y al mismo fismpo optimizar fa rentsbiidad o
manteneria en rangos apropiados a sus operaciones. Actualmente, su dmico confrato esth normado por un precio tolsl
definido por una formula para ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su exposicion
a esle riesgo.

Riesgo cambiario

La expesicion de la Empresa al riesgo de tipo de cambio es fimitada ya que la mayor parts de las transacciones las realiza
en su moneda funcional, el délar estadounidense. Las transacciones en moneda extranjera, principalmente reembalsos de
gastos con compaitas relacionas del exterior {Casa Matiz), se fraducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. No se esfima que el efeclo en los estados financieros, en el afio achual y en
afios fuluros, por la traduccion de las transacciones presentadas en Euros a dblares estadounidenses sea significafivo.

Riesgo de tasa deinteres

Las variaciones de ks tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos activos ¥ pasives que devengan un tipo de
interés fijo. La exposicion de la Empresa a este riesgo no es significativa pues la misma ha confratado créditos con

instituciones financieras, sin embargo no han sido representativos,
b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efeclivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asl
como de la exposicion al cradito de los clentes. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instiucionas cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanficen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la Empresa (calficacion minima “AAA-T).
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¢) Riesgo de liquidez

La Emprasa manfiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con lodas
sus obfigaciones.

El cuadro siguients analiza ef vencimiento de los pasives financleros de la Empresa considerando el tiempa de
vencimignto. Los montos presentados en el cuadro son fos flujos de efectivo cantractuales no descontados:

Menm‘usaso Entre 31y 90 Mayoresa g1 Total
dias dias dias
Alz dediciembredel 2017
Proveedores y obras cuenlas por pagar 676,035 676,015
Al 31 de diciembre del 2016
Proveedores y olras cuentas por pagar 873,146 - 873,146

d) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Empresa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en
marcha con el proposito de generar retomes a sus accionisias, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una
estructura de capital aptima para reducir el costo del capital.

La Empresa monitorea su capilal sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ralio se calcula como fa deuda nela
dividida entre el capital total. La deuda neta se calula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cusntes por pagar

& proveedorss y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital tolal se calcula como el
“pafrimonio neto” més la deuda neta,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada gjercicio.

Al 21 de digiembre del 2017 Al 21 dediciemhre del zo1 6
Corviente  Nocorricote Corriente Mocorsiente

Activos financieros medidos al costo
Efcctivoy equivalentesde efectivo 130,183 155,114 -
Activos financieros medidos al eostoamortizado
Cuentas par cobrar comergiales 66,500 88,653
Cuentas por cobrar de compaiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar 8.262 17,566 -
Total activos financieros 204,945 - 261,335 -
Pasivaes financieros medidosal eostaamortizndo
Obligaciones Financieras 4,876,715 3,095,709
Proveedores y otruscuentas por pagar 676,085 873,146

Total pasivos financieros 5,552,750 = 3,068,855 -

T
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Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libres de cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas,

cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, efectivo y equivalente de efective se aproxima al
vakor razonable debido a |a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

201 2016
Caja 25,262.00 47,036
Bancos locales (1) 104,920 108,077
Inversiones (2) i

1_3'9,182 155,113

(1) Estos montos estan depositades en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA-y AAA,

(2) Con facha 21 de diciembre de 2016 La Empresa contratd una pdliza de inversion con Citibank N.A. (Empresa del
Ecuador) por un monto de US$ 600,000 con una tasa de 0.50% y cuya fecha de vencimiento es el 6 de febrero de
2017 este valor fue recuperado a la fecha de emisién de estado financiero,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compasicitn:
2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales 66.500 88,653
66,500 88,653
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
2017 2016

Créditotributario IVA

Créditotributario ISD

Impuesto Diferido 5,494
Retenciones en la fuente

£ 5.494

T
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO FlJO
- b0 y moviri

Deseripeidn

Al tde enerode 2016

Costo histérico

Depreciacitn acumulada

Valer en libros al 31 de diciembre del 2015

Movimento zoub

Adiciones

Bajas

Depreciaciim acumulada por ventasy bajas
epreciocidm

Al 51 de diciem bre del 2016

Costo histérico

Depreciacion scumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Movimento 2017

Adiciones - Revaluaciones

Bajas

Depreciaciim acumulada por ventasy bajos
Depreciacion

Al 31 de diciem bre del 2017

Costa histérico

Depreciacién veumulada

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

it

Sueldos por pagar

Con la administracién tributaria
Con ¢l IESS

Beneficios a empleados
Participacion trabajadores
Dividendos por pagar
Proveedores locales

Otras cuenlas por pagar

Instalaciones Equipos
Magniey y Em pucadoras de ?’b"’-" de
enseres Adecuacione Viviendas Cuom puta MiramREn ot
& cidn e
42.532.04 51,675.27 368,377.30 =2.628.36 107,785.51
(19,538) (361,329} (2,118) (21,5572
22,795 §_1,6?_r.= 7,049 510 86,227
1663.2
{3,990) 27 (1,657) 1876) (10,774)
20,468 51,702 5.392 (366) 75,448
43.996 51,675 368,377 2,628 107,784
(23.528) 27 (362,985) (2.095) (32.335)
20,468 51,702 5,392 {(366) 75.448
202,684 1,832,791
(31,675)
19,323.59 366.40
(4.026) (37,120) (620,18s5)
(16,377) - 165,764 366 1,212,609
12,321 51,675 571,262 2,628 1,940,574
(8,230) 27 (400,105) (2,628) (652,516}
44,643 25,680
7,607 7,242
52,753 50,887
143,204 128,695
29,869 26,753
7.707 54,008
47,809 100,338
80,733 115,766
676,035 ___ 873.146

IE
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFI. 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Saldo al tnicio

Inerem entos

Pagos,
utilizaciones y
otros
movimientos

Saldoalfinal

Anozo1ry
Pasivos corricntes
Beneficias sociales (1) 140,826 443,970 (428,126) 156,680
Participacion de lostirabajadores
lasutilidades 26,753 29,869 (26,753) 29,869
167.579 473,848 (454,879) 186,549
Anoz016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 134,635 410,754 (404,560) 140,820
Participacion de los trabajadores
Ias utilidades 31,728 26,753 (31,728) 26,753
166,363 437,507 _£436,288) 167,579

)} Incluye fas provisiones ds décimo tercero y décimo cuarto susldos, fondos de reserva, aportss al Insfitufo Ecuatoriano de

Seguridad Social IESS y vacaciones.
IMPUESTO A LA RENTA
impuestos por pagar
Composicion:
Irnpuestoa Ja renta por pagar

Im puestoal Valor Agregado por pagar
Retenciones en ia fuente

Situacion fiscal

201 2016
5,648 21,019
93,284 89,474
98,032 111,393

Los afios 2014 al 2017 estén sujetos a una posible fiscalizacion por parte de ks autoridad fibutania

Canelliacién tributaria-contable del Impuesto a la renta del afio

A confinuacion, se detalla la determinacion delimpuesto sobre fos afics terminados al 31 de diciembre del 2017:

Im



AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

201 2016
Utilidad (Pérdida) del afioantes de participacion laboral e Impuestoa
la reatn (exleuye ACTN) 279,663 178,356
Menes - Participacion lzboral 29,869.00 26,753.00
300,532.00 205,100
Mis - Gastos no deducibles (1) 258,658 95,557
Amaortizacion Perdidas Tributarias =
Menos - Dedueeion por Medicina Prepagada y Seguros -
Base tributaria 25.676.00 109,156
Tasa im pasitiva 22% 22%
Impuesioa fu renta generado 98,932 111,393
{9 Retencionesefectuadas 93,284 89,474
Valor a pagar efectiva 5,648.00 21,919.00

Perdida ACTN (informativo) -

Otiros asuntos- Reformas Tributarias

Ei 24 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalscimiento de la Dolarizacion
y Modemizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento de! Registro Oficial
No. 150.

Las principales refomas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes aspestos:

»

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibliided de la
jubilacién patronal y desahucio sak serén deducibles los pagos por esios conceplos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la taiifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los ¢asos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales profierentss o jurisdicciones de menor imposicion, la larifa pasaria del 25% al 28%
en la parte corespondients a dicha participacion.

Cambios en los criterios para Ia reduccion de tarifa de IR por la reinversion de ulilidades. La reduccion de la tarifa de
impuesto a la renta det 10% sobre el monto de ufiidades reinvertidas, aplicaria tnicaments &: i} sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tzrifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exporiadores habituakes del 3% en la
tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habifuales, esta tarifa se aplicara siempre que en el comespondients
gjervicio fiscal se mantenga o incremente al empleo.

El Samvicio de Rentas Intemas podra devolver total o parciaimente el excedents entre el anticipo de Impuesto a la Renta
pagedo y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo nefo.
Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio

Disminucion del monto para la obligaloriedad de efectuar pagos a fravés del

i

T
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

. Sistema Financiero de US$ 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de ufifzar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, bansferencias de fondos, tarjetas de crédifo y
débito, cheques o cualquier olro medio de pago ekectrénico.

- Se establece la devolucian ISD para exportadores habituales, en Ia parte que no sea ulifizada como crédito fributario.

La Administracién de ta Empresa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos antes mencionados
no ofiginara efectos significativos en sus operacionss.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Emisor Fecha de coneesién  Tasa nominal Plazo 2017 2016
Laad Americas N.V. 04/12/2015 10.00% 7 anos 2,500,000 2,000,000
Banco Del Pacifico 17/01/2017 8.95% 7 afios 417,505
Banco Del Pacifico 17/08/2017 8.05% 7 afos 1640830
4,558,335 2,900,000
CAPITAL ASIGNADOD

El capital asignado para la operacién de la Empresa en Ecuador fue de US$10,000, monto que fue inscrito el 23 de enero del
1998 en el Registro Marcantil. Al 16 de octubre del 2017, la Empresa incrementd el capital asignado en US$100,000.

COSTOS Y GASTOS

Los costos gastos de acuendo a su naturaleza son los siguientes:

2017 2016

Sueldosy salarios 1,749,673 1,597,306
Beneficios Sociales 401,399 283,038
Aportes(Incluye fondos de reserva) 322,400 295,890
Honorarios profesionales 46,730 20,739
Jubilacion Patronal 55,592

Desahucio 27,601

Depreciacion 289,212 70,142
Promocién v Publicidad 600 250
‘Transporte 367,208 428,484
Combustible ¥ lubricantes 133,273 114,942
Gastos de Gestidon 36,020 17,004
Suministros y repuestos 1,834,611 1,845,285
Mantenimientoy reparaciones 592.411 727,571
Segurosy reaseguros 24,487 11,4406
Im puestos, contribuciones y otros 71,488 46,184
Fa cargadoal costo/gasto 80.571 115,357
Servicios Piiblicos 19,855 20,063
Intereses 296,110 327,966
Otros gastos 8,650 13.466

6.466,000 6,045,639
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AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultades (utifidades o péndidas) de cada ejercicio son incluidos en este mubro, manteniendo registos que permiten
idenfificar su ejerciclo de origen, cumpliendo las disposiciones nomativas aplicables, las ufilidedes son distibuidas o
manienkias,

17. RESULTADOS ACUMULADOS NIIF,

En el periodo 2017 la administracion ha decidido evaluar la implementacion de NIIF en |a primera vez y evaluarias al 2017 y se han
apficado los ajustes a las parfidas que resulto praciicable hacerlo.

EVENTOS POSTERIORES

Entre e} 31 de diciembre del 2017 y ks fecha de emision de estos estados finandierss no se produjeron eventos qua, en opinidn de la
Administracion de la Empresa, pudieran fener un efecto significativo sobre los estados financiers o que requieran revelacion.

I



I NFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE
Ing, Maria José Piecra
Auditor Externo Independiente - Registro Nacional N°. SCVS-RNAE-955

CONTROL INTERNO

La aplicacion de la Nommas Internacionales de Informacion Financiera debe sustentarse en las
mejores précticas de control interno, de la empresa en marcha.

Con la implementacion de un adecuado sistema de control intemo, la empresa obtendrd una
seguridad razonable en la consecucion de los siguientes objetivos:

» Confiabilidad de los informes financieros.
Efeclividad en Ias operaciones de los ciclos de negocio.
Complimiento de las Leyes y regulaciones aplicables, dictadas por los organismos de control
gubemnamental.

e Alineacién con la estrategia de negocios.

Un sistema de control intemo eficiente y eficaz contribuye a que su organizacion empresarial esté
operando bien, a que su desempefio sea confiable y a que pueda reportar resultados para la mejor
gestion gerencial, para el entorno del negocio y a sus socios de forma fransparente y
confiable.

Adicionalmente, implica que su administracion conoce y entiende los riesgos mas importantes y que
dispone de herramientas para el cumplimiento de su gestion. De lal forma que su sistema y
responsabilidad en su empresa, le permitira;

¢ Proteger los derechos de sus Accionistas.
Reconocer los derechos de terceras partes interesadas y promover una cooperacion acliva
entre ellas y la sociedad en la creacion de riqueza, generacion de empleos y logro de
empresa susientable.

« Asegurar la guia estratégica de la compafiia, el monitoreo efectivo de la Gerencia por la
Junta General de Socios, y las responsabilidades que ios implica.

I'm



INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE
Ing, Marfa José Piedra
Auditor Externo Independiente - Registro Nacional N°. SCVS-RNAE-955

OPINION DEL CONTROL INTERNO

A la Junta de Accionistas
AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA

He efecluado un estudio y evaluacion del sistema de control intemo contable del Grupa enla
extensian que consideramaos necesara pare evaluar dicho sistema como lo requieren las NIA' s. Dichos
estudios y evaluacion tuvieron como propasite establecer la naluraleza, extension y oportunidad de los
procedimientos de auditoria necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros de

AGRICOLA PECUARIA DEL PACIFICO S.A. AGRIPEPASA

La administracion es la dnica responsable por ¢ disefio y preparacion del sistema de control
interno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, a2 Administracion realiza estimaciones
y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos de control
intemo y los costos comespondientes. El objetivo del sistema de control interno contable es
proporcionar a la Administracion una razonable (no absoluta) seguridad de que los activos estan
salvaguardados contra perdidas por uso o disposicién no autorizados, y que las fransacciones han
sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la Administracion y registradas
adecuadamente para permilir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La revisitn se efectud de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas dadas las
limitaciones inherentes de cualquier estrucura de confrol interno pueden ocurrir  erores o
irregularidades y no ser detectadas asi como también las proyecciones de cualquier evaluacion de
control intemno para periodos fuluros estan sujetas al riesgo de que el control infermo puede tornar
inadecuado para los cambios del entorno o que el grado de cumplimiento de los mismos se
deteriore.

Nuestro estudio y evaluacion, realizados con el exclusivo proposito descriio en el pimer pamafo,
no necesariamente fiene que haber revelado todas las debilidades significativas en ¢l sistema.

En nuestra opinion la entidad mantuvo en la mayoria de sus aspectes importanies una esfruclura de
control internc adecuada en relacion la efectividad de las operaciones y procedimientos,
configbilidad en la informacion financiera y cumplimienio de las leyes, reglamentos nomnas y
regulaciones aplicables.

Afentamente,

b 1

-

ING. CPA. MARIA JOSE PIEDRA
REGISTRO No. SCVS-RNAE.955



