MCH ECUADDOR 5. A.
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIERQS
CORKESPONDIENTE AL PERICDO TERMINADO AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2013

[En Délares Americangs)

1.

INFORMACION GENERAL

NCH ECUADOR 5. A, (En adelante “La empresa”™ Bz una Empiesa legaimenle cansituida
gn &l Ecuador, zegln escrima del 11 de enoro da 1952 insunta en el Regislio Mercantil Mo.
LY, hiotEra TEcimo Frimera dal cantdr: Quile con f62ha 04 da enaerp 1952,

OBJETO SQCIAL: La cunpiass s dedica a e alabdraciar de prodestos induslinales quinticas
de aplinacizn industnal. luhricantes. adrasivos, detergentos. bafns y OToparacionas quiinicas,
productng quimcns sunsenantes. proparaciores apfioxidantes, preparaciones para blAMgueqr,
limpiar pulr. desengrazar y pulinentar y aU cormercia’izacion. la prestacién de serdacios de
AL ernTiORE para e fEANNCaciEn de ruslgoier de oz prodoclos mengionados
anteriormente . senvicios da mergadas v disluhucion

PLAZO DE DURACION: B afos conladas & partir de la fecha de inscr pridn del cohlrato
canstititive an el Roegqising Marcantil Mo, 002 del 04 de cners 1952,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPREESA: Ay Juan bobuas, E2-781 4 2w Eloy Ao,
(ke - Fouador,

DOMICILIO FISCAL: Er la ciudad de Juilo - Fovader con RUC 1790526526001

BASES DE PRESENTACION DE LAE CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen as principeles bazes camtables adasgiadas en la preparacion de
esias eslafos fingnocins

2.1, Bases de Prescntacion

Los Estados Finanriercs de la empresa se han preparado oe Acuerdo con lzs Hommas
Intemacionales de Informacian Fipancicra nara pequefias v medianas entidades (MIF para
PYMES}, adoptadas por la Superinttndenc.a de Corpaiiag, Los Estados Sinanckrgs 52 han
glaborado de avuerro zon el erfoque de- coslo histdrico, anngue moddicade por la
avalpnzecion Jo nvsnizros

La proparacion de estos Estados Finaoeros conformie coen lag MU . exgen &) uwes de ceripe
eslimaciongs conlables Tarabién cayge a la Geranti que eierza U juicie en el proeese do
dplicar pollticas cantables.

Los presentes cslados fingncieros ban side pritparados a parir de leg egistras de
rortabilidad rertenidss por la omprass v forngados

+ Porla Germenea parg conocime i y apobacesn 92 128 2efiores Bocios en Junla eneral



v Tenende en corskerazion la 1olahdad de o prnzipios v nurmas contables de vala:cisn
de fos actvas dz aplicacon ohhgatora.

« Frnla Now N 4 Principos. politcas contahbles ¥ unterios de valoracion. e res.. e
principios contables v crlenos de vamacion de 1os achvos mas significativos aplicadss 2n la
preparaceon ne log Cstadas Finaroeis 421 gjercicio 20123

» De forma que muestre |a nmagen figl dol patimonic y de 1A gtuacsn inanciers =, b Ge
dicienbre del 2013 v de los resuledos do sus coeraciones de los cambing en el palnnzaio
neto y de los Auos de efeclva, que 22 han producido an la smpresa an el gjercicic tarm redo
£h eua techa

Los estades fiaucwros de |3 e piesa, corespordientas a' sjercooe 2313 fueron aprosisos
aar la Junta Goneral de Socos celebrada el 37 de mAarFo de #0014 Feotns estados finge e o
arales fucron renfece oreeos de acuerds a las Manhas viermacionalo:s da 1aic . ~ion
Finanzicra "MIF para PYviasys

2.2. Moneda

a. Moneda funcional v de presantacian
Las parices incluidas an 1as cuentas anuaies 52 oreseman en délares amaticc .
5 la moneda del entorng ezondruco pringipal &1 que | RMPresa opary,

2.3 Respensabilidad de la informacion

La infarmargn contenwa en estos Culados Frnancieos es resocnsabilidad cel e,
ratificadas posterionnente por la Junls e Socioe.

Er I3 preparacion de Ips Zalados Financiercs se kar utilizada detemninadzs estin. . . .o
para cuantificar los actives. pasvos. Ngrosos. gastes v sompromizos que figuran roc.o - 13
&n cllas. Basicamente. eslas estmacianes se refieren a

1. la valoracwe da activos para detemings T exstencia de perdidas por dates- Ao
deterrnadas aoivos fver Mota 4.6,

2. Be ha oplade por mantener ol crlana del coslo para o5 autvas ne Promeadad, !
EUipo

3. Lag hipatesis empleadas en el cdlcule actuanial de lns sasives v obligaciones - 1 los
emuerdns e Mola 3 100
2.4, Periodo Contable
Fstado de Situacicn Finanzieis al 31 de diciembre de! 2013 v 21 Estago de Resultadgs - -

de Camimos en el Patomonic v los Fluos de Cfechwe, por el pocorin comprendio dec . L
de enerc al 31 fe Siciembre: 5045

Lo
L



3. PRMCIPIDS, FOLTICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VAl ORACION

En la alaboracinon da 158 2uemidz arvaies de o ompresa comespondiertes al geqcrig 2013, 28
han aplicadn 193 Sgnienlos priccpios v pelticas ron@tbles y crterios dg valorgoien

3.1. Efectivo vy Equivalgntes al Efectlvo

El afoctivo v eruivalonies al sfectivo incluver el d'activa an caa. los depdsitas g 1@ vista en
eMidares de! Sistoma fimanciers, otras itversones de gran FoLides car uoo getomiendo
Cligrndl 3¢ res Meses ¢ menos 25 sabregiros barcaras, on el balance se presanian on el
pasivo corignte. para la presertandn dal Eslada de Fu? Je efectiva ‘08 sobregires bancarios
s2 [ncluyan en al efecing ¢ Sunedbenien BB ahaciiva.

1.2 Actives Financicros
3.2.1. Clasificacign

La empiesd clasficd suws aclvos Tnancieros an 45 sguientes categoriaz aF Activas
financreros a valor razonaple  con cambin eo eodlados, B Ateos Trangems dspoubles
para 1a vanta) ¢ Mantenidos hasta el yencimignte. 40 Docymentns ¥ cuenias por oobrar da
clientes relapenados db Clras cuentas por cobrar rRlgaicnadas /i Clias cucntas poo oolrae,
1 Preadsion cuertas Incobrables. La clasficacion denende del proposte oon &l are se
adquifieron 105 activas fin@noercs. La Gorercd determina & ossificacidn de sus aotivos
finaneiergs on gl marments e recooocien tehn

a) Actives Financieros a valor rgzonable con cambing o6 resultados

Fn esle rubm debet incluirse Ips aclivos que son mentoridos carg negaciar. o gue -::IF*'-.::I;—:r of
reconaimignin inicis. han sido designados por 13 enbdad para e contabilizados al valor
rpeonaiole o st Ton cambios en esutzdrs Deberda rcorporarse gnosste ddem los
imstrymantos financierss que no ‘orman pate de la canfabiikdad de coberluras.

b} Actives Flnancieros disponibles para la velita

S0h Actvos finanoeros que &n o un mMamento postercr @ sd adguisicidn o argen, fuesn
desmghatos para g venla Las difercncias on valas razonable. s« Mevan al patrimlome w Se
dehe reconocor cémc yn comporentg separada ORI-Soperdvi; de Activos Cinarcieros
dizponibles para g wanis

¢] Actlivas Financieros mantenidos hasta el yvencimistitz
Zon activas financigros no dorwvades: can pagas fjos ¢ vencimicnia getermipacn, es decir gue
lA entidad tenga la iPlencicr efectva v 1o capacidad de conservarloz kRsta w0 venoimiento,

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cusnlzs comerciales & cobrar son mportes debida cor Ios chertes por vanlze de Riemes
reglizadas elt &l cUrsa normidl de 1A opcracion. &0 ge eBsperd robrar 1g Jcirda e un o ana o
ranes (0 en &l Ciclg narndl e la operacion, @ #3te fuera nas largo) 3e clasifica coma activas
rorrieidas, T Tase wnirarn 58 ulesantan camad Activos no cornantes

Las cuentas comartiales 58 reconaten micialmante nor o8 30T Taeomabic ¥ posiefonments
por U costd amgrlizads de acyendo can o meélada del hipo de mterds efeclbeg, Monps &

P p—
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prowvision por perdidds por detzricgro del valor Se @suene que no ewste un componenia de
financiacidn cuanda 'ws ventas so hecen con an perodo med-o de cobmo de 50 dias, o gue
cuta en linea con la pracica de mercadn

Las ransacciones con Partss relacint®as so aresetardn pon separads.,

Frovisidn por cuentas incobrables

Cuandu existe eyvigehca de feteriors o 4% crentds oo cobrar, gl iMparle de esta cuenla se
reducird mediante uns provigion, cara eteetos de gu oesantacidn @n Ins astados financizros,
SR TRDAEITDTR @ PpIuGRIOn poT fa dierancia entre e valor en fbros de las cusentas por cobrar
rmenfs elmpnoie reclpeiable e las mIsmas.

33 Inventarios

Los inventanos son 05 Bienes waa 520 vendidos oo 2l oares oo de un Paquoc. 5B vEorEm
a su casln o sy valor Neto reghzable. el mena de los 408, £l costo 52 determina por el método
de *promedio ponderada” ef casto de 05 produrios t2mminades v de 108 productns €0 procass
mcluye 103 costos g matarias primas:. | mang de obra drecta, otrog costos dinecios v gaslos
de fabricacidn. El vdlor neto realizabla f5 gl precio de venta aatiriade en el curgo normak del
neqocio. INenes IDs NSNS variables 0F vents,

3.4, Propiadad Planta y Equlpo

Lps Jienses campierdmos en prgredad, plenta y equips, de UsSC propio. g& encuentran
ragistrados A 54 cogio de adqurscidn,

| 25 reparaciones quUe NG epresEnan una srphacion de la vida il y los gastos de
maniemmiento g& cargan # 1a ceentd deoesstados o8l g en due 58 rnurral.

L pEpTECicOn e SECWa aplicarndd e métovo Ineal sobre ol coste de adyuisicion de los
activas menos sy yalos resdual,

Los cargos anuales an concepto de depreciacidn de los actives materiales se redlizan con
contrapartida on 1A cuenta Jde perdidas v gananciss Yy bdscamene. cquwalen g los
poroRntaies d= denrecidodo aguipmies fdettimindos 20 fonoon 38 105 anhos fe 13 vida dn)
estimada da ks diferenios elementasi.

T _Coheepte — Wigaukl .
" Edificios ' ' 20 Afios
Insalacenzs o - 0 Ahos
Musbles v Enssres _ i0a%0s
. Maquings y Egquipss _1nanos
. - kquipo de Computacion 3 Anog
- wehicules y Equipns de Transpodes B ahog

Con 9cesicn do cada Tiers contabila, Iz empreza analiza si oxste indicios. tanto internos
comd celernos, de que o walgs et de los esmentos e su aclivo materigl excede su
cormespaadiente imaotte recaosabla et cuyo caso. reducen & valor en libros del activa de



is

3.6

qua 32 lrate hastd su iMOCHE recuperable v ajustan ins cargoes fytunos en copccpln de
depreuiacion el proporcidn 4 su valer en libros austado v a su nueva a3 ol remgnente, an
Cast AR BN WeCRRATE e 1RRslmnciin de 8 riesma,

Activos Intangilles

(a} PFrogramas informaticos

Los costos azcliados con &l mantenim-ents ce progran@Es iniormatcns 58 reconocen comn
gastd 4 medida oue we Doure e8n WS WMo Dos peslts de defarolo dirgclamente
atribnibles al diseds y realiracign de prueoas d4e proedramas infeimaticns Jue sean
idertificables y (RICos v susceptibles de ser confra'adss por le RMOresa 52 'econacen oomao
activos intangibles. cusndo 52 cumplan @5 siguieifs Condicunes

1. Teonicamenta, gs posible completar i3 producoin 48] aclvn ptangibla de fonma que
pueda estar disporsble parg su clfFacior o su venta;

?. La adminfsiracién hene inteneon d2 conpletar el active intangible en cueshion, pana
WAt o e

3 Laempmss tiene capaudad para ulitear n vendor gl activo ntangible.

4  Se pupde nemoztrs 14 forma on ogue el acliva intapgible vaya a generar oobables
heneficics econdmicus er el futurs,

%o Debele dinponiohidad de oz aderusdos recursns tecnicas, financwrns o do otro tipao,
para completar al desarrallo y para utiliza- o vender el active intangible: y
d. El desembolso atribuible al activo intangible duranle su deszarrollo pucde valzrarse ve

formna fiable,

o3 caztos diréctaments atribuit’es que 5o oepiaizan comoe parte de los programas
infomalicns incluyven Ins gasias el personal que desarnlla dichas programas y un porcentaje
aderuado de gasics gencrdles

Los gaslos que na cumplan esios cri2nias 4k reconoceAn como un gasio en el momenta 2n
&l qua se incwrar Log desernbolsos Sobre un activo intangble reconocidos inicialmante coma
gaztos del gjercicrs o se ‘@oOnacrran Dogtesiorments Sormo Acthos wlangibles.

Los custos de desarrollo de progremas imlgrmaticas reconoid s come arivos so Aamertizan
gurante sus widas Wiles estimadas qua 1o zuperan 02 Zincn anos.

-F'én:lidat. por detorioro de valor de 108 activos no financigros

En tada fecha sobre 'z que se infenna. se revizan Wy propicdades, planta v erupee, actiios
intangiblaz e inversionaes an al cass de kabar, pard dstammaar si exizsler ind-cias de que estas
activoz bavan sufficdo ung pérdida por detenarg del valor, S0 costen ndicios de un pasible
dederiore ded yalar. se sstima v compara of impone recuperable de cualquer acivo afectado
ro grupo de aclivas relacionados) con U impadts en fbroz. S elimpods recupewble 2ok
es infenpr, se reduce el impacle en liros ahimpsie ecuperabla estimado. v se reednace ung
perdida oor deteriors del valor en resultzdos,



ir

3.8

115,

e 'omma gimtar, an cada focha sobre @ gue se inforima. se evalia 51 exige daterioro del valor
de o2 inventants. comparenco el imaarte e abros de cada partida del neenlaria (o gopo de
part<as =milares; con 50 Frecio de venta manng 105 cestos de enmnacior y vantas, Siuna
partda del invertario se ha deteriorada, sa reduce su imports en libros al precio de vsnta
RGBS DOFWS Y QaRtrs O BTIIrRNST v wlMTES Y SC BOONSCC nmedigtamaente una
parcida por deterioro del valor en resulados con @ provisido de inventarios por ¢l valgr neio
de realizacian

Do ogual manesa an gada Techs sapre a aqus 52 nioome, er Base 3 un imdenbars 9o, se
cvalia los arllculas dafgdos u oheo:etos en este Casd sa reduce o importe ¢n librgs, Con la
provigicn de inventarios por deterord sen, Es una cuenta do valuacion del active, con el
0asto respetivo,

En & sasa de 05 aclivos que tieren organ comccil, ceentas o cobrai la empresa boena
definda ung polila pard el regqizhia de orovisiones por detenarn sn funcon de 2 anugidadad
del salpp yenedn, que s aploa con Cardcler generdl. oxcepto en agquellDs casos en que
custa #loura padicularidad guo bace aconse@ble el andhsis especiion de cobrabildad, 8 fa
Terna de cimsor de eslus estados fnancieros &8 ha reglizads ung provisidn de cusntas
incobrables d2 5§ 5484172 coq canga 3 resulladas del gjercices 2012 & 398302 v los $
946,11 por gjusls S0 la adopciion por EEme A vez. 21 0° PAtrimonic.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comenziales 8 pragar s0n dulipacionses de pagqa pol benes o semicins que e han
Afuirico doe 05 proyecdurss en el cursn orainano del nedocn Las cuenlas 8 padar se
ciazfican comd pasva carrerte 20 s fAgos heusEn YeNCimic i & Un afo o MENos (o vancen
en ol cicle normal da! negoos. ki rs1e fucra superior]. En caso conbario, 58 presertan oma
pARINGE NS cornsntes,

Ohligaciones con Instituciones Financieras

Las devdas Tnannierge g0 reconoocer 0 cia'msnte por a6 ya'sr faronakle menas log costos de
I tranzgccon gr: o8 que %F haya noureds, FPogenormsnte, @5 350008 nAaroeras. o saloran
por sy mstd amorlirgdo: cuasquier difcrenma entnz los tondos ctienidos (nefaz del costo
NEre3Ang pard sJg obtencion] y &l valor de reembolsa se reconong er la curnte de resultados
durarie la vidda de ra deurds de acuaidn con el marado del lipo fe interds stectivo,

Las comisiones sbonadas por la sbtencan de linkas de crédito S& reconacsn como costos de
I3 frarsaccidn oe la Qe ds siempre qUE 24 probanle que se vaya a disponcr de Lpg Jarle g
de la totald3d di |2 lings, En esle oash. las conlisienars se difiersn hasta que se produce &
disposicion. En 1a medida gn que no 23 probable oue se vayd a disponer de tedo o parte e
E nEn Di Cedile. 14 camisien se capializard camo un papo anboipeds por senvicios de
liquides y se amorsa an ! penodo al que so refigre 13 disponibilidad dal crédita.

Imraaslo 2 las Sanancias

El gastp por imnruesto 3 @8 canancids def afo comprende '3 2oma del impussto comietile por
pagar v del impuesia diferidao,



El impuestn corfonte por pagar es's basado en 13 ganancia fiscal del afia.

El impuestn diferido s/ reconace a patic o las dferencias antre o5 /mpores on librps de
las activos ¥ pasives 8N 08 Esteces Firsnmeands v oses ngzses Tscales conespondsentes
rennocidas come dferandas Wwmporanas!. | as 0asvos por mpueestas diferdos se reconocen
para tocgs las difercruas lerporanas imporibles Qua 2e gspersn gue NCrementen la
ganancia fiscal en ol fAruro, Los acivos por imouesics difendos 58 reconocen para todss 138
difcrancigs Emporarias deducibles que 58 esgers que cdurcsr la gargpod fiscal an el
fulurn, y cualger pérdida & cridin fiscal ne utiizado Los achivos por impuestos difendas, se
mden al gmpete maxima qus, sobre |2 vasa e la Janancia fscal acluzl o estimada fulura, 23
probable nue se recugeaten

Fl importe ©n libros peto ce los gctivog por mpoestos diferdos 58 rovisard en cada lecha
gobre la que sk infomma v s5e ajusta pdia rellsjar ia svaloacion agtual de las garancias fisnales
FiuTes . cugiquIgr FUsE SC rechnoce &n ol resuliado del wenodo.

Cl wmpuesio difends sk malzula seqgun 135 tasas mansinvas gqus 52 esperd Jplicar a la@
ganancia [perdidal sl de los penodas en log gue =2 espera redlizar &l aclvn por impucsios
diferidog ¢ cancelar | pagiva wo- imouests diferido. s0bre la has2 de las laseg mRoales gue
hayan so aprabadas por el SR!

& natic 48! escin figcal 2010 anind an vgen 2@ no7ma gos exige ol page de un “anticipos
minimo de mpLesio g 14 ranta’ clyn valor gs coloulado an furcidn de las cifras reporgdas al
afa wedarkor oobee el O Y oel patwmomis, D25 08 oS costos v 0es1os doduribles, 0.4% dg
s ingresos giavables ¥ 0 4% oe oz ctivios.

La referida norma cstabilecia que cn casa de gue el impuesto 3 la renta causado sea mengs
Aue gl monta del anticip? minene, este Ulims se conwenird &n jimpuesto A fa ot daliniio, o
menes que 2l contribrycoda solicite al Sarvipng de Hertas Intemas sy devd'ucion, o cdal
podria soet Aplicable. do aruerdo con g nama cue 199 13 deyaludin de este anbisipo,

Durante & eicrocia 2013 8 ainprasg egislng camo impussto a la renta corrieme cagysado el
walnr detgemunads soh? khese gel 247 soee las uhlidanes orevanes puesln que eato walor
fue mayor al articigo minimo del impursta & la renla correspondiente,

Fr: adicién. s importarte seAa 2rogae e acuerda con el Sodege: 2rganice de la Mrodu:: 3,
Comeruc 2 Inversicnes 13 t2sa del Impuesto g la Kerta o medung prodgesveamen's, miciz1do
&0 @l M1 cen ol 24% nasta Uegar 31 Z£%: rn o2l 2003 ngr o Sur el impusslo diferido c5lE
caloulade cons dergnds <l decrercnto progressso Ue |3 taso impostiva,

3.10. Beneficios a los empleados

Esla narma pemile definr planes de aoortaciones dednidas ¢ planes de bensficios dais. .28,
Un plan o2 apeiaciones delimdas 88 un plan 42 pensiones baw el cual @ cmpresg aga
anortacianes fiigs 4 un lends v no ena ninguna abhgazian, r legal ni implicita, de roo ar
AT RCioTES adibunaes & fonda



Los planes dae benebciozs definidos 2stablecen al importe de (8 preslacan que recibic un
empieade on el momento de su jubilasian, nemalmenle en funosn de wno o mas facisos
come g odat. Bron 08 SETACIDS y TeMuneracionss.

Ef pasive reconocide en el balanca (Eeserva Julildaciin Patronal respocle fe los plar:: de
prstanones delimddas es e valar attual de la abhgacidn gor prestaciones defnidas ¢ - &
fucha del Daance mengg 2l valor rgzonable de ips actwas Afectos al plan La oohgacs:. . a0
prastacionos definidas ¢ caleula gnualmenta por Actuanos independientes de acuerds & ol
meatede da s nnidad de credito proyesiado

3141, Provigiones

Las pionsnnes tenen und bligacion presenle. yd sca legal o imphcita come resul. e
sucesns pesados; ¢s probable gue vava @ ser necosarna ung salida de recursos para o lar
la ahligeeitn: v clhimporte 58 haya aslimado deinansra <able.

L as provigionos =a yaleran pa @ waior actual de 05 destcmbol30s que 58 aspera qua soean
necesarins nara liguidar ‘@ obligacion usando un tipa antes de pnipeestod que el '8
valoracian en el mencsEn actual del valar tenporal deld dinere v los nrsgos especiticos 2 la
cbhganian. Elincreimentt en 18 provison can mativd del paso del Hemes se reconoee o, !
gasty por INe Eyes

312, Reconocimiente de ingresos

Los ingresos ordingriof SC 'eECoNGCER cuando 52 produce |3 entrada bngda do bse L 2s
economicas originados &n al curso o0 s acividades ordinanas e la emngresa de o
Cjercicip, siempe que dicha enliada de bercheips provogue un ircrementn en el pa:.  .nio
n2:o que o esté refacdnain cop 45 apotacionss de los propiclargs de ose aatrimg iy
ezlos beneficios suedan ser va oadas 2on fiaohdad Loz ingresas ordinarics Se vaicran - o 2l
vakyr razonabla de la cortragarada recibida o por recibic, derivada de los migmes. BP0 -s0
g€ expand Neld. de mpussld. descu« s ¢ devaluraneas,

313 Reconocimiento de costos y gastos

Los castas v gastos son registradas basancose an sl principes del davengadd. ss decn. . 05
[os gastos 500 fcoonocidcs @l inomerts BN pue S8 Colooa al uSe o recepoior dowa L o
B YICID

314, Arrepdamientos

Las arendamicntos en o8 qua el arendador consenva una cane sigmhcativa de los rie - 3y
vanig gz denvados de la Molaridad se clasifican come arrendamentos operalivos Lo . gus
o canceito de arrendgmie g agaergtive [nelos de cuaruior incentive recibido def anee @ o)

S8 EAFGAN €N 1A cuenta O esilados. modiante 18 Bclura respecliva, ‘& empresa nar A
BITETAaNIERTDE finanoe ras



3.15. Participacion a trabajadores

La emprasd reconacs cor cards a los realltados ael cperocio un gue so devenga, &l 15.

participacion Jie ing rabaatares an las ethWdader de romicimAgg oon 1o establegido
Cadign de Trebzjo de Ik Repibhcs del Ccoadar

3.16. PFPrincipig de Megocio en Marcha

Los culados firancerss se nreparan naormalmente soore 14 base de que la empresa ..

funcringmie e, v cotireiac-d sug acliv 1ades da operacan dentro nel future previsiaes
1ama 13 enigresa no fons infencion ni Nesesidad de hiovidar o de cortar da foana irmne
5% Operaciines.

317. Estado de Flujos de efeciivo

En el eslade de flujes de efectivo, precaradn seplh vl méiodo diracto. Su otilizan las s
BXOrEsIanes:

» Actividades Operativas: aciividad2s tipicas de |3 cinpresa. 529400 el nbjeto soo.

como obras zotvidadss que na pueden s calficadas como da ryerson pde financs

«  Actividades de inversidn. las de adquis<ion. cnajenacion a disposnsn por alrog 2.

de- aciv0s a Jarge Blaze. especialments prop wdad, pranla y egquips Br el casn gque o

¢ Actvidades de financiacion: agividades que producen cambios en el lame

compascion del patrmonio netn v Jde los pesivos que no foman parte dé l&@s acti,
de operacidn

= Flujos do efectivo: cnlradasz v salicgs do dingro on efeclvs: ¥ de sus ecL:.
anfendiende por eslos: Cgja. Bancoz v las iqversiones a corts slaza e gran hqu..

riesgao significalwa de afmraciongs oo s $alha).

El Estado do Flujos de Fisctivo or la facha de transicion ne sufre modiflicacion alguanag o.
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gue &' amgte efcclnads oara 1@ oplisAcicn de la NIGEUE na abkeota eh 2%, anin e un

ajdsle con efoctig rétrospectivo al Petrmconn Fesukadog acimeladoes provenentes -

adapcion de MIIF).

3,18, Situacitn Fiscal

b cieeer df Wi Lelato: Tinancierss e empresa no R 2ida sujeta fe revigion por paike
Autorivedgs iscales. la Gerencia cansidera yua ne hay conticgercias lukitanas ous
afertar la siluacidn finAnciera de 13 empicsa
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4, GESTIGN DE RIESGO FINANCIERO

La emprosd esld sapuestz a delemminados riesgos gue gestiona mediante ks aplicazi 1 de
sigtemas 06 identficAcion, modicion, limiasion de concrntracidn ¥ supernizian

Enire: los principios d« buerz adrinisireond destacar 0s sigaentes

= Cumplr estrigtaments non tdas A% norras dprobadas g diveQacas por el Presdd oy
Grranta

= 5¢ definen polllcas de conocaranto t8onice v capacidades suUficientes para asegur - una
geshor aficaz o favor d2l chenle minirizaran &l riesga de cont-al interno. finane . -as y
ante: las entidadss e cantial.

v S0 desarrollan y aplnan control de C3 idac recesanio oaia AFEILMA qUe 88 oporacior § S
rediFan sequn las polilizas. nomas v pracsdimientos sstablacidos.

Las pringida'cs nesg0s Cf i@ @ripresa soderivan ool desarole de su oropia aetividad ¢ 50 2 de
aztg. Ios priccipales aspenos & dostacar 200,

= pPolltica de cafidad: FPare garanlizar [a catidard e nueslios producins 3 empresa - enta
LOM U Sigtor @ de contrdd rtarno, MecEnte pardmedins 4e comphmigma de fgrpella. ode
producius. rumpliendo oon 08 eslandares de ehra, normas de general aceptacidn.

« Politlea Jduridica: Er reigcién cor 08 conllcios oue pudieran swiger en relecn 0 la
aclwidad de la ampresa. can los diversas agertes del mercada, laboral, trioumar 2, a2
practica halilual martcrer nng [iaca de acleoén 5 108 conflicios por meciz 2 9
mediacibn. No ohstanle, v para coovenir fesgos por e2os motives, |8 ermpresa oues . con
asesores  uridices propioz Rwadensira & Asociacos. que mAntignen Lo ditud
areventiva

v Politica de seguros: Le zmpreza mantiene una ooliticd os segurss e regplise. dad
civii v Indn fiesoo al migms hETo0 S0 anfLENran asegdradas |3 olicings, ane 5 de

produccion gventarios.,

+. Politica de RRHH: | 4 grmpresa comple can sl cddsge laharal v dispasicionos dei e Lierio
del Tianam. nrolvando pernanantementa Al valioss elemanio da Recursos Homarss:

5. HECHOS OCURRIDDS DESFUES DEL FERIODO SOERE EL QUFE SE INFORMA

Mo se Yene corooimienio de hechos acuridos con posterioridad gl ciere fe estos o odos
TrantierDs, bue pudlerar @tactaros synificativa e 3 s ciasantasidn, .



AFPROBACION DE CUENTAS AMNLIALFES

Estos edadas financierns. han sidn aprobadas por fa Gerencia Seneral y poslenor apoabzsic « oo
i3 Jurda Gensral 98 3ocias. Lichas cuctas anuales astan exendioas en 21 hojas, (no o law
Eslada de Siluacion Financiera. Eslada de Resultados Infegeales. Eslads de Cambic: o el

Fatrimonio. Estado de Flupp Je Electivo v Molas 32 1os Estagoes Fimancigros. frmescs - or gl
Garente ¥ Zurtadar.
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