Quito DM, Marze 21 del 2014,

Sefiares

NCH ECUADOR 5.4,

Presente. -

Estimados sefores;

A s cansideracion el INFORME DE GERENCIA DE NCH ECUADOR S A por

el afio terminado al 31 de dickembre del 2071 3:
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En relac:i:f;n al afto 2012, en 2l 2013, las ventas =2 incrementaron en USS 75
mil {6.9%) supenor a la inflacion anual del 2.7% segun el INEC, en términos de
tonaladas se disminuys en 14,3 toneladas {(12%).

La variacién total de las ventas de US$ 75 mil ae origina en el incremento del
21% anual de los precios gue generaron un beneficio de US$E 205 mil y
compensade con el mengr volumen vendido en el 2013 por USS 130 mil. ~



ESTADC DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

31 w13 M dic-12 VARIACION
NOMBRE VALOR | % VAOR | %

TON'S 0445 11870 {14,25)
PRECIC UMITARID X TOM'S 114417 1 B854 206G 149635 81
VENTAS 116124480 100.0% 1.086.585,56 1000% T4.659.24
COSTO GE VENTAS 23962352 207% 23741481 218% 240589
MARGEN DE CONTRIBUCION 92142128  79.3% BADATO 7}  T82% 7125055
CASTOS DE OFERACIGNES B7S.3B4 60 582% 62435103 G7SY% 5103357
@EASTOS DE MERCADED 4135612  AE% 6554151  6.i% (2442540
GASTOS DE TRANSPORTE VTS 2507804  22%  2EA1EAZ 24% (74038
MARGEN OFERATIVO 17960251 155% 13315875 12.3% 4€.44776
GASTOS FINANCIERDS (746411 Q8%  (7.07883) -07% (1.557.58)
EGRESCS FINANTIEROS Z.038 /E o, 20, 2459 05 q,2%, 4204 ?,‘I
INGRESOS NO OPERACIONALES {2448 32 H.2% (BE145) OF% (17855
EGRESDS NG OPERACIONALES 4504154  30% 2452204 23% 2051930
BASE DE PARTICIFACKN 14371712 124% 113901874 105% 29.796.38
PART 15% LITIL 23717 B0 2.0% 20427 H2 1 Qo 428025
BASE MPOMPBLE 11999932 " 10,3% 9349122  36%" 26508 10

IMF RENTAARID CORRIENTE " OZBEGS1G 25% 2823 AT 25% 254437

RESLLTADO NETD 50431123 TA%  BEAGTIS Ba% I2563.78.

El margen de contnbucidn se mantiens estable en el promedio del 80% y
aumentd en US§ 72 mil producto del incremento del 21.5% del precia promedic
por tonelada que pasd de USHT 9.2 milen el 2012 a USHT 11.1 en el 2012,

El margen operativo crece al 15.5% producte del increments de las ventas =n
USE 72 mil que se cormpensa con ¢l incremente de los gastos de némina y
otrgs gastos de ndming en USH 43 mil y regalias USE 17 mil cuys porcentaje
subio al 11% sobre las vantas.

Los egresos no operacionales. =a incrementan en el afo 2043 por &l registra de
la provision de cuentas incobrables e inventarios obsoletos por USS 25 mil
generanda una utilidad antes de participacidn trabajadores = impuests a la
renta {EBIT) por US$ 144 mil 12.4% en | afio 2013,

Lo anterior incidio posttivamente en el nivei de utilidad neta que alcanzs los
US§ 90 equivalentes al 7.8% registrando un increments de USS 24 mil en
relacion al afo 2012
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Utilidad Neta en Miles US &
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La estructura financiera de la compaiia es bastante solida y se refleja al
analhzar sus indicas financieros;
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1. El activo corriente se incrementd en US$ 122 mil originado en el aumento

del disponible UEE 105 mil, inventarios LSS 35 mil y una disminucién de |a
cartera de clientes US$ 17 mil registrada a dic/13;
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Z lLa pn&;iciﬁn de liquidez de la compafia es muy satisfactoria y se refleja en
sus indices de liquidez, prusba acida y disponibilidad que reflejan
incrementos en refacién al afno 2012;

3. La disminucion de los dias de cartera de B0 dlas &n gl 2012 a B2 dias &0 e
2013 se debid a una mejor gestion de eobranza gue incidid positivamente
en bajos niveles de cartera vencida; y.



4. Los indices de endeudamiento se reducen del 56% al 51% en &l 2013 comao
resultado de una mejor administracidén en general del active comiente v en
particular del inventaric y carbera.

La administracion de la compafia cumplio con todas las obligaciones
societarias, laborales y tributarias conforme las disposiciones legales vigentes.

En caso de requerr alguna ampliacion al presente informe de gestion, favor
contactarse con el suscrito.

Atentamants,

"G, Gabriela Nicolalde
APODERADO GENERAL
NCH ECUADOR S.A.



