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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:

PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A.;
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

He audrtado los estados financiercs de PUSUQUi GRANDE Y ANEXOS C A, |, que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre det 2018 y los correspondientes estados de
resubtados, integrales, de cambios en el patrimonio v de fluins de efectivo por el afio terminado en
esa fecha asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas conmbles significativas.

En mi opiuon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todoes los aspectos
maieriales, 1a situacion financiera de PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C A., al 31 de diciembre
dal 2018 v ¢l desempefic de sus operacienes y sus flujos de efective per el afio terminade en esz
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Fesdamentos de la opinién

Mo awdtior i {ue eleciuada de acuerdo con Nortias Inteinacionales de Auditorie. M responsabiindad
de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion “Responsabilidades del
awdnor en relacion con la auditoria de los estados financieros ™.

Sov mdependiente de PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A., de conformidad con el Codigo de
Exnca pars Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Comtaiores v e cumplhido con mus responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Comuadero que 1a evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente v adecuada
paa expresar mi opuudn de auditoria.
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Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el
Informe Anual del Gerente General que incluye los estados financiero, obtenido antes de la fecha de
mi informe de auditoria.

Mi opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion v no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusian sabre la misma

Responsabilidad de la Admiristracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A es responsable de la preparacion y
presentacidon razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) v del control intemo determinado por 1a administracion como
necesaric para permitic la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error. .
En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar ia
capacidad de a2 Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha v utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones o bien no exista ofra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los respensables de la supervision del
proceso de elaboracion de la mformacion financiera de la Compatiia.

Responsabilidad del auditor en relaciin con ia auditoria de los estados firancieras

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores matenales, ya sea por ffaude u error v emitr un informe de
auditoria que incluya mi opinidn, Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no
garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Normas Tnternacionales de Auditor{a,
siempre detecte un error material cnando existe. Los errores materiales pueden surgir de frande o
error ¥ se consideran matersales s, mdividualmente ¢ en su conjunto podrian razonablemente mfluir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemmacionales de Auditoria, apliqué
™ fuicio profesional v mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda ta auditaria.

Tambi€n como parte de mi guditoria:

» Jdenufiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener
svidencia de anditoria suficientc y adecuada para proporcionar una basc para mi opinidn. El
resgo de no detectar un error material debido a un fraude s mas elevado que en el caso de una
mcorreccion materiai debido a error, ya que el fraude puede mplicar elusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del
control mterno.
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Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en fimeidn de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre ia cficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha v a base de la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden
generar dudas sigmficativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa
en marcha. 81 concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencién en mi informe de auditoria de las revelaciones relacionadas. Mis conclusiones se
basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de mi informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintie como una
empresa en funcionamiento. )
Evalué¢ la comrespondiente presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendoe la informacion revelada y, si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Adminsstracion de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, e} alcance y el momento de realizacion de la anditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiqué en el transcurso de la anditoria, st la hubiere.

Quito, Abril 12, 2019

e

SC-RNAE 350
CP.A No. 22257
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PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

... Diciembre 31,...
2018 2017

ACTIVOS {en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 682.874 1.240.888
Cuentas por cobrar comerciales 4 1.102.711 925211
Inventarios [ 1.068.534 776.420
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 413.399 313.086
Total activos corrientes 3.267.518 3.255.605
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 7 651 641 514019
Total activos no corrientes 651 641 514019
TOTAL 3919.159 3.769.624
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstarnos 8 209.852 145832
Cuentas por pagar comerciales 9 244.833 108.262
Parncipacion a rabajadores 11 265501 231.972
impuesto a la renta 4 496.423 432.231
Gastos acumulados v otras cuentas por pagar 12 99 636 419,999
Total pasives corriestes 1316245 1.338.296
PASIVOS NO CORRIENTES
Oblgaciones por beneficios definidos 13 110.637 91.682
Tetal pasives wo corrientes 110.637 91.682
TOTAL 1.426.882 1.429.978
PATRIMONIO
Capual social 14 20.600 20.000
Reserva legal 15 1929 1.929
Otras reservas 16 262 822 262.822
Cuhdades retenudas 17 - 2.207.526 2 054 895
Total Parrmmonio 2492277 2.339.646
TOTAL 3.919.159 3.769.624

Ver notas a los estados financi o§

q A
Em Poussim
Subx(ie; General

".\Sa:iu eiwe o /16219

Samara Prado
Contadora General
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PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A.
ESTADO I!E RESULTADO INTEGRAL
POR EL. ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
NOTAS 2.018 2,017
{en U.S. délares)

Ventas netas 19 6.404 745 5.907 508
Costo de ventas 20 3 3.340.893 2.808.257
MARGEN BRUTO 3,063,852 3.099.251
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion 21 495.290 649.432
Gastos de venta 22 393213 307.711
Total 288.503 057.143
UTILIDAD OPERACIONAL ) 2.175.349 2.142.108
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Gastos financieros -26.135 -26.954
Otros mgresos (gastos), neto -379.205 -568.677
Total -405 340 595631
UTILIDAD ANTES DE IM:PUESTO ALA
RENTA Y PARTICIPACION A 1.770.009 1.546.477
TRABAJADORES
Menos:

Participacién a trabajadores 10 265.501 231.972

Gasto por Impuesto a la renta 1 496.423 432,231
Total 761,924 _ 664.203
UTILIDAD DEL ANO 1.008.085 882.274

’\'\
Ver notas a los estados fmangﬁ)s\

fﬁ SWRPA.

Emgsté Poussin Samara Prado
nte General Contadora General

S
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PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Otras Utilidades

Social Legal Reservas Retenidas Total

. (EnU.S, délaresy ...
Saldos al 31 de diciembre del 2016 20.000 1.929 262,822 3.045.337 3.330.088
Distribucion de dividendos -1.872.716 -1.872.71¢6
Utilidad del afio 832.274 882274
Saldos al 31 de diciembre del 2017 20.000 1.929 262822 2.054 895 2.339.646
Distribucion de dividendos -B55 454 -855 454
Utilidad del afio 1.008 385 1.008 085
Saldos 2l 31 de diciembre del 2018 20.000 1.929 262822 2.207.526 2492277
Vex notas a 1os estados financieros

P

W,

Poussm Samara Prado

evTA& General Contadora Genezal
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PUSUQUI GRANDE YANEXOS C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE CAJA DE {(EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Participacion trabajadores

Impueste a la renta

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neta proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN} ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de mversién

FLUIOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién de obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados a accionistas

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS

Aumento (disminucién) det afio
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVQ NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Resultado del ejercicio
Ajustes para conciliar el resultade del ejercicio con el
efectivo proveniente de (utilizade en) actividades de operacion:
Depreciacion de activo fijo
Cambio on Activos v Pasivos:
Cuentas por cobrar - comerciales
Inventarios
Cuentas por cobrar - otras
Cuentas por pagar proveedores
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver nofas a los estados financt

2018 2017
{en U.S. délares)
6.227.423 5.822.727
-4.668.561 -3.603.156
-231.972 -201 423
~432 231 -435.550
-405.340 -5395.632
489319 986.966
-255.899 -12.877
-255,899 -12.877
64 020 -114.582
-855.454 -1.872.716
-791.434 -1.987.298
-558.014 -1.013.20%
1.240.888 2.254 097
682,874 1.240.888
1.048.085 882274
118.277 113.614
-177.322 -84.781
-292.115 -155.946
-100.490 -30.709
136,572 35.670
33.530 303,549
64.192 -3.320
-301 410 199 615
489319 986.966

Y

Em Poussin Samara Prado
SubAerante General Contadora General
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I GRANDE Y ANEXOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia PUSUQUi GRANDE Y ANEXOS C.A | fue constituida en la Republica del
Ecuador en Julio de 19R1.

El objeto social de la Compafiia es forestal v de aprovechamiento de la madera para la
elaboracidn de hermramientas de uso industrial o doméstico, 1a compra venta de terrenos con
vocacion forestal, admimstrar, arrendar, licitar estacionamientos y peajes dentro de la
Republica y la fabricacion de equipos para este fin; cultivar, producir, distribuir productos
agroindustriales como €, achiote, aguas aromdticas; producir, envasar y comercializar bebidas
de agrado, 1€, hierbas aromaticas, importar y exportar dichos productos, entre ofras
actividades.

Ademas la compaiiia podra realizar entre otras las siguientes actividades: producir, envasar,
comercializar bebidas de agrado, t€ y hierbas aromaticas, importar materias prigias, insumos y
mercaderias relacionadas con la indusinia alimeniicia o agroindusivial, plamiicar y ejecuiar
programa de siembra v desarrollo agricola; producir v exportar tabaco en rama o fabaco
procesado; exportar directamente o a través de terceros bienes relacionados con el objeto
social, comprar, vender, permutar cualquier otra forma de negociacidbn para la
comerciahizacion de su produccion o de terceros, tramitar registros sanitarios; registrar,
comprar, vender , compartir, renovar, ceder, alquilar o cualquier otra forma de uso de todo tipo
de marcas, logotipos, simbolos propios o ajenos relagionados con la propiedad mtelectual vy el
objeto social; podra actuar como agente de aduanas.

Actualmente la Compafiia procesa, envasa v comercializa productos de la linea de aguas
aromaticas,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admmistracion
de la Compariia.

2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1. Declaraciin de cumplimiento

A contmuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la Compaiiia, para
fa preparacién y presentacion de sus estados financieros, éstas estan de acuerdo con Mormas
Imernacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas
Iwemacionales de Contahilidad TASB v adoptadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador v que estan vigentes al 31 de diciembre del 2618.
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Estas Normas requirieron que la Gerencia efechle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, v para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. La
Gerencia considerd gue las estirnaciones vy supuestos utilizados, asi como las revelaciones que
se presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias v que cumplen con
los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Las notas que
siguen resianen tales politicas y su aplicacidon. Cualquier informacion adicional requerida por
las Normas Internacionales de Informacion Fimanciera y Superintendencia de Compaiiias que
contenga comentarios de la Gerenciz de cardcter general seran expuestos en el Informe a la
Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjmtos debe ser reatizado en
conjunto con el informe de 1a Gerencia

Cualquer informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Supermiendencia de Compaiiias que contenga comentarios de la Gerencia de
caracter general seran expuestos en el Informe a Iz Gerencia, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con ¢f Informe de 1a Gerencia,

2.2, Bases de presentacion

Los estados fmancieros de Pusugui Grande y Anexos C.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de dictembre del 2018 y 2017, los estados de resultados integral, de
cambios en el patmmonio y de flujos de efectivo por los afios termmados el 31 de diciembre
dei 20i8 y Z0i7. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financera. '

2.2.1 Moneda de presentacién:

Los registros contables de la Compaiiia se lievan en Dolares de EU.A ., que es la
umdad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la gerencia

La preparaciéon de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuesios wlierentes a la gelividad economica de la Compafiia, con el propdsito
de determunar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacioén es revisada v en cualquier perfodo futuro afectado.

2.3. Efectivo vy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liguidos,
depositos o mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.
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2.4.

2.5.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualguier costo de transaccion
directamenie atribuible. La Compaiiia no considera necesario la valorizacion de un
costo amortizado y el uso de un métedo de interés efectivo, debido a la recuperacién
casi inmediata de su cartera y por lo tanto, el impacto seria inmaterial, menos las
pérdidas por deteriorc.

Inventarios

Estén registrados inicialmente al costo promedio de adquisicién, el mismo que incluye
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su
condicion v ubicacion actuales. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Su medicidon v reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable
para reconocer. en caso de existir el deterioro de los mventarios cuyo ajuste se
determina cuando ¢l costo de adquisicion sca mayor al valor neto de realizacién. Para
el afio 2018, la admuimistracién procedid al calenlo y repistto de deterioro de
Inventarios, a base del informe téenico de produccion correspondiente.

2.6. Propiedad, planta y equipo

Se muestra al costo de adquisicion o valor ajustado, segiin corresponda, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumutado de las pérdidas por deterioro de valor.
La Gerencia estima que el monto neto de estos activos no excede su valor recuperable.
Los costos de mantenimiento de propiedad, planta y equipo son reconocidos en
resultados cuando se incurre.

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de lineas recta, en
funcion a los afios de vida Gt estimada en:

Item Afios de vida util
Instalaciones 10
Maaqunaria, equipos, muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Cualquier aumento en la revaluacién de propiedad, planta y equipo se acumula en
el patrimonio bajo el encabezamiento de otras reservas (reserva de revaluacion de
propiedad planta v equipn). tna disminucion del valor en Iibros de la revaluacion
de los terrenos y edificios sz los hubicre, se registrara en resultados.

El valor de los activos, la depreciacidn acumulada y el deterioro acumulado, si lo
hubiera, de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retro y el resultadoe de dichas
transacciones se registra cuando se causa.
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2.7.

2.8,

"

Obligaciones con instituciones financieras

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazos de vencimiento corriente y no corriente, v llevados al costo
amortizado utilizando una tasa de mterés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar surgen cuando la
Compatiia recibe dinero, bienes 0 servicios directamente de un acreedor Se reconocen
inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en el corto plazo. Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencmmientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos
no corrientes.

2.9. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a a renta por pagar
corriente v ¢l impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afi¢. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas
de ingresos ¥ gastos que soran imponibles o deducibles en afios futuros, ¥ que excluye
partidas que nunca serdn mponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiig por
concepto de impuesto corriente, se calcula wtitizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias teraporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financiero v las bases
fiscales. En pasivo por mnpuesto diferide se reconoce gencralmente para fodas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria carpar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean: de aphcaciom en €l periodo en €l que €l activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensara activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
Ia misma auoridad fiscal.

Impuestos corrienfes y diferidos - Se teconocen como ingrese o gasto, y seran
incluidos en €l resultado, excepte en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconocera filera
def resultado.
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2.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el mmporte estimado de cualguier descuento, bonificacién

2.11. Reconocimiento de costos y gastos

l.os costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

2.12  Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera NITF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC 010 publicada en el Registro Cficial No. 498 de
fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NUF de acuerdo a um cronograma, estableciendo fres grupos de
Compaifiias que se encuentran bajo su control y vigilaneia que deberdn implementar
dichas normas a partir del afio 2010, 2011 ,2012 y 2013 respectivamente.

2.13. Adopcion de Normas nuevas y revisadas

Impacto de la aplicaciéon de NIIF 9 instrumentos financieros

Cuentas por cobrar a Compaiiias relacionadas: Al 31 de diciembre del 2018, la cuenta por
cobrar a compariias relacionadas asciende a US$211.000 aproxmmadamente, originadas en
préstamos efectuados. Esas cuentas por cobrar son evaluadas como riesgo de crédito bajo.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrars La Compafiia aplica el enfoque
simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida de estos
activos. Como resultado del anélisis realizado, 1a Adminisiracion de la Compafiia, considera
que la provision para cuentas dudosas actualmente registrada, cubre el riesgo de pérdida de
credito esperada sobre estos activos.

Inversiones en activos financieros: Corresponde a inversiones en certificados de depdsito en
mstituciones financieras locales de reconocido prestigio y nivetes de solvencia adecuados, las
cuales son evaluadas como de riesgo de crédito bajo a cada fecha de reportes.

Impacto de aplicacién de NITF 15 Ingresos procedente de contratos con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedente de contratos com clientes
(modificada en abril del 2016), norma que mtroduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. El detalle de los nuevoes requerimientos, asi come su impacto en
los estados financieros de la Compafiia, se describen a continuacion.
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Yenta de bignes: La Compafiia comercializa sus productos principatmente a través. de las
grandes cadenas de supermercados a nivel nacional. Los ingresos por ventas de productos se
reconocen cuando se transfieres el control de los mismos, es decir cuando los bienes han sido
entresados; €] pago del precio de la transaccidn se deber realizar en el corto plazo, de acuerdo
a las politicas de crédito acordadas entre la Compariia v sus clientes.

La Compafiia reconoce una cuenta por ¢cobrar cuando los bienes se entregan, ya gue
represenia el momento en el que el derecho a la contraprestacidn se vuelve imcondicional, ya
que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Al 31 de diciembre det 2018, la Compaiiia no ha regisirado un derecho por bienes devueltos,
en razon de gue dichos efectos carecen de importancia relativa a esa fecha

Impacto de ia aplicacion de NIIF 16 Arrendamientos

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compania se encuentran evaluando el
importe del contrato de arrendamiento celebrado con terceros y los hechos y circunstancias
existentes a esa fecha, L.a Administracion estima gue el impacto de este rmporte no tendra un
efecto material en: los estados financieros de la Cempaiiia.

2.14, Estimaciones y juicios contables criticos:

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
e Ja Adminisiracion realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito-de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opmidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacion disponible al momento,
tos cuales podrian Negar a diferir de sus efectos finales.

A contimiacion se presenian las esimmaciones y juicios comtables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos

A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algtm indicio de que dichos activos huhieran
sufrido una pérdida por detetioro, en cuyo casoc se realiza una cstimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la umidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios detinidos depende de
vanos factores que son determinados en funcién de un cédleulo actuarial. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de cstas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

.
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El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calcuio actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de ia Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumnplir con la obligacién de estos beneficios.

2.16. Administracion de riesgos financieros:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesge de liquidez El programa general de
administracion de riesgos de laz Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.

Riesgo de Mercado

Riesgo de 1ipo de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S.
dolares que es la moneda oficial del Ecuador. Por to tanto, no estd expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periddico de su
cartera, y en la calificacién previa de sus clientes objeto de erédito.

Riesgo de liguidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por 1a gestion de liquidez, misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez, de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
inversiones v fondos disponibles; monitoreando continuamente os flujos de efectivo
proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue.
... Dictembre 31,. ..
2018 2017
{en [} 8. dolares)

Efectivo y Bancos 129.732 204.538
Inversiones temporales @ 553.142 1.036.350
Total 632.874 1.240.888
@ Corresponde a inversiones en certificados de deposito en instituciones financieras locales,

con una tasa de interés de 6% y con vencimientos hasta marzo del 2019.
4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31, .

2018 2017
Chentes locales 1.219.269 1.029.672
(-) Provision por deterioro -1.949 -1.94%
(-} Provisién cuentas incobrables -114.609 -102.512
Total 1.102.711 625211
Los movimientos de la provisidn cuentas mecbrables son como sigue:
Afio terminator
... Diciembre 31,...
2018 2017
Saldos al inicio del afio 102,512 93.617
Provision del afio 12 097 R RS
Saldes al final del afio 114,609 102.512
5. INVENTARIOS
Un resumen de mventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
Materia prima 675.754 535.082
Material de empaque 306.996 105.675
Importaciores en transito 133.273 135959
(-} Provisién por deterioro -47 489 -296
Total 1.068.534 776.420
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6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Préstamos a empleados

Crédito tributanio - Retenciones en fa fuente

Credite tributario 1SD-impuesto & Ia salida de divicas

Crédito tnibutario - IVA
Anticipo a Proveedores
Hierbas Pusuqui S A.

Impuesto diferido obsolescencia inventarios

Impueste diferido deteriore cuentas por cobrar

Intereses por cobrar
Otros
Total

7. PROPIEDAD PLANYA Y EQUIPD

Un resumen de propiedad, planta y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumutada
Total

Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue:

Costo
Saldos a diciembre 31 del 2016
Adquisiciones

Sakdis a diciembre 31 del 2017
Adqusiciones
Saldos a dictembre 31 del 2018

@
16
... Diciembre 31, ..
2018 2017
(er: LS. dolares)
15.294 25.503
66.293 59316
32222 34048
1.309
75.543 6.50%
211.153 179637
65 65
42G 429
1.355 5171
7.045 203
413.399 313.086
... Duciembre 31, .
2018 2017
(en U.S. dolares)
1.392.027 1136128
-740.386 -622.109
651.641 514.019
tros
Muguinaria  Muebles y activos
¥ equip Enseres Veliculos fiios Revaluacion Tetal
473.592 30.820 188 970 167.047 262.822 1.123.251
459 541 11.877 12877
474051 31.361 188.576 178.924 262.822 1.136.128
..211.8%0 44010 _ 255899
685941 31.361 188.970 222934 262.822 1.392.027




Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre del
2016

(Gasto por depreciacion
Saldos al 31 de diciembre del
2017

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del
2018

Propiedad, planta y equipe, neto

8. PRESTAMOS

mterés nominal de 9,01%.

Proveedores locaies
Proveedores del exterior
Total

SOLBBBLLBLLA0000000000000000004
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250772 21.242 129,189 75.842 31.450 508.495
41,930 1.801 23.650 17.152 29.03] 113.614
292,752 23.043 152.839 92.694 6{.481 622,109
47822 1.828 19,882 19.627 28.818 118277
340.574 24,871 172.721 112.921 89.299 740.386
345.366 6.490 16.24% 110.012 173.523 651 .641

9. CUENTAS POR PAGAR

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde al saldo de un préstamo por US$300.000, otorgado
por una mstitucion financiera local, con vencimiento hasta agosto del 2019 y con tasa de

... Diciembre 31, ..
2018 2017

{en U.S. dolares)

239803 108.202
5.030
244833 108.262

De conformidad con leyes laborales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. El movimiento
de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Afio terminado
... Dictembre 31,...

2018 2617
231.572 201.423
265,501 231.972

-231.972 =201 423
265.501 231.872
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11. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utifidad gravable es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
Eri;l;iasfoa:t;srgzt;;articipacién a trabajadores € 1,770,009 | 546.477
{-) Participacion a trabajadores 265501 231972
Utilidad neta de participacién a trabajadores 1.504.508 1.314 503
{+) Gastos no deducibles 481183 650,179
Utilidad gravable 1985691 1.964 684
Total impuesto a la renta causado (1 496, 423 432 231
Anticipo calculado (2) 50.515 53.038
Impuesto a la renta cargado a resultados - 496,423 432231

(1) De conformidad con disposicicnes legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utiidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se
merementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que comresponda a la
participacitn directa o widirecia de sovios, accionisias, beneficiarios o similaies, que s&an
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon. 81 dicha participacion
excede del 50%, [a tarifa aplicable para {a compafiia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa

en 10 puntos porcentuales sobre las utihdades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben mcrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias

Para el afio 2018, la Compariia determiné como anficipo de impuesto a la renta el valor de
USE50 515, el impuesto a la renta causado del afio fue de 118$496.423; consecuentemente
la Compailia registré en resultados US$496.423.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

* Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:
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- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y
que se encueniren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados mdustrial, agroindustrial v agro asociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracidn por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion,

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracion del impuesto a ia renta y anticipo para Inversiones que se iniclen a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias hasicas por
15 afios, contado desde el primer afio.en ¢} gue se generen ingresos atribuibles directa v
unicamente a la nueva mversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados vy otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 10.086 10.516
Forestal Pusuqui S.A. 6.812 328.864
Beneficios sociales 8.104 8.98]
Retenciones en 1a fuente de impuesto a la renta 58785 26.667
Retenciones Impuesto al valor agregado - IVA 3.050 39.704
Impuesto al valor agregado - IVA 1310
Oftras cuentas por pagar 7.799 3.957
Total 99 636 419,999

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpada, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacidn que les comesponde en su
condicion de afiliados al Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Benificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones det Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ef trabajador, la

Compariia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
Jubilacién Patronal 82937 69 077
Benificacién por desahucio 27.700 22,605
Total 110.637 91.682

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal, fue como sigue:

Afio terminado
... Diciembre 31,. .

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 69077 57.535
Movimiento neto 13.860 11.542
Saldos al fin del afio 82,937 65077

El movimiento de la reserva para bonitficacidén por desahucto, fue como sigue:

Afio terminado
... Diciemibre 31, .

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 22 605 17.573
Provision del afio 3.095 5.032
Saldos al fin del afio 27.700 22.605

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social antorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018, consiste de 20.0G0
acciones de US$1 de valor nominal unitario.

15. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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OTRAS RESERVAS - RESERVA POR REVALUACION

Corresponde al efecto de la revaluacion de maguinaria y equipo realizada en afios anteriores.
De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaidita, este
saldo no puede ser utihizado para aumentar capital, de acuerdo con los lineamientos descritos
en la Norma Internacional 16, este saldo seria trensfenido a resultados acumulados en la
mcdida en que se disponga del mismo.

UTILIDADES RETENIDAS
Las util:dades retenidas mciuyen los saldos de las siguientes cuentas:

Resuliados acumulados provenientes de la adopeidn por primer vez de las NITF: Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, st las hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuehto en el caso de liquidacion de la Compatiia.

Utifidades no distribuidas 1 Tl saldo de unlidades no distribuidas esta a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como reliquidacién de impuestos.

DIVIDENDOS

Durante el afio 2018 se ha efectuado el pago de dividendos sobre utilidades de accionistas de Ia
Compafiia, correspondiente a afios anteriores por US$8355.454, los cuales han sido previamente
aprobados por la Junta General de Accionistas.

VENTAS

Las ventas de la Compafiia comresponden a la comercializacion de productos de la linea de
aguas aromaticas, a traves principalmente de las grandes cadenas de supermercados a nivel
nacional, tales como: Corporacion Favorita C A, Tiendas Industriales Asociadas Tia S.A.,
Corporacion El Rosado $. A, Mega Sanfamaria S A, entre otros,

COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el costo de ventas se conformaba de la siguiente manerg:

... Diciembre 31, .

{en U.S. délares)

Materia prima directa 1.452.481 1.175.564
Mano de obra directa 299,786 267.115
Costos directos 1.440.385 1.237.062
Costos indirectos 148 241 128 816

Total T 3340893 2808257
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el rubro gastos de administracién, se conformaba de la
siguiente manera:
_.. Diclembre 31 ...
2018 2017

(en U.S. dolages)

O
wl
-®
-9
)
-5
-
-9
9
9
-9

(Gastos de personai 117.324 136.281
Honorarios 183.999 48.093
Arrendamientos 56.000 336.000
Depreciacion 43.488 45157
Impuestos y contribuciones 18.334 21.606
Instalacionies y Mantenimiento 6.748 11.879
Otras 69397 50414
Total 495290 649,432

22. GASTOS DE VENTA }

Al 37 de diciembre del 2018 v 2017, el rubro gastos de venta, se conformaba de la siguiente

manera:
... Diciembre 31, .
2018 2017
{en U.5. délares)
Comisiones 102 452 107,782
Mantenimiento de vehiculos 7.066 19.893
Fletes y transporte 89966 75.263
Deprectacion 28 818 29.031
» Atencion a clientes 24.0067 15175
Provisién cuentas mcobrables 12.194 10.297
Deterioro de mventarios 47.193
Otros 31.517 50.270
TFotal 393213 307711

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las principales transacciones con comparias relactonadas es como sigue:

... Diciembre 31, .
2018 2017
{en U.8. délares)

Por compra de materia prima 777.790

Pago por arriendo de mstalaciones 56.000 342 000
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24. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracién de la Compaiiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como
un activo ¢ pasivo contingente,

§433304041%9

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 12
del 2019) no se produjeron eventos gue en opinién de la Admimstracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados
por la Admimstracion de ta Compafiia v seran presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobaciom  En opinién de la Admimistracion de Ia Compatiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




