INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A.:
Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de Pusuqui Grande y Anexos C.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en mi auditoria. Mi
auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que
cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende Ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros, '

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para mi opinion de auditoria.



Opinion

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A. al 31 de diciembre del 2013,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionates de Informacion Financiera - N1IF,

-

Quito, Abril 22, 2014
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Dr. Danilo Calderén C.

SC-RNAE 350
C.P.A. No. 22.257



PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

... Diciembre 31,...
ACTIVOS NOTAS 2013 2012
(en U.S. dblares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 593.554 259303
Cuentas por cobrar comerciales 5 942.600 §78.248
Inventarios 6 327.294 738.528
Gastos anticipados v otras cuentas por cobrar 7 94.099 106.077
Total activos corrientes 1.957.547 1.982.156
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 8 503.201 478.159
Total activos no ¢orrientes 503.201 478.159
TOTAL 2.460.748 2.460.315
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos g 10.427 34.439
Cuentas por pagar comerciales 10 171.841 118.038
Participacién a trabajadores 11 183.756 157.229
Impuesto a la renta 12 303.720 236.884
Gastos acumulados v otras cuentas por pagar 13 371.328 1.220.060
Total pasivos corrientes 1.041,072 1.766.650
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 14 40.222 19.438
Total pasivos no corrientes 40.222 19.438
TOTAL 1.081.294 1.786.088
PATRIMONIO
Capital social 15 800 800
Reserva legal 16 1.929 1.929
Reserva de capital 0 23.600
Aportes futura capitalizacion 19.200 16.200
Resultados acumulados 17 1.357.525 628.698
Total Patrimonio 1.379.454 674.227
TOTAL 2.460.748 2.460.315
Ver notas a los estados financieros
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PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTAS 2013

2012

(en U.S. doélares)

Ventas netas 5.004.974 4.552.641
Costo de ventas 2.626451 2.559.831
MARGEN BRUTO 2.378.523 1.992.810
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracién 527.504 604,446
Gastos de venta 240.075 200.827
Total 767.579 805.273
UTILIDAD OPERACIONAL 1.610.944 1.187.537
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos (gastos) financieros -8.948 -6.062
Otros ingresos (gastos), neto -376.955 -133.281
Total -385.903 -139.343
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y

PARTICIPACION TRABAJADORES 1.225.041 1.048.194
Menos:

Participacion a trabajadores 183.756 157.229
Gasto por Impuesto a la renta 303.720 236.884

Total 487.476 394113
UTILIDAD DEL AliI-O Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO 737.565 654.081
Ver notas a los estados financieros
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PUSUQUT GRANDE Y ANEXOS C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes
Capital firura Reserva Otras Resultados
Social capitalizacion Legal Reservas  Acumulados Total
... (en U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2011 800 8.564 1.929 189,993 -341.795 -140.509
Absorcién de pérdidas acumuladas -8.564 -166.393 174.957
Aporte de los socios para absorcion
de pérdidas acumuladas 141.455 141.455
Aportes futura capitalizacion 19,200 19.200
Utilidad det afio 654.081 654.081
Saldos al 31 de diciembre def 2012 800 19.200 1.929 23,600 628.698 674.227
Ajustes -23.600 -3.738 -32.338
Utilidad del aiio 737.565 73%7.565
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 19.200 1.929 1.357.525 1.379.454
Ver notas a los estados financieros
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PUS f GRANDE Y ANEXOS C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

2013

2012

(en U.S. dolares)

Recibido de clientes 4.940.622 4.014.904
Pagado a proveedores y empleados -3.678.308 -3.702.544
Participacién trabajadores -157.229
Tmpuesto a la renta -236.884
Otros ingresos {(gastos) -418.241 10.676
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 449.960 323.036
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en activos fijos -91,697 -113.630
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn -91.697 -113.630
FLUJOS DE CAJA DE {EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (disminucion) de obligaciones a largo plazo -24.012 34,439
Incremento (disminucion) de aportes futura capitalizacién 0 10.636
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de fimanciamiemo -24.012 45.075
CAJA Y BANCOS
Aumento (disminucién) del afio 334.251 254.481
Saldos al comienzo del afio 259.303 4.822
SALDOS AL FIN DEL ANO 593.554 259.303
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resultado del ejercicio 737.565 654.081
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo proveniente de {utilizado en) actividades de operacién:
Depreciacién de activo fijo 66.655 50.328
Otros, neto -32.338 150.0]9
Cambioc en Activos y Pasivos:
Cuentas por cobrar - comerciales -64,352 -537.737
Inventarios 411,234 -74.458
Cuentas por cobrar - otras 11,978 -96.263
Cuentas por pagar proveedores 53.803 92.295
Participacién a trabajadores 26.527 157.229
Impuesto a la renta 66.836 236.384
Gastos acumulados v otras cuertas por pagar -827.948 -309.342
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 449.960 323.036
Ver notas a los estados financieros
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PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2,

INFORMACION GENERAL

La Compafila PUSUQUI GRANDE Y ANEXOS C.A., fue constituida en la Republica del
Ecuador en junio de 1981

E! objeto social de la Compatfila es forestal v de aprovechamiento de la madera para la
elaboracidon de herramientas de uso industrial o doméstico; la compra venta de terrenos con
vocacion forestal, administrar, arrendar, licitar estacionamientos y peajes dentro de la
Republica; cultivar, producir, distribuir productos agroindustriales como té, achiote, aguas
aromaticas; producir, envasar y comercializar bebidas de agrado, té y aguas aromaticas, ente
otras actividades.

Actualmente ia Compafiia procesa, envasa y comercializa productos de la linea de aguas
aromaticas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admimstracion
de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1. Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos fmancieros:
riesgos de mercado (riesge de tipo de cambio y riesge de precio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados .
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio
financiero de la Compafiia.

La Administracion tiene a su ¢argo la admimnistracién de riesgos. La Administracion
identifica, evalia v cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las
unidades operativas.

211  Riesgode Mercado
Riesge de Tipo de Cambio
Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U.S. délares, que es la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estad expuesta al riesgo de

fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de log Estados Unidoes de
Ameérica.



2.1.2.

2.1.3.

Riesgo en las Tasas de Interéy

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafifa son
relativamente mdependientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado nacional. La Compariia no tiene activos signmificativos que
devenguen mtereses a fasas de interés variables y las tasas que mantiene en
los pasivos por los cuales hay que reconocer intereses son practicamente
fijas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes mcumpia
cont sus obligaciones contractuales resultando en una peérdida financiera
para la Compafiia. La Compaifiia no tiene rigsgos altos por este concepto,
debido a que tiene como politica la precalificacion del cliente, otorgando
limites de crédito v realizando wuna supervisidn constante a los valores
impagos a fin de dismunuir sus limites o cerrar el crédito a algun cliente, si
€s necesario.

Riesgo de liguidez

La Compafiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestiéon de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, y fondos disponibles, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las politicas contables que sigue la compaiiia para la preparacion y

presentacidn de sus estados financieros, las mismas que estan de acuerdo con la Normas

Internacionales de mformacion Financiera NITFS  emitidas por el Consejo  de Normas'
Internacionales de Contabilidad 1ASB y adoptadas por La Superintendencia de Compafiias del

Ecuador v que estan vigentes al 31 de diciembre de 2013

3.1. Moneda de presentacion

3.2

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda
de! entorno econdomico principal en que la Compafila opera (moneda funcional).
Por lo tanto los estados financieros se presentan en ddlares de Estados Unidos, que
es la moneda funcional v de presentacion de la Compaiiia.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades

{NIIF para Pymes).



3.3.

J4.

3.5

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
clertas estimaciones contables criticas. También exige a la Admmistracion que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compaitia. En opmion de la Administracién, las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histdrica y otros
factores, mcluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuituros gque se
consideran razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados finales
podrian llegar a diferir de dichas estimaciones contables,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bases de preparacicn

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio termmnado el 31 de
diciembre del 2013 v 2012, Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias y
Medianas Entidades (NIF para Pymes).

Caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos
a la vista o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios
se presentaran como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedad , planta y equipos

l.as partidas de propiedad, planta y equipos adquiridas de forma separada se
reconocen y vatoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, planta v equipos son valorados at costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de
valor.

El costo de planta y equipos meluye todos los costos de adquisicién mas todos los
costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo. Los costos por préstamos de Ia financiacion directamente atribuibles a la
adquisicién o construcciéon de activos calificados (activos cuya construccion o
produccidn demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como
parte del costo del activo. Son reconocidas las partidas de propiedad, planta v
equipos cuvo costo supera a aquel estimado como base de capitalizacidn, de
acuerdo a la politica interna de ia Compaiiia.

La depreciacion es calculada en base a la vida (itil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedad, planta y equipos de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida util
estimada, las tasas anuales de depreciacion son como sigue:



3.6.

3.7

10

Instalaciones 10
Magumnaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el periodo
en que se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultaran en beneficios econdémicos futuros, se capitalizan cuando son impoertantes.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta v equipos; se calculan
comparando los ingresos obtemdos con el valor en libros v se incluyen en el estado
de resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo
sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un
activo menos los costos necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los
dos,

Costos por infereses

Los costos por imtereses incurridos para la construccidon de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesaric para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses s¢ registran en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion,
y son medidos nicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaceion,
excepio por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable vy
cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguentes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos financieros. La Administracidén determma la clasificacion de sus activos
firancieros a la fecha de su reconocimiento micial.



3.7.1

3.7.2,

3.7.3.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultadoy

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados
son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a
valor razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la
Compafiia.

Un mstrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adguiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento  imeial forman parte de un portafolio de 1dénticos
instrumentos financieros que la Comparita administra en forma conjunta y
que ha temdo un patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los mnstrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y
los cambios en su valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento
fijo, que 'a Administracién de la Compafiia tiene la mtencion y 1la
capacidad de mantener hasta su vencimuento. S1 la Compaiiia vendiese un
importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para ta

venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
detertoro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no correntes, excepto
aquellos con vencimientos originales infertores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en
un mercado activo. Surgen cuande la Compafiia provee dinero, bienes o
servicios directamente a un deudor sm intencidn de negociar la cuenta por
cobrar.

Se reconocen micialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando e método de la tasa de interés
efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro de valor, la cual se
establece cuando existe evidencia objetiva de gue la Comparfila no seréd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
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términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provision es
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de inferés
efectiva origmal. Elimporte en libros del active se reduce a medida que se
utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se reconoce en el estado de
resultados. ("uando una cuenta por cobrar es castigada, se regulariza contra
la cuenta de provision para las cuentas por cobrar. El ingreso por intereses
(ncluyendo los intereses implicifos) se reconoce como ingresos de
iversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento def interés
resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion fmanciera, que se clasifican como activos
no corrientes.

3.7.4.  Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponubles para la venta son activos no derivados
que se designan en esta categoria 0 no se clasifican en ninguna de otras
categorias.

Estos activos se miden wicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable v ias ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral v acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones.
Al momento de disponer del activo, la ganancia ¢ pérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a
resultados del periodo.

Se ncluyen en activos no corrientes a menos que la Administracion
pretenda enajenar la mversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
estado de situacion financiera.

3.8, Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen micialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurnides.  Estos préstamos se registran
subsecueniemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando €l métoda de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

-mercado activo. Surgen cuando la Compafiia recibe dinero, bienes o servicios

directamente de un acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable
por tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utitizando el método de la tasa de mterés efectiva,
menos cualguer detertoro. El gasto por intereses (mcluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
mterés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corte plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
cotrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no comientes.

Impuestos

El gasto por tmpuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

3.10.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en ta utilidad gravable (fributaria) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesio corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

3.10.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ef valor en '
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias mmponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse, empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que e activo se realice
o el pasivo se cancele,

Debide a que el Servicio de Rentas Internas no esta aceptando que se tomen en el
futuro como gastos deducibles aquellos gastes que fueron registrados en afios
anteriores, la Administracidn considerd que ne hace falta el registre de impuestos
difertdos, al menos hasta que el Servicio de Rentas Internas realice un
pronunciamiento oficiai al respecto.
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3.12

14

Provisiones

Las provisiones se reconccen cuando la Compatiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la
Compafiia tenga una salida necesaria de recursos para hquidar la obligacion; y el
importe se puede estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera
sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que
refleje las evaluaciones del mercado actual del vaior temporal del dinero y los
riesgos e incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en ia
provistdn como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
honificacidn o rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

3.12.1. Venta de bienes

Los mgresos ordinerios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» la Compafiia ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,

» la Compafiia no conserva para s{ ninguna implicacion en la gestion
corriente de los servicios vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

+ el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compaiila reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

3.12.2. Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servictos se reconocen por referencia al
estado de avance del servicio prestado.

3.12.3. Ingresos por ingresos por intereses

Los ingresos por mtereses se reconocen uttlizando el método de interés efectivo, en
base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.
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Ningln ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o servicios
similares,

3.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo hustorico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizada el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14. Beneficios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y boenificacién por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v boenificacidn por
desahucio) es determunado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones sctuariales reatizadas al final de cada periodo.

Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio
0 en otro resultado mntegral

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasive y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. Publicada en Registro Oficial No 498 estableci6 ia obligatoriedad de
aplicar las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera Nifs, a base del cronograma
estableciende tres grupos de compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia, gue
deberan implementar a partir del afic 2010, 2011 y 2012.  La Compafiia aplico este
procedimiento partir del afic 2012 y para efectos comparativos el afio 2011

4.1, Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafifa
a) Estimaciones

La Seccidn 35 de las NIHF para Pymes establece que las estimaciones de la
Compaiiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con
las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores a menos
que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transicidon, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA
anteriores. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las
NHF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran
las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los
primercs estados financieros segin NilF.
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4.2, Exenciones a lu aplicacidn retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de ta Seccion 35 de las NIIF para Pymes permite optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedad, planta y equipos
o activos intangibles por su valor razonable, y uttlizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha.

b} Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

[.a exencidén de la Seccidn 35 de las NIIF para Pymes permite que en base a los
hechos v circunstancias que ex:stan en la fecha de transicion a las NIIF, la
Compaiiia realice la designacion de sus instrumentos financieros reconocidos
previamente de la sigimente manera;

- Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razenable con cambios en resultados.

«  Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

. Una inversion en un mstrumente de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Clientes locales 1.007.239 932.815
(-) Provistdn cuentas incobrables -64.639 -54.567
Total 942,600 878.248

Los movimientos de la provision cuentas incobrables son como sigue:

2013 2012
{en 1.5, délares)

Saldos al inicio del afio 54.567 45,062
Provisién del afio 10072 9505
Saldos al finat del adio 64 639 54567




6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Dictembre 31, ..
2013 2012
(en U.S. dolares)

Materia prima 282,296 342756
Material de empaque 44 968 i62.012
Bosques v pastos {86490
Importaciones en transito 47.230

327254 738.528

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

_.. Diciembre 31, .
2013 2012
{en U S. ddlares)

Préstamos a empleados 8.915 7.303
Anticipo impuesto a la renta 4.363
Retenciones en la fuente 55.006 60.924
ISD-impuesto a la salida de divisas 17.880

Anticipo a Proveedores 7.610 30.201
Crédito tributario - TVA 3677 1.578
Otros 1.011 1.708
Total 94.099 106.077

8. PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de planta ¥ equipos es como sigue:

. Diciembre 31,
2013 2012
{en U S. dolares)

Costo 724918 633.22)
Depreciacion acumulada -221.717 -155.062
Total 503.201 478.159




Clasificacion:

Magquinania y equipo
Muebles v enseres
Vehiculos

Otros

Total

Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue:

Casio
Saldos at 31 de diciembre del 2012
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2012
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Planta y equipo, neto

9. PRESTAMOS

... Diciembre 31,
2012
(en 1.8, délares)

2013

18

325477 299 849
14.801 12,185
48 249 43 634
114,574 122 487
503.201 478.159
Planta y Muebles v
equipo ensergs Vehiculos Otros Total
386,570 26.600 B1.682 138.369 633.221
64.304 4.220 17.298 5875 91.697
450,874 30.820 98 980 144.244 724918
86.721 14,411 38.048 15.882 155.062
38.676 1.508 12.683 13.788 66.655
125.397 15.919 50.731 29.670 221.717
325.477 14,901 48249 114.574 503.201

Al 31 de diciembre det 2013, representa el saldo de un préstamo por USE100.000 en un
institucion financiera local, otorgado en enero det 2013 y con vencumientos hasta enero del
2014, 5 una tasa de interés nominal de 11.23% anual,
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10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en1].S. ddlares)

Proveedores locales 171.841 21.560
Proveedores del exterior 06478
Total 171 841 118038

11. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
{en .8, dolares)

Saldoes al comienzo del afio 157.229
Provision del afio 183.756 157.229
Pagos efectuados -157.229
Saldos al fin del afio 183.756 157.229

12. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
12.1. Impuesio a la renta reconocido en los resuitados
Una reconcihacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013 2012
(en 11.S. dolares)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 1.225.041 1.048.194
(-} Participacién a trabajadores -183.756 -157.229
Utilidad neta de participacion a trabajadores 1.041.285 890.965
{+) Gastos no deducibles 33%.261 138.966
Utilidad gravable 1.380.546 1.029.931
Total impuesto a la renta causado (1) 303.720 236.884
Antictpo calculado (2) 32.543 4363

Impuesto a la renta cargado a resultados 303.720 236884
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(1) De conformmdad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcuta en un 22% (23% en el afic 2012) sobre las utilidades syjetas a distribucion y
del 12% (13% en el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. De acuerdo con disposiciones legales, en caso gue el impuesto a la
renta causado sea menor que el anticipo de tmpuesto a la renta pagado en ese
periodo fiscal, el anticipo se constituye en gl gasto por inpuesto a la renta corriente.

Para el afio 2013, la Compaiiia deterrmind como anticipo de impuesto a la renta el
valor de US$32 543; el impuesto a la renta causado del afio fue de US$303.720.
Consecuentemente la Compafiia registré en resultados US$303.720.

12.2. Aspectos tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organice de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesio a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013,

12.3. Aspectos tributarios de ln Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Extado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Cficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue
mcluye entre otros aspectos tribatarios los siguientes:

+  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafilas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto ent la importacion de materias primas, msumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria v
que sean utilizados en procesos productives, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

12.4. Efectos tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutive No. 1180

Con fecha 19 de junio det 2013, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el
que se reforma el Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y los
contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos fijos.
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13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuenias por pagar es como sigue.

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en 11.8. délares)

Compariias relacionadas:

Forestal Pusuqui S.A. (1} 208938 271172

Hierbas Pusuqui S.A. 2 816.183
Accionistas 125.000 160.000
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 3476 3872
Beneficios soc:ales 6553 4373
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 21.964 20.601
Retenciones Impuesto al valor agregado - IVA 2.669 1510
Otras cuentas por pagar 2728 349
Total 371328 1.220.060

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa principalmente el saldo por pagar a la
Compafifa FORESTAL PUSUQUI1 S.A | por el arriendo de las instalaciones en las que
opera la Compafiia.

(2) Al 31 de diciembre del 2012, representa el saldo por pagar a la Compafila HIERBAS

NATURALES Y MEDICINALES DE PUSUQUI S.A. “HIERBAPUSUQUI”, por la
compra venta de activos y pasivos celebrada en el afio 201 1.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2013 2012
(en U.S. délares)

Jubilacion Patronal 30.833 15204
Bonificacién por desahucio 5.389 4234
Total 40.222 . 19.438

Jubilaciin patranal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilacidn que les corresponde en su
condicion de afiliados al Institito Ecuatoriano de Segundad Social.
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Bonlificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 20.000 de acciones de US$0,04 de valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos.

16. RESERVA LEGAL

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta gue ésta como mimmo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

17. RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidades retenidas

Los saldos de las sigurentes cuentas surgen de la aplicacidén por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de ln adopcion por primera vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primerz vez
de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capitalizado en [a parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber perdidas; o devueito en el caso de liquidacion de !a compafiia.

Reservas segiin PCGA anferiores - Los saldos acreedores de las reservas de capital,
por vatuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Dividendos

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
Impostcidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la remia.
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)

FORESTAL DE PUSUQUI § A.
Arriendo de instalaciones 230,000 230,000

19. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2013, a criterto de la Administracion de la Compafiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como

un active © pasivo contingente.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emision de los estados financieros {Abril 22
del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




