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A los Sefiores Accionistas

Pongo a su consideracién el Informe de Comisario por el afic 2012, de acuerdo a los

lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Companias y la resolucién No. 9214.3.0014 de la
Superintendencia de Compafifas establece el cumplimiento de los requisitos
minimos que deben contener los informes de Comisarios.

La junta General de Accionistas designa como comisario principal al Dr. Pablo

Barba para el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre del
2012,

2. Antecedentes

ALFINSA S.A., es una Compaiifa que tiene como objeto social la fabricacion,
comercializacion, importacién y exportacién de tapices y alfombras en general,
particularmente las destinadas a usos industriales. Para el desarrollo de este objeto
la Compafiia podra adquirir, conservar, gravar y enajenar los bienes raices y
muebles necesarios para su objeto social.

3. Contenido

a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revisién, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, as{
como las resoluciones de las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido
Hevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revisién de los estados financieros y de libros sociales de la Compaiiia, me
permiten indicar que no han existido situaciones relevantes que ameritan su
revelacién.




b. Control Interno

El control interno es una funcién que tiene por objeto salvaguardar y preservar los
bienes de una sociedad, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la
seguridad de que no se contraerdn obligaciones sin autorizacién, El sistema de
control interno se encuentra conformado por un conjunto de procedimientos
(reglamentaciones y actividades) que interrelacionadas entre si, tienen por objetivo
proteger los activos de la organizacion.

Entre los objetivos del control interno tenemos:

. Estimular el seguimiento de las
practicas- ordenadas . por la

Gerencia. .7

Entre los elementos de 1n buen sistema de control interno se Hene:

1. Un plan de organizacién que proporcione una apropiada
distribucién funcional de la autoridad y la responsabilidad.

2. Un plan de autorizaciones, registros contables y procedimientos
adecuados para proporcionar un buen conirol contables sobre el
activo y el pasivo, los ingresos y los gastos.

3. Unos procedimientos eficaces, un personal debidamente instruido
sobre sus derechos y obligaciones, que han de estar en proporcion
con sus responsabilidades.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y
salvaguardan lfa integridad econdémica de los activos, obligaciones y resultados de
la compania.




¢. Situacion financiera y econdmica

La composicion del Balance General de los afios 20011 y 2012 es la siguiente:

ALFINSA S.A,

ANO 20611

ANGC 2012

Variacion

Porcentaje de
variacion

Caja y bancos

Clientes

Inventarios

Otros activos corrientes
Activo fijo neto

T

Proveedores
Otras cuentas por pagar
Pasivos a largo plazo

Capital social
Reservas

Superdvit por valuaciéon
Resultados acumtulados
Utilidad del ejercicio

10N en acciones

Resultados acumulados Niifs

144,064
939,430
482,525
101,412
308,577

52,766

599,106
424,795
186,097

400,000
43,968
-23,116
229,468
9,656
178,114

184,779

962,470

602,218

164,943

279,973
0

484,727
374,273
162,544

400,000
61,779
-23,116
229,468
0
504,708

40,714
23,039
119,693
63,531
-28,604
52,766

114,379
-50,522
-23,552

9,656
326,594

28%
2%
25%
63%
9%
-100%

-19%
-12%
-13%

0%
41%
0%
0%
106%
183%

Los resultados del ejercicio en los afios 2011 y 2012 se detallan a continuacién:

N 5 . Porcentaje
ALFINSA S.A. ANO 2011 ANO 2012 Variacién de variacién
Ingresos 4,900,351 6,028,583 1,128,232 23%
Costos 4,248,864 4,851,017 602,152 14%
Gastos operativos 372,497 413,617 41,120 11%
Utilidad del ejercicio 178,114 504,708 326,594 183%
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4, Conclusién

A partir del 01 de enero del 2012 los estados financieros de la Compaiiia fueron
elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF's, de acuerdo con las disposiciones emitidas en la resolucion No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafifas en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién
financiera, estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2012 los mismos que fueron preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, los cuales, de conformidad con la “NIIE-1
Adopcidn de las NIIF por primera vez fueron considerados como los principios de
contabilidad previos para la preparacion vy presentacién de los estados financieros.

Los rubros mas importantes dentro de los activos totales lo constituyen los
inventarios con USD 602,218, mismos que en comparacién con el saldo final del
afio 2011 presentan un incremento del 25%. Los activos fijos presentan una
disminucién del 9% respecto del afio 2011, lo cual se debe principalmente a la baja
de activos fijos que se encontraban totalmente depreciados y a revalué de activos.

La rotacién de cartera del periodo 2011 presenta 70 dias de recuperacion, en el 2012 de
58 dias, cabe recalcar que la cartera pendiente de cobro corresponde facturas emitidas
en los meses de noviembre y diciembre, por lo que concluimos que las gestiones de
cobros a clientes son adecuadas y la presentacién del saldo de esta cuenta es razonable.




Alfombras Industriales Alffnsa S.A. durante al aho 2012 presenta en la cuenta
proveedores un valor de USD 484,727 presentado una disminucion del 19% con
respecto al afio 2011.

Los ingresos presentados al 31 de diciembre de 2012 tanto operacionales como no
operacionales presentan un valor de USD 6,028,583, presentando el 23% mds que el afio
2011, de esta manera provoca un aumento de la utilidad del ejercicio del 183% en
comparacién con el resultado del afio anterior

La Compatfifa ha cumplido con las obligaciones que tiene con el Seguro Social
obligatorio y con el Ministerio de Relaciones Laborales en cuanto a la parte laboral
se ha cumplido con todos los pagos ¥ beneficios sociales a sus empleados

Con respecto a la parte impositiva debo mencionar que la Compafifa ha cumplido
adecuadamente como agente de retencibn y percepcién, ha declarado
cumplidamente las obligaciones con el Servicio de Rentas Internas, declaraciones
del IVA y retenciones de la fuente dentro de los plazos establecidos.

Bajo estas consideraciones de andlisis puedo concluir en mi calidad de Comisario
de la Companiia que su situacién financiera es estable, presenta una solvencia
adecuada para sustentar sus obligaciones. Ademads existe rentabilidad durante el
afio 2012, tiene una adecuada estructura patrimonial, las deudas estan garantizadas
por los activos y la cartera se estd recuperando en un plazo razonable.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su

aprobacién final y declaro haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias.

Atentamente,

Dr. Pablo Barba.

Comisario
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ALFINSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2012

Costos de ventas -4,248.864 -4.851.017
Utilidad Bruta en Ventas 651487 1.177.567
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracién y ventas -372.497 -413.617

Participacién htrabajadores . A -41.848 ‘ -114.592
Impuesto a la renta -56.829 -144.649
Provicion salario digno -2.199 0




ALFINSA S.A.
INDICES FINANCIEROS

1.914.410
§59.000

Activo corriente
Pasivo corriente

Mide la capacidad de pago
de los activos de corrientes

1.667.432
1.023.901

3,00

2,00

1,00

2011 2012

Interpretacién

La Compaiifa por cada USD 1.00 de obligaciones corrientes cuenta con USD 0.63ctvs en el 2011, para el 2012 presenta un aumento a USD 1.23ctvs
para cubrir sus obligaciones, de acuerdo a la interpretacién del indice de liquidez. En resumen Ia compafia presenta un indice de liquidez bueno.

Mide la capacidad de pago
de los activos de corrientes
sitt considerar inventarios

1,184,907
1.023.901

1.312.192
859.000

Activo corriente - Inventarios
Pasivo corriente

INDICE DE PRUEBA ACIDA

2011 2012

Interpretacién

La empresa registra una prueba acida de USD 1.16ctvs y USD 1.53ctvs para el afio 2011 y 2012 respectivamente lo que a su vez nos permite
deducir que por cada dolar que se debe en el pasivo corriente, se cuenta con USD 0.16 ctvs. y USD 0.53ctvs respectivamente para su cancelacitn,
sin necesidad de tener gue acudir a la realizacion de los inventarios.




Deuda Total 1.209.998 1.021.544
998 - , e 7
Activos Totales 2.028.776 0.60 2.194.383 04
Mide la capacidad de
cumplimiento de las
obligaciones
Pasivo corriente 1.023.901 859.000 .
Patrimonio 818.778 125 1.172.840 - 073
Solvencia del Activo Solvencia del Patrimonio
1!00
0,50
Qo0 - - 0,00 L
2011 2nz 2011 2012
Interpretacién

Las deudas representan ¢l 60% de los activos en el 2011 y del 47% en el 2012, es decir que los activos de la Compafiia estdn en capacidad de

garantizar las obligaciones contraidas.

En el afio 2011 el patrimonio no puede solventar las deudas corrientes contrafdas, en el periodo 2012 la Compafifa ya cuanta con solvencia en ef

patrimonio para solventar las obligaciones corrientes,

Utitidad Bruta 651.487 _ 1.177.567 _
Mide la utilidad bruta y la Ventas netas * 100 e X 10 7 BB pozgs © 100 = 1953
utilidad neta sobre las
ventas y el porcentaje de
rentabilidad Utilidad neta 178.114 504,708
Ventas netas x 100 1900551 X 00 = 363 6028583 10 = 87

Rentabilidad del margen bruto de ventas

20,00

10,60

0,00

2011 2012

Rentabilidad de Ia utilidad neta

2011 2012

Interpretacion

Ia Compaiifa por cada délar vendido la empresa genera una utilidad bruta de del 13.29% para el 2011 y del 19.53% para el 2012, como se puede
apreciar el margen bruto aumento del afio 2011 a 2012, lo cual nos leva a concluir que utilidad bruta estd en capacidad de cubrir sus gastos de

operacion.

La rentabilidad sobre Ia utilidad neta en el afto 2011 se situd en 3.63%, en cambio para el afio 2012 este indice presenté un incremento al 8.37%.
Considero que es bueno ya que son porcentajes netos ya consideran el reparto a trabajadores e impuesto a la renta




Mide el tiempo en el cual se Cuentas por cobrar clientes 939.430 962.470

estd recuperando la cartera Ventas netas 360 1900351 365 = 70 502858 365 = 58
Rotacion de Caztera

2011 2002

Interpretacién :
El indice de recuperacién de cartera de Alfinsa S.A. al 13 de diciembre del 2011 es de 70 dias, mientras en el afio 2012 el periodo de recuperacién es
de 58 dias, por cuento podemos decir que la gestién de cobro de cartera es adecuada ya que la cartera presentada corresponde a facturas emitidas
en el mes de noviembre y dicienbre.




