SUPFRINTENT‘),‘?:\'CM

ALFOMBRAS INDUSTRIALES ALFINSA S.A.
INFORME DE COMISARIO :
DE CQ?\/{‘;}_;& NiAS
26 MAYD 2011 |

Al 31 de diciembre del 2010
OPERAGGE 15




Dr. Pablo Barba
Comisario
ALFINSA S.A.

Seiiores Accionistas:

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2010 de acuerdo a los

lineamientos y disposiciones legales:

El Art. 279 de la Ley de Compafiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos

que deben contener los Informes de Comisarios.

ALFINSA S.A,, es una compafiia que tiene como objeto social la fabricacidn,
comercializacién, importacidon y exportacion de tapices y alfombras en general,
particularmente las destinadas a usos industriales. Para el desarrollo de este objeto la
sociedad podra adquirir, conservar, gravar y enajenar los bienes raices y muebles

necesarios para su objeto social.
1. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como

las resoluciones de las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido

llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

La documentacién contable, libros y registros de contabilidad han sido llevados
conforme a las normas legales, a la técnica contable y se conservan de acuerdo a lo

prescrito en las disposiciones legales.

2. Colaboracion Gerencial

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar que
en el proceso de revision de libros, registros y documentacion tanto contable como legal

ha recibido total colaboracion de la Gerente General y Contadora General.
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Dr. Pablo Barba
Comisario
ALFINSA S.A.

3. Registros contables y legales

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero en
términos generales que la Compaiiia cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, en cuanto a la conversién

de proceso técnico.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compaiiia, me permiten
indicar que en el afio 2010 no han existido situaciones relevantes que ameriten su

revelacion.

4, Control Interno

El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera
coherente a las necesidades de la compafiia, para proteger y resguardar sus activos,
verificar su exactitud y confiabilidad de los datos contables. El control interno es la
base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el grado de fortaleza
permite tener la seguridad razonable de las operaciones reflejadas en los estados
financieros. Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la

integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la Compaiiia.
5. Adopcion de (NIIF’s)

De acuerdo a la Resolucién 08.G.DSC.010 (20.11.2008) de la Superintendencia de
Compaiiias se estableci6 un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s) como bases de la elaboracion de los estados
financieros, mismas que reemplazan a las aplicadas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

La aplicacion de estas normas contables asegura que la informacion reflejada en los
estados financieros posea mayor transparencia, comparabilidad internacional y

eficiencia en el uso para la Gerencia respecto de la toma de decisiones basadas en cifras
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Dr. Pablo Barba
Comisario
ALFINSA S.A.

Para la Compaiiia el periodo de transicion serd el afio 2011 en donde tanto los planes
capacitacion e implementacioén deben ser aprobados por la respectiva Junta General de
Accionistas por lo que implica que la empresa debe prepararios durante los primeros
meses de dicho afio entregarlo a la Superintendencia de Compaiiias. Mientras que su

aplicacion serd a partir del 1 de enero del afio 2012

5. Cifras presentadas en los Estados Financieros

Las cifras que revelan los Estados Financieros como son: Activos USD 1.683.980,
Pasivos corrientes USD 696.306, Pasivos largo plazo USD 157.650, Patrimonio de
accionistas USD 830.025, demuestran razonabilidad en cuanto al registro, archivo,
cuidado de los registros contables y aplicacién de los Principios de Contabilidad de

General Aceptacion y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La presentacion de indices financieros, facilita su analisis, interpretacién y permite
apreciar de manera objetiva el movimiento de las cuentas o grupos de cuentas y sobre

todo una apreciacion general de la situacion financiera de la Compaiiia.
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Dr. Pablo Barba
Comisario
ALFINSA S.A.

Los principales indices se demuestran a continuacion:

Indicador de liquidez:

Mide la capacidad de pago de los pasivos corrientes

Indice Cilculo
Activo Corriente 1.551.986 = 2,23
Pasivo Corriente 696.306

Comentario

corrientes.

La Compaiiia presenta un indice de liquidez de 2.23 lo que significa que por cada ddlar
de deuda la compafiia tiene un adicional de 1.23 ctvs., para solventar las obligaciones

Indicador de solvencia:

Mide la capacidad de cumplimiento de las obligaciones.

Indice Calculo
Deuda Total 853.956 = 0,51
Activos Totales 1.683.981

Comentario

Las deudas representan el 51% de los activos, es decir los activos de la Compaiiia estin
en capacidad de garantizar las obligaciones contraidas.

Indice Calculo
Pasivo Corriente 696.306 = 0,84
Patrimonio 830.025

Comentario

pago de las deudas

El patrimonio de los accionistas se encuentran comprometido en un 84% para el

TRINTENDENCIA
Sm L COMPA AN{AS

23 MAYD 20t

pPERADOR 13
QUITO
Quit




Dr. Pablo Barba
Comisario
ALFINSA S.A.

Indicador de rentabilidad:

Mide la capacidad de cumplimiento de las obligaciones.

Indice Calculo
Utilidad Bruta x 100 1.042.694 x 100 = 21,16
Ventas Netas 4.928.378
Utilidad Neta x 100 439.681 x 100 = 8,92
Ventas Netas 4.928.378
Comentario
La utilidad bruta en el afio 2010 representa el 21,16% sobre el total de las ventas.
La utilidad neta representa el 8,92% sobre el total de las ventas.
Indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar:
Mide el tiempo de recuperacién de cartera
indice Calculo
Cuentas por Cobrar  x 360 964.552 x 360 = 70
Ventas Netas 4.928.378

Comentario

El indice de recuperacion de cartera de Alfinsa S.A., al 31 de diciembre del 2010 es de 70
dias, esto se cumple debido a que el saldo de cuentas por cobrar al 31-12-2010 esta
conformado en su mayoria por facturas de noviembre y diciembre.




Dr. Pablo Barba
Comisario
ALFINSA S.A.

Del analisis de los estados financieros se puede observar lo siguiente:

ALFINSA S.A. 2009 2010 | Variacion | rocpae d¢
ACTIVOS 1.503.028 | 1.683.981
Caja - bancos 36.304 86.909 50.605 139%
Clientes 754.887 964.552 209.665 28%
Otras cuentas por cobrar 6.010 11.709 5.699 95%
Inventarios 286.267 426.060 139.793 49%
Gastos pagados por anticipado 47.792 62.756 14.964 31%
Activo fijo neto 78.415 79.228 813 1%
Otros activos 293.353 52.767 -240.586 -82%
PASIVOS 661.764 853.956
Proveedores 342.146 318.209 -23.937 -7%
Cuentas por pagar 48.165 117.589 59.383 144%
Beneficios Sociales 5.892 7.599 1.707 29%
Pasivo a largo plazo 136.754 157.650 20.896 15%
15% Participaci6n trabajadores 53.660 105.114 51.454 96%
25% Impuesto a la Renta 75.147 147.795 72.648 97%
PATRIMONIO 841.264 830.025
Capital social 400.000 400.000 - 0%
Reservas de capital 21.469 - -21.469 -100%
Reserva legal 209.461 - -209.461 -100%
Perdidas de ejercicios anteriores - -9.656 -9.656 -100%
Utilidad del ejercicio 210.334 439.681 229.347 109%

La Compaifiia presenta al 31-12-10 un adecuado saldo en los bancos, las cuentas de
activo mas importantes corresponden a clientes, con un saldo de USD 964.552 que
representan el 57% del total de los activos, durante el afio 2010 este rubro muestra un
incremento del 28% en relacion del 2009, lo cual se debe al incremento de las ventas,
ademas el indice de rotacion de cartera al final de periodo es de 70 dias, cabe sefialar
que la cartera pendiente de cobro corresponde a facturas emitidas en los meses de

noviembre y diciembre del 2010, por lo que concluimos que las gestiones de cobro a los
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Dr. Pablo Barba
Comisario
ALFINSA S.A.

Los inventarios representan el 25 % del total de activos, durante el 2010 este rubro

presenta un incremento del 49% en relacion al afio anterior.

La cuenta otros activos representan el -82%, que comparados con el afio 2009 han
disminuido en USD 240.586 esta variacion esta dada por decisién de Junta General de
Accionistas de] 12 de octubre del 2010 en donde se establece absorber las cuentas por
cobrar inversiones contra pérdidas ejercicios anteriores quedando como saldo USD

52.767 por inversién en acciones.

Alfinsa S.A., mantiene un saldo en la cuenta de Proveedores de USD 318.209 y
representa el 37% de los pasivos, por lo que la Compafiia esta en capacidad de cubrir las

obligaciones contraidas con sus activos.

El patrimonio de la Compaiiia en relacion al afio 2009 presenta una disminucién la cual
esta dada por decision de Junta General de Accionistas del 12 de octubre del 2010 en
donde se determinar que las cuentas por cobrar inversiones sean absorbida por la cuenta
perdidas de ejercicios anteriores que posteriormente fue asumida por la reserva legal en
USD 209.461 y la reservas de capital en USD 21.469 permaneciendo un saldo en
perdidas de ejercicios anteriores de USD -9.656.

= Los resultados del 2009 en relacion con los resultados del 2010 se detallan a

continuacion:

Porcentaje

ALFINSA S.A. 2009 2010 Variacion de

variacion
Ingresos 3.624.454 | 4.931.597 1.307.143 36%
Costos 2.936.77] 3.885.684 948.913 32%
Gastos operativos 348.542 353.323 4.781 1%
15% Participacion Trabajadores 53.660 105.114 51.454 96%
25% Impuestos a la Renta 75.147 147.795 72.648 97%
Utilidad / Pérdida del ejercicio 210.334 439.681 229.347 109%




Dr. Pablo Barba
Comisario
ALFINSA S.A.

El afio 2010 registra un incremento en los ingresos de USD 1.307.143 que representa
el 36% en relacién al afio 2009, lo que indica que la Compafiia ha tenido un incremento
considerable en sus operaciones, de igual forma incrementaron los costos en un 32%,
sin embargo los gastos operativos no han tenido un mayor incremento. Al 31 de
diciembre del 2010 se obtiene una utilidad neta de USD 439.681, es decir USD
229.347 mas que el afio 2009, con lo cual se puede determinar que en el periodo 2010

la Compaiiia a realizado un éxito incremento en sus operaciones.

CONCLUSION GENERAL

Bajo estas consideraciones de andlisis puedo concluir en mi calidad de Comisario de la
Compaiiia que la situacion financiera es estable, tiene un adecuado indice de liquidez.
la cartera es sana, los pasivos estan garantizados con los activos y el aumento de las

ventas incidié considerablemente en los resultados positivos para la Compaiiia.
Finalmente sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su

aprobacion final y declaro haber cumplido con la Resoluciéon No. 92.1.4.3.0014 de la

Superintendencia de Compaiiias.

Atentamente.

Dr. Pablo Barba

Comisario




ALFINSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS
Corrientes 1.551.986
Caja y bancos 86.909
Clientes 964.552
Otras cuentas por cobrar 11.709
Inventarios: 426.060
Gastos pagados por anticipado 62.756
No corrientes 131.995
Activo fijo neto 79.228
Otros activos 52.767
TOTAL ACTIVOS 1.683.981
PASIVOS
Corrientes 696.306
Documentos y cuentas por pagar 696.306
Largo plazo 157.650
Cuentas por pagar largo plazo 157.650
TOTAL PASIVOS 853.956
PATRIMONIO
Capital social 400.000
Reservas -
Pérdida ejercicios anteriores -9.656
Utilidad del ejercicio 439.681
TOTAL PATRIMONIO 830.025
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.683.981




ALFINSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INGRESOS
Ventas netas 4.928.378
Otros ingresos 3.219
Total Ingresos 4.931.597
COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas -3.885.684
Gastos de administracion y ventas -353.323
Total Costos y Gastos -4.239.007
Utilidad del ejercicio antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 692.590
15% Participacion trabajadores 105.114
25% Impuesto a la renta 147.795
Utilidad neta del ejercicio 439.681




