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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Guayaquil, 24 de junio del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafnia Estudio Juridico
Pandzic & Asociados S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compania Estudio Juridico
Pandzic & Asociados S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compaiiia Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A., de
acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.
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A los Accionistas de:
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Guayaquil, 24 de junio del 2020

Otros asuntos

Los estados financieros del Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A., por el ano
terminado al 31 de diciembre de 2018 fueron examinados por otros auditores, cuyo
dictamen fechado 1 de abril del 2019, expresé una opinidén sin salvedad sobre dichos
estados financieros.

Otra informacion

La Administracion de la Compariia es la responsable por la preparacion del informe anual
de la Presidencia a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados financieros
y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacién fue obtenida antes
de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de la Compafia Estudio Juridico & Asociados S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Industrias (NIIF para
PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Comparia
es responsable de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracién tiene intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Compania Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. es
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiia.
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A los Accionistas de:
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Guayaquil, 24 de junio del 2020

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como la correspondiente informacién revelada por la
Administracién de la Compaiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidén, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compainia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Comparia deje de ser una empresa en marcha.
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A los Accionistas de:
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Guayaquil, 24 de junio del 2020

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias del Estudio Juridico
Pandzic & Asociados S.A., como agente de retencidén y percepcién por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

ﬁ)\oorcra éDUAAOVZ/

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Companias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169



ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2019 2018 Pasivo y patrimonio a Notas 2019 2018
Activos corrientes Pasivos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 18.633 326.698 Cuentas por pagar
Inversiones medidas al costo amortizado 7 370.711 117.132 Cuentas por pagar proveedores 10 36.824 317
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar a partes relacionadas 11 3.861 19.316
Cuentas por cobrar clientes 8 91.294 109.172 Impuestos por pagar 12 22.820 30.732
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11 109.891 91.326 63.505 50.365
Cuentas por cobrar otras 2.500 183.000
Impuestos por recuperar 12 1.941 7.601 Beneficios sociales 13 32.639 34.569
594.970 834.929 Pasivos de contrato 15 223.607 172.415
Total pasivos corrientes 319.751 257.349
Pasivos no corrientes
Anticipo a proveedores 5.725 6.000 Pasivos de contrato 15 352.045 322.093
Gastos pagados por anticipado 1.850 1.947 Jubilacion patronal y desahucio 14 15.231 15.656
Total activos corrientes 602.545 842.876 Total pasivos no corrientes 367.276 337.749
Activos no corrientes Patrimonio
Propiedades y equipos 9 578.608 132.510 Capital social 16 800 800
Impuesto diferido 12 1.963 1.130 Reserva legal 18 441 441
Otros activos 4.853 2.753 Aportes futuras capitalizaciones 17 12.260 12.260
Total activo no corriente 585.424 136.393 Resultados acumulados 18 487.441 370.670
Total patrimonio 500.942 384.171
Total activos 1.187.969 979.269 Total del pasivo y patrimonio 1.187.969 979.269

Las notas explicativas anexas son parte integrante de os-estados financieros.
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Abg. Radmila Pandzic Arapov //G-PA Omar Calderén Avila
Representante Legal e ~Contador




ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018

Ingresos 19 579.283 568.166
Gastos administrativos 21 (458.524) (433.808)

Utilidad operacional 120.759 134.358
Otros ingresos, netos 20 26.312 27.522
Gastos financieros (549) (374)

Utilidad antes del impuesto a la renta 146.522 161.506
Impuesto a la renta 12 (33.597) (38.178)

Utilidad neta del ejercicio 112.925 123.328
Otros resultadados integrales

Ganancia (pérdida) actuarial en jubilacion

patronal y bonificacién por desahucio 14 3.846 (1.058)

Utilidad neta y resultado integral del afio 116.771 122.270

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los-estados financieros.
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Abg. Radmila Pandzic Arapov .]'Omar Calderén Avila
Representante Legal i//GPA( Contador



ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Aporte para futuras Reserva

Resultados acumulados

Otro resultado Resultados

social capitalizaciones legal integral acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2018 800 12.260 441 8.004 240.396 261.901
Utilidad neta y resultado integral del ejercicio - (1.058) 123.328 122.270
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 12.260 441 6.946 363.724 384.171
Utilidad neta y resultado integral del ejercicio - 3.846 112.925 116.771
Saldos al 31 de diciembre del 2019 800 12.260 441 10.792 476.649 500.942

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os-estados financieros.
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ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Recibido de clientes 886.369 776.655

Pagado a proveedores y otros (346.272) (201.278)

Pagado a empleados (33.017) (196.225)

Pago de impuestos (36.682) (35.368)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 470.398 343.784
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedad y equipos 9 (490.864) (83.146)
Activos mantenidos hasta su vencimiento (253.580) 59.640
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (744.444) (23.506)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos entre compafiias relacionadas (34.019) (23.607)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (34.019) (23.607)
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (308.065) 296.671
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 326.698 30.027
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 18.633 326.698

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los-estados financieros.
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Representante Legal
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ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 07 de enero de 1998. Su
domicilio principal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas.

El objeto social de la Compania es brindar asesoria juridica legal a personas naturales o
juridicas en las diferentes ramas de derecho y actuar como representante de obligacionistas
en las inversiones realizadas en el Mercado de Valores.

Situacion financiera del Pais

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los ultimos afos, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversién, reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempefno econémico del afo
2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias
para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar
las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores
estratégicos de la economia.

Por otro lado a finales del afio 2019 se identificd el virus denominado “Coronavirus” o
“COVID-19” que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que
por su facil transmisibn empez6 a propagarse por todas las regiones del mundo,
presentando un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacién Mundial de Salud (OMS) declaré
al “COVID-19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el nimero de infectados
y el rdpido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11y 16
de marzo de 2020, decreté el estado de “Emergencia Sanitaria” y de “Excepcion”,
respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido importantes
restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspension temporal de escuelas,
universidades y negocios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas decisiones en
materia tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado una disminucién
generalizada de la economia local e internacional, y por tanto la demanda de los servicios
de la Compania, que decidié suspender sus actividades desde mediados de marzo del
presente ano, hasta que la situacion y el Gobierno Nacional lo dispongan.

(9)
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ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 22 de mayo del 2020 de la Presidencia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafnia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las &reas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2019 con los
del afio 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados
financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras € interpretaciones a la norma existente.

(10)
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ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compainia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de
corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable”. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Comparia mantuvo activos y pasivos financieros en
la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y cuentas por cobrar otras.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.



ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior

(a)

Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafnia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iv)

Inversiones en titulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos
originales de mas de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Posterior a
su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros ingresos netos”
cuando se ha establecido el derecho de la Compafia a percibir su pago.

Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un aiio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta 30 dias.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por companias relacionadas por préstamos. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses.

Cuentas por cobrar otras: Corresponde a los valores entregados a empleados
y companias por concepto de préstamos. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado y son devengados de acuerdo a las
condiciones del préstamo.
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(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compainia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Comparia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién
de la pérdida previamente reconocida. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia
no ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar
Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado. Cuando

la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.
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Propiedad y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Comparnia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos. El monto neto de las propiedades y equipos
no excede su valor de utilizacion economica.

La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta. Las estimaciones de vidas
utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo.

Deterioro de activos no financieros (propiedad y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefos en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipos), debido a
que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la empresa.

Pasivos de contrato

Los pasivos de contratos constituye la obligacion de la Compania a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compania ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteriormente ingresos diferidos).

Ingresos diferidos: Estos ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado
de los valores determinados en los contratos de representacion de los obligacionistas.
Estos contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 a 84 meses. La Comparia
transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método de linea recta con base
al servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo contrato.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisidbn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito
en la Seccién 29 de las NIIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

(15)
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a empleados

(@)

Beneficios corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afnos de servicios
prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compafnia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afo aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 8,21% (2018: 7,72%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen
de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio. El monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido resueltas. La Compania basa sus estimados en resultados historicos,
considerando el tipo de cliente, de transaccidn y condiciones especificas de cada acuerdo.

Prestacion de servicios: Los ingresos provenientes de servicios de asesoria juridica,
correspondientes a contratos a precios fijos, que se reconocen en el periodo en el que se

(17)
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prestan, considerando el grado de terminacién de la prestacion al cierre del ano (método del
porcentaje de terminacion).

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprenden los riesgos de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liqguidez. EIl programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compania; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Comparia estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacién, medicidén y control.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compania. La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesqgo de tasa de interés

Debido a que la Compafia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(b)  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depodsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones
financieras, la Compafiia UOnicamente realiza operaciones con instituciones

(18)
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(c)

financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero.

La Compafnia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco Guayaquil S.A. AAA / AAA AAA / AAA
Banco Internacional S.A. AAA-/ AAA AAA-/ AAA
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA-
Banco Diners Club del Ecuador S.A. AAA-/ AAA AAA-/ AAA

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compania estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un ano.

La Compania durante el afnio 2019 y 2018, concentré su apalancamiento netamente con
proveedores y compafias relacionadas y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos
al proceso de servicios prestados que la Compania mantiene.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.
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Adicionalmente, consistente con la Compania, monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por
pagar comerciales y compafnias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.
El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Cuentas por pagar proveedores 36.824 317
Cuentas por pagar a companias relacionadas 3.861 19.316

40.685 19.633
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (18.633) (326.698)
Deuda neta 22.052 (307.065)
Total patrimonio neto 500.942 384.171
Capital total 522.994 77.106
Ratio de apalancamiento 4% -398%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de la Propiedad y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de
las vidas Utiles se evaluan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(b) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.8.
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(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 18.633 326.698
Inversiones medidas al costo amortizado 370.711 117.132
Cuentas por cobrar clientes y otras 93.794 292.172
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 109.891 91.326
Total activos financieros 593.029 827.328
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 36.824 317
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3.861 19.316
Total pasivos financieros 40.685 19.633

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja y Bancos (1) 8.633 146.291
Inversiones menores a 3 meses (2) 10.000 180.407
18.633 326.698

(1) Corresponde principalmente a dinero de libre disponibilidad en el Banco Guayaquil
S.A y Banco Internacional S.A.

(2) Ver Nota 7.
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INVERSIONES MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO

Composicion:
Tasas anuales de rendimiento
%

Menor a 3 meses 2019 2018 2019 2018
Banco Guayaquil S.A. 2,90% 3,00% 10.000 23.215
Banco del Pacifico S.A. - 4,05%y 4,75% - 30.442
Diners Club del Ecuador S.A. - 3,10%y 4,35% - 126.750

Total menor a 3 meses (1) 10.000 180.407

Tasas anuales de rendimiento
%

Mayor a 3 meses 2019 2018 2019 2018
Banco Guayaquil S.A. - 4,50% - 10.000
Banco del Pacifico S.A. (2) 6,70% y 8,75% 5,50% Yy 5,75% 177.101 70.882
Diners Club del Ecuador S.A. (3) 6,50% y 6,65% - 136.480 -
Dipac Manta S.A. (4) 8% 8% 10.000 13.750
Superdeporte S.A. (5) 8% 8% 28.380 -
Tia S.A. (6) 9% 9% 18.750 22.500

Total mayor a 3 meses 370.711 117.132

(1) Ver Nota 6 (2).

(2) Corresponde a certificados de depdsitos a plazo con vencimiento de 182 dias en
adelante con una tasa de interés entre el 6,70% Y 8,75%.

(3) Corresponde a certificados de inversién con vencimiento de 181 dias en adelante
con una tasa de interés entre el 6,50% Y 6,65%.

(4) Corresponde a inversiones de renta fija en la compania Dipac Manta S.A. por un
monto inicial de $20.000 a un plazo de 4 afnos capitalizables cada 90 dias a una
tasa del 8%.

(5) Corresponde a inversiones de renta fija en la compariia Superdeporte S.A. por un
monto inicial de US$33.000 a un plazo de 3 afos capitalizables cada 90 dias a una
tasa del 8%.

(6) Corresponde a inversiones de renta fija en la compania Tiendas Industriales

Asociadas Tia S.A. por un monto inicial de US$25.000 a un plazo de 10 afos
capitalizables cada 90 dias a una tasa del 9%.
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8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2019 201

(00}

Clientes (1) 91.294 109.172

(1)  Corresponden a la cuentas por cobrar por los servicios brindados, un detalle de las
principales clientes es como sigue:

2019 2018

Ramiro Pita Garcia 11.400 11.400
Distribuidora de Combustibles C.Ltda.Discolda 9.350 -
Fecorsa Industrial y Comercial S.A. 6.981 -
Inmobiliaria Terrabienes S.A. 5.774 5.774
Tupasa S.A. 5.249 1.016
Frutera del Litoral Cia. Lida . 4.310 4.310
La Casa del Electrodoméstico Electroexito S.A. 3.570 2.216
Hotel Boulevard El Boulevard S.A. 3.536 896
Fabrica de Diluyentes y Adhesivos Disther C.Ltda. 3.430 -
Otros menores 37.694 83.560

91.294 109.172

La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2019 2018

Por vencer 29.106 29.261
Vencidas
0 a 30 dias 15.357 34.159
31 a 60 dias 3.573 1.769
61 a 90 dias 691 1.051
91 a 120 dias 798 448
121 a 180 dias 882 3.741
181 a 360 dias 3.858 1.768
Mayor a 360 dias 37.029 36.975

91.294 109.172

9. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Ver composicién a continuacioén:

(Véase pagina siguiente)
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Muebles y Equipos de

Descripcion Edificios enseres computacion Instalaciones Vehiculos Total
Al 1 de enero del 2018
Costo - 15.664 21.340 125.425 87.946 250.375
Depreciacion acumulada - (10.042) (20.587) (76.390) (64.494) (171.513)
Valor en libros - 5.622 753 49.035 23.452 78.862
Movimiento 2018
Adiciones netas - 25.439 - 57.707 - 83.146
Bajas - - - (20.349) - (20.349)
Depreciacion - (993) (409) (10.508) (17.589) (29.499)
Baja Depreciacion - - - 20.350 - 20.350
Valor en libros - 30.068 344 96.235 5.863 132.510
Al 31 de diciembre del 2018
Costo - 41.103 21.340 162.783 87.946 313.172
Depreciacion acumulada - (11.035) (20.996) (66.548) (82.083) (180.662)
Valor en libros - 30.068 344 96.235 5.863 132.510
Movimiento 2019
Adiciones, netas (1) 482.200 2.847 3.717 - - 488.764
Depreciacion (16.074) (3.624) (826) (16.279) (5.863) (42.666)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 466.126 29.291 3.235 79.956 - 578.608
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 482.200 43.950 25.057 162.783 87.946 801.936
Depreciacion acumulada (16.074) (14.659) (21.822) (82.827) (87.946) (223.328)
Valor en libros 466.126 29.291 3.235 79.956 - 578.608

(1) Corresponde a la adquisicion de las oficinas 410 y 411 en el Edificio D100, ubicado en el sector Vista de San Eduardo, km 6.5 de la Av.
del Bombero, incluye parqueadero.
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:

N
—
©
N
—h
oo

Proveedores 36.824 317

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2019
y 2018 con partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada ano. Se incluye bajo
la denominacion de compafias relacionadas a las companias con accionistas comunes 0
con participacion accionaria significativa en la Compania:

(@) Saldos al 31 de diciembre:

2019 2018
Cuentas por cobrar
Enkoenka S.A. 81.967 89.308
Flores y Frutas Florifrut S.A. 3.546 1.193
Unicol S.A. 24.378 825
109.891 91.326
Cuentas por pagar
Radmila Pandzic Arapov 3.861 19.316
3.861 19.316
(b) Transacciones:
2019 2018
Enkoenka S.A.
Arrendamiento 7.906 -
Flores y Frutas Florifrut S.A.
Prestacion de servicios por asesoria 960 1.950
Reembolsos de gastos 8 607
968 2.557
Unicol S.A.
Prestacion de servicios por asesoria 55.982 84.385
Reembolsos de gastos 4.249 847
60.231 85.232
Radmila Pandzic Arapov
Honorarios profesionales 60.000 48.150

(25)
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Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afo. Las transacciones con estas
companias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia:

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que es la presidencia. A
continuaciéon se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2019 2018

Honorarios administradores 60.000 48.150

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2016 a 2019 se
encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente: 34.430 39.308
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) (833) (1.130)
33.597 38.178

(1) Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) y las bases tributarias.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determin6 como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 172.379 190.007

Menos: Participacion laboral (25.857) (28.501)
Utilidad antes de impuestos 146.522 161.506

Mas: Gastos no deducibles (1) 9.976 17.166
Base imponible total 156.498 178.672

Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 34.430 39.308

(1) Corresponden principalmente a costos y gastos no sustentados en los comprobantes
de venta autorizados por US$1.640 (2018: US$2.057), depreciaciones que exceden
los limites establecidos por la ley por US$3.530 (2018: US$10.589) y provisiones por
jubilacion patronal y desahucio que son considerados como no deducibles por

US$4.805 (2018: US$4.520).

(2) De acuerdo a los beneficios tributarios la Compafia por ser considera pequena
empresa establece la tarifa del 22% de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente causado 34.430 39.308
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (12.994) (14.897)
Saldo a pagar 21.436 24.411

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando sean
exportadores habituales, dedicarse a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y las companias de
turismo receptivo.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta se efectua
bajos los mismos parametros, pero adicionalmente se deducen, para su determinacién, las
retenciones en la fuente efectuadas a la Compafia y en el caso de que el anticipo calculado
fuere superior al Impuesto a la Renta causado, dicho exceso podra ser sujeto de devolucion

ante el SRI.
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Tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2019 y
2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 146.522 161.506
Tasa impositiva vigente 22% 22%
32.235 35.531
Efecto fiscal de partidas conciliatorias 2.195 3.777
Impuesto a la renta calculado 34.430 39.308
23% 24%
Impuesto por recuperar y pagar
Composicion:
2019 2018
Impuestos por recuperar:
Impuesto al valor agregado IVA 1.941 7.601
1.941 7.601
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta 21.436 24.411
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 772 2.974
Retenciones en la fuente IVA 612 3.347
22.820 30.732
Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
2019 2018
Impuesto diferido activo:
A liquidar después de 12 meses 1.963 1.130

El movimiento del impuesto a la renta diferido por concepto de jubilacién y desahucio es el
siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto diferido:
Al 1 de enero de 2018 -

Crédito a resultados por impuestos diferidos (1.130)
Al 31 de diciembre del 2018 (1.130)
Crédito a resultados por impuestos diferidos (833)
Al 31 de diciembre del 2019 (1.963)

(9) Reformas tributarias

“Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

e Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

e También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier
otro vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversion y
administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos requisitos.

e Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en
la misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

e Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (US$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

e Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
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el 0,10% hasta 0,20%, en ningln caso esta contribucidn sera superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

e Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

e Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

e En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retenciéon del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

e En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

e Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econdémicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

e Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y
servicios se destinen Unicamente a la produccion y comercializacién de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afnos
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la
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referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorpordé cuya administracién y/o recaudacién le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo.

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Orgéanico de la

Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y

Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracidn por 8 afnos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados

industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afnos.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.
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« Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador.

* Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

* Las nuevas inversiones en los sectores econémicos determinados como industrias
béasicas (definicién del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 anos.
Los plazos de exoneracidén se ampliaran por 5 aflos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Ao 2019
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales (1) 6.068 33.206 (32.492) 6.782
Participacién de trabajadores 28.501 25.857 (28.501) 25.857
34.569 32.639
Afo 2018
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales (1) 6.788 49.763 (50.483) 6.068
Participacion de trabajadores 17.745 28.501 (17.745) 28.501
24.533 34.569

(1)  Incluye décima cuarta remuneracién US$3.370 (2018: US$2.975), aportes por pagar
al IESS US$2.102 (2018: US$2.025), décimo tercera remuneracion US$811 (2018:
uS$781).
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OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Jubilacion Patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2019y 2018, corresponde al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Composicion:

2019 2018
Jubilacion patronal 10.156 10.707
Bonificacién por desahucio 5.075 4.949
15.231 15.656

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siguientes:

2019 2018
Tasade descuento 8,21% 7,72%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 2,30%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 18,85% 20,10%
Vida laboral promedio remanente 6,98 7,16

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

A continuacién se detalla el movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo:

Jubilacién Desahucio Totales
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 10.707 9.503 4.949 5.260 15.656 14.763
Costo por servicios corrientes 2.461 2.235 1.143 1.071 3.604 3.306
Costo por intereses 826 785 374 428 1.200 1.213
Pérdidas y ganancias Actuariales (1) (3.134) 1.131 (712) (73) (3.846) 1.058
Reducciones y liquidaciones anticipadas (704) (2.947) ) ) (704) (2.947)
Beneficios pagados - (679) (1.737) (679) (1.737)
10.156 10.707 5.075 4.949 15.231 15.656

(1) De acuerdo a la NIIF para PYMES Seccioén 28, las pérdidas o ganancias actuariales
deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

(33)
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Totales
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo por servicios corrientes 2.461 2.235 1.143 1.071 3.604 3.306
Costo por intereses 826 785 374 428 1.200 1.213
3.287 3.020 1.517 1.499 4.804 4.519
PASIVOS DE CONTRATO
Composicion:
Porcién Porcién a
corriente largo plazo Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Ingresos diferidos por
representacion 223.607 172.415 352.045 322.093 575.652 494.508
Véase ademas Nota 2.9.
Movimiento (a corto y largo plazo):
2019 2018
Saldos al 1 de enero 494.508 305.617
Aumento (Baja), neto 352.267 369.588
Amortizacién (271.123) (180.697)
Saldos al 31 de diciembre 575.652 494.508

Los vencimientos de los pasivos de contratos se descomponen de la siguiente manera:

Aho

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

2019 2018
- 172.415
223.607 120.682
159.398 103.998
120.098 67.898
57.773 23.532
13.348 4557
1.428 1.426
575.652 494.508
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compania es de US$1.600, el capital suscrito y pagado de la
Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 800 acciones acumulativas e
indivisibles de valor nominal US$1 cada una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Pandzic Arapov Radmila Ecuatoriana 798 99,8%
Pita Pandzic Alenka Ecuatoriana 1 0,1%
Martinez Pandzic Milenko Ecuatoriana 1 0,1%
800 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACION

Corresponden a aportaciones recibidas en afos anteriores por parte de los accionistas de
la Compania en efectivo. Los accionistas se encuentran analizando el destino de dichos
aportes a acorde a los objetivos de la compania.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 55% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Asesoria juridica
Representacion de obligacionistas

OTROS INGRESOS

Composicion:

Interés ganado (1)
Ingresos por reembolso

2019 2018
226.885 238.878
352.398 329.288
579.283 568.166
2019 2018
14.155 18.061
12.157 9.461
26.312 27.522

(1) Corresponde a los intereses devengados producto de las inversiones realizadas por

la compania. Ver Nota 7.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

Honorarios profesionales
Beneficios sociales
Depreciacion

Representacion de obligacionistas
Tramites legales

Alicuota de mantenimiento
Arriendos

Viajes

Mantenimientos

Impuestos y contribuciones
Jubilacién patronal y desahucio
Amortizacién de seguros
Teléfono

Energia eléctrica

Otros menores

2019 2018
133.369 84.837
176.945 193.642

42.666 29.499
19.200 16.500
9.155 5.581
8.151 10.115
7.086 20.813
6.740 12.385
9.477 10.260
4.829 4.227
4.804 4.519
4.147 2.781
3.772 3.660
3.098 2.791
25.085 32.198
458.524 433.808
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracioén de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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