MODULSA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1.

1.2,

Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida el 07 de noviembre de 2013 segln escritura publica
suscrita en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, republica del Ecuador
posteriormente con fecha 12 de diciembre del mismo afio se realiza la inscripcidn en el
Registro Mercantil segiin nimero 1945. Su domicilio legal se encuentra en la ciudad de
Guayaquil de la provincia del Guayas.

El objeto social de la Compafiia es organizacion, promocion y/o gestion de eventos
como exposiciones comerciales o empresariales, convenciones, conferencias vy
reuniones, estén incluidas o no la gestion de esas instalaciones y la dotacién de
personal necesario para su funcionamiento. Sus principales accionistas son personas
naturales de nacionalidad ecuatoriana.

Véase Nota 12.

Situacidn financiera del pais -

A partir del 2017 y durante el 2019 la situacién econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacién, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit
fiscal y el alto nivel de endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a
la liquidez de ciertos sectores de la economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
optimizacién y reduccidn del gasto publico, incremento de la inversidon extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones
arancelarias, reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible
y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de
otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la
economia.

La expectativa del Gobierno Central es de continuar fortaleciendo la alianza con las
camaras de la producciéon y mantener la politica exterior asi como optimizar el
presupuesto del Estado a través de la eliminacién de subsidios improductivos (gasolina
y diésel).

La Administracion de la Compafiia considera que la situacidn antes indicada no tuvo un
impacto significativo.
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1.3. Empresa en funcionamiento -

La preparacion de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en
marcha. Se determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o
condiciones que puedan aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la
entidad siga funcionando normalmente.

Los juicios por los cuales se determind que la Compaiiia es un negocio en marcha, son
relativos a la evaluacién de la situacién financiera actual, sus intenciones actuales y el
resultado de las operaciones.

1.4.Aprobacién de estados financieros —

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos
con la autorizacidon de fecha 29 de Marzo del 2019 del Representante legal de la
Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideraciéon de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2019.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -
a. Marco normativo de informacién financiera

Los presentes estados financieros de MODULSA S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) las mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidén integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.
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b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Compaiia y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que le resulta de aplicacién y en particular, con los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacidon financiera, de los resultados de la Compaiiia y de los flujos de

efectivo habidos durante el ejercicio.

Enmiendas, mejoras e interpretaciones

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados,
de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de cambio Aplicacidn obligatoria
para
ejercicios iniciados a
partir
de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos 1 de enero 2019
Financieros clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo donde
se reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron utilidades
distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del 1 de enero 2019
plan de beneficios definidos.
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que 1 de enero 2019
el activo calificado correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se
convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-
2017)
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta apli 1 de enero 2019
cando el valor patrimonial proporcional.
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta 1 de enero 2019
es una adquisicién por etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensa 1 de enero 2019
ciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa 1 de enero 2019
que constituye una operacidn conjunta no debe volver a medir su participacion
previamente mantenida en la operacién conjunta. (Mejoras anuales ciclo
2015-2017)
NIIF 16  Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 1 de enero 2019
17. Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de arrendamientos
deberan reconocer un “activo por derecho de uso” y un pasivo por
arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres 1 de enero 2019
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no
la NIC 37 para la contabilizacion de estos.
NIC1ly  Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enero 2020
NIC 8 modificaciones.
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio. 1 de enero 2020
NIIF17  Norma que reemplazard a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021
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2.2

2.3

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas
normas no son aplicables a sus operaciones.

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para
su periodo de informe anual que comienza el 1 de enero del 2019. En la aplicacién de
las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos
Financieros.

En relacién a arrendamientos la Compaiiia al momento se encuentra realizando el
analisis de los efectos de la NIIF 16 que entrara en vigencia en enero del 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”).

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en
ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambio de valor también se incluyen los sobregiros bancarios.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable incluidos los
costes de transaccion que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran
tanto en el momento de reconocimiento inicial, como posteriormente por si valor
nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
Obligaciones bancarias a corto vy largo plazo, cuentas por pagar a proveedores,
Compaiiias y partes relacionadas a largo plazo y otras cuentas por pagar. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera. La compaiiia da de baja un pasivo
financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento-

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender e activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costos atribuibles a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo financieros ; siempre que el activo o pasivo financieros
no sea designando como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad a reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicion posterior-

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizados aplicando el método de interés efectivo para vencimientos
mayores a 365 dias. En especifico, la compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Esta cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de servicios realizadas en el curso normal de operaciones,
Si se esperan cobrar en un aflo o menso se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costos amortizado (pues se recuperan hasta en 60 dias) menos la
provision por deterioro.
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2.7. Impuesto a la renta corriente y diferido —

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas cuando se reconoce directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devengan con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la produccién que corresponde a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
imposicion excede el 50% la tarifa aplicable para la Compafiia sera del 28% o en el
caso de la presentacidn tardia e incompleta del Anexo de Socios, Participes,
Accionistas y miembros de Directorio.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas en el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y el 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devoluciéon, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgéanica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Publicos, el 09 de Enero de Enero de
2017, se sustituyd el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, referente a los casos en los cuales puede
solicitarse exoneracion, reduccién o devolucion del anticipo al impuesto a la renta.

El segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades: podran
solicitar al Servicios de Rentas Internas la devolucién de lo pagado por concepto de
anticipo del impuesto a la renta, y que la Administracién Tributaria deberd, hasta
el 31 de mayo de cada afio, emitir la resolucién de caracter general para fijar las
condiciones y procedimientos para efectuar la mencionada devolucion
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El 15 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internas expidid la resolucién No.
NAC-DGERCGC17-00000121 publicada en Suplemento del Registro Oficial Nro. 953
de marzo del 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y
procedimientos para la devolucidn del excedente del anticipo del impuesto a la
renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

Con forme a lo establecido en la resolucién, para acogerse a este beneficio, los
contribuyentes deben evidenciar en su declaracién de Impuesto a la Renta que
presentardn hasta marzo y abril 2017 (segun corresponda), lo siguiente:

» Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

» Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el
anticipo pagado para el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva
efectiva (TIE) promedio que para el caso de sociedades es el 1.7% y para
personas naturales 1.2%.

» Elvalor de la devolucidn corresponde al excedente entre el TIE individual y
TIE promedio establecido por la Administracion Tributaria; sin embargo, en
ningun caso el valor de devolucidn puede ser mayor a la diferencia entre el
anticipo pagado y el Impuesto a la Renta Causado.

» Una vez realizada la declaracién del Impuesto a la Renta hasta marzo o
abril del 2017, los contribuyentes pueden solicitar su devolucidn
cumpliendo los requisitos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

C) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se esperan seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
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compensar impuestos activos corrientes con impuesto pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de diciembre del 2015
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y
ano, indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos
de la determinacion de la base imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por
las disposiciones de la normativa tributaria vigente sin encontrarse prevista la
aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles, para dichos efectos.
Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos no deducibles,
para efectos de la declaracién del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducible en ejercicios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia considera que no se han producido
diferencias temporales, entre las bases tributarias de los activos y los pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que generen un activo o
pasivo adicional por Impuesto a la renta Diferido.

2.8 Beneficios a empleados -

a)

b)

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a :

i) La participa de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados.

ii) Beneficos Sociales (Décimo tercero y décimo cuarto sueldo): Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién par desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacidon para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficios definido para jubilacion patronal, normado y
requerido por las leyes ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de determinaciéon de la relacidon laborar por desahucio
solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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