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MODULSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Notas 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 7.532 230.348
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 279.623 280.270
Impuestos y retenciones 10 5.878 28.486
Otras 108.976 8.428
394.477 317.184
Activos pagados por anticipados - 42,787
Inventario 31.265 31.266
Total del activo corriente 433.274 621.585
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 8 154.396 130.066
Total del activo no corriente 154.396 130.066
Total del activo 587.670 751.651

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



MODULSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo Notas 2018 2017

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias y financieras 21.232 3.656
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 9 97.211 228.075

Otras 2.050 35.517

99.261 263.592

Provisiones - 1.200
Impuesto a la renta - 17.927
Pasivos acumulados

Beneficios sociales 11 24.667 18.746

Total del pasivo corriente 145.160 305.121
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Patronales 11 10.108 10.108
Obligaciones bancarias - 30.664
Acreedores y terceros - 59.934

Total del pasivo no corriente 10.108 100.706

Total pasivos 155.268 405.827
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 432.402 345.824

Total del Pasivo y Patrimonio 587.670 751.651

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



MODULSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 1.002.331 978.098
Costo de venta de actividades ordinarias (666.647) (685.364)
Margen Bruto 335.684 292.734
Gastos operativos:
Sueldos y salarios (93.171) (74.488)
Beneficios sociales (15.936) (12.311)
Participacion a trabajadores (15.618) (14.380)
Aporte a la seguridad social (14.554) (15.258)
Mantenimiento y reparaciones (14.120) (4.951)
Arrendamiento operativo (9.980) (14.079)
Impuestos y contribuciones (8.634) (711)
Honorarios profesionales (7.713) (8.112)
Otros gastos (67.454) (66.956)
(247.180) (211.246)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 88.504 81.488
Impuesto a la renta 10 (22.126) (20.372)
Utilidad neta y resultado integral del afio 66.378 61.116

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MODULSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes del Impuesto a la renta 88.504 81.488
Mis cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Participacion de trabajadores en utilidades 15.618 14.380

Depreciacion (53.175) 8.866

Otros movimientos patrimoniales 10.000 2.406

60.947 107.140

Cambio en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (77.293) (173.370)

Inventario 1

Activos pagados por anticipado 42,787 (42.787)

Impuesto a la renta (40.053) (3.204)

Documentos y cuentas por pagar (165.531) 182.532

Pasivos acumulados (9.697) (14.295)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (188.839) 56.016
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Disminucién (Aumento) de activos fijos 28.845 (864)

Disminucién de otros activos a largo plazo - 42.787
Efectivo neto provisto por las actividades de nversién 28.845 41.923
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento de obligaciones bancarias (13.088) 10.094

(Disminucién) Aumento de Acreedores (59.934) 59.934

Aportes para futuras aumentos 10.200 -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (62.822) 70.028
(Disminucién) Aumento neto de efectivo (222.816) 167.967
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 230.348 62.381
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 7:532 230.348

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



MODULSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1. 1.

1. 2.

1.3.

Constitucién y operaciones —

La Compafifa fue constituida el 09 de Septiembre del 1998 segtin resolucion 97-2-1-1-0005855
emitida por la Superintendencia de Compafifas el 11 de Diciembre de 1997, con Expediente #
79994, e inscrita en el Registro Mercantil segtin ntimero 455 el 09 de Enero de 1998. Su
domicilio legal se encuentra en la ciudad de Guayaquil de la provincia del Guayas.

El objeto social de la Compaiifa es organizacion, promocién y/o gestién de eventos como
exposiciones comerciales o empresariales, convenciones, conferencias y reuniones, estén
incluidas o no la gestién de esas instalaciones y la dotacion de personal necesario para su
funcionamiento.

Sus principales accionistas son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana. Véase Nota 12.

Situaci6n financiera del pais —

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
economicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién
del gasto publico, incremento de la inversién extranjera a través de alianzas pablico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,
obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros,
ciertas restricciones arancelarias, reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del
combustible y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de
otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia.
La expectativa del Gobierno Central es de continuar fortaleciendo la alianza con las cdmaras de la
produccién y mantener la politica exterior, asi como la optimizar el presupuesto del Estado a
través de la eliminacién de subsidios improductivos (gasolina y diésel).

La Administracién de la Compaififa considera que la situacién antes indicada no ha originado
efectos en las operaciones de la Compaflia

Empresa en funcionamiento —

La preparacién de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en marcha. Se
determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la Entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determiné que la Compafifa es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluaci6n de la situacién financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones.



MODULSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.4. Aprobacién de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 es
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 29 de Marzo del 2019 del Representante legal de la Compaiiia y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la seccion 3, estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF para PYMES (Pequefias y Medianas entidades) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacién financiera

Los presentes estados financieros de MODULSA S.A. han sido preparados de acuerdo con las
NIIF para PYMES (Pequefias y Medianas entidades) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las a las NIIF para PYMES (Pequefias y
Medianas entidades) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafifa. En la Nota 3 se revelan las édreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compafifa y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.



MODULSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

c. Enmiendas, mejoras e interpretaciones

A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compaiiia durante el periodo ha aplicado
NIIF para pymes, mientras se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios miciados

Norma Tipo de cambio a partir de;
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados 1 de enero 2019

como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos
pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios 1 de enero 2019
definidos.
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado 1 de enero 2019

correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 28 Aclaracion sobre ¢l registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional

NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta es una adquisicion por 1 de enero 2019
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIIF & Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos fimancieros) relacionada con las compensaciones negativas de 1 de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados.

NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una 1 de enero 2019

operacién conjunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacion
conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazar a la NIC 17, Bajo la NIIF 16 1 de enero 2019
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de
uso" y un pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos 1 de enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC 12y no la NIC 37 para la contablizacién de
éstos.

NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el coneepto de materialidad y almearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio. 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazar a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compafifa estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

La Compaifiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su
periodo de informe anual que comienza el 1 de enero del 2018. En la aplicacién de las NIIF
15 Ingresos procedentes de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos Financieros. En
relacién a arrendamientos la Compafifa se encuentra realizando el analisis de los efectos de la
NIIF 16 que entrard en vigencia en enero del 2019,



MODULSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién —

2.3.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™).

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estén expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1. Clasificacion:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus

activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes y Otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.



MODULSA S.A.

NOTAS EX"PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial, como posteriormente por su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
Cuentas por pagar a Proveedores, Obligaciones bancarias y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera. La Compaifiia da de baja un pasivo
financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo para vencimientos mayores a
365 dfas. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de servicios realizadas en el curso normal de operaciones.
Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 60 dfas) menos
la provision por deterioro.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Corresponde a desembolsos para terceros.



MODULSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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2.4.4

b) Otros pasivos financieros: Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre del aflo se presentan en el estado de situacidn financiera en el rubro
Pasivos acumulados.

Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

(ify Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponde a pasivos con acreedores.

Deterioro de activos financieros —

La Compaififa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2018 se han registrado provisiones por deterioro de
las cuentas por cobrar de Clientes, es importante mencionar que las actuales gestiones por
parte de la Administracion han permitido recuperar oportunamente los créditos con
Clientes y no mantiene saldos vencidos significativos.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafifa especificadas en el contrato se han liquidado.



MODULSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5,

2.6.

Activo fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes:

Tipo de bienes Tasa
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018
todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se
han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
reconocera una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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2.7.

Al 31 de diciembre del 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activos no financieros tales como activos fijos.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28%
sobre la proporcién que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
Compafifa serd del 28% o en el caso de la presentacién tardia e incompleta del Anexo de
Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgédnica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2018, se sustituy6
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracidn, reduccién o
devolucion del anticipo al impuesto a la renta.

El segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades; podrdn solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucién de lo pagado por concepto de anticipo del
impuesto a la renta, y que la Administracién Tributaria deberd, hasta el 31 de mayo de cada
afio, emitir la resolucién de caracter general para fijar las condiciones y procedimientos para
efectuar la mencionada devolucion.
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El 15 de febrero de 2018, el Servicio de Rentas Internas expidié la resolucién No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953
de Marzo 2018, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio
de los contribuyentes del gjercicio fiscal 2018 y fija las condiciones y procedimientos para la
devolucién del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2018.

Conforme a lo establecido en la resolucién, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Renta que presentaran hasta marzo y
abril de 2018 (seglin corresponda), lo siguiente:

» Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

» Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo pagado
para el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que para
el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%.

> El valor de la devolucién corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE
promedio establecido por la Administracién Tributaria; sin embargo, en ningiin caso el
valor de devolucién puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado.

» Una vez realizada la declaracién de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2018, los
contribuyentes pueden solicitar su devolucién cumpliendo los requisitos establecidos por
el Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicaciéon de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaracién del Impuesto a la renta en un
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el pérrafo anterior la Administracién de la Compafifa considera
que al 31 de Diciembre de 2018 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.8. Beneficios a empleados —

2.9.

a)

b)

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

La Administracién de la Compafifa considera que debido a que al cierre del ejercicio
econdmico 2018 sus funcionarios y empleados no superan los 10 afios de antigliedad, los
Estados financieros adjuntos no requieren el registro y provision de estos pasivos laborales
de largo plazo, y por tanto el efecto de este asunto no es significativo frente a los Estados
financieros tomados en su conjunto.

Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia haya provisto
de sus servicios al comprador.
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2.10. Reconocimiento de Costos y Gastos operativos —

2.11.

Los gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

2.12. Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

a. NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo
dos categorias de clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa
la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para
obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales
en virtud del instrumento representan Uinicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los
instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros
resultados integrales (que podrén reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion,
las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran
reclasificarse posteriormente a resultados).
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La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE).
Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por
cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina
cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y cémo aplica el método de tasa de
interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen
un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales
de corto plazo). En sureconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las
reglas de NIC 39, esta diferencia es distribuia durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiifa ha realizado el analisis requerido por la NIIF 9 -
Instrumentos financieros para determinar la provisidn por deterioro de sus activos financieros
al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE), por lo cual,
concluye que el efecto no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

b. NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, y a la NIC 11,
“Contratos de construccion™ y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el
control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo
con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los
contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio
de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

» Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

» El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varfa por algin motivo
(por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado,
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etc.). Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya
que es altamente probable que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

» El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

»  Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018.
Para la transicién, se tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo
integral con aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos
en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones
adicionales. La Compaiiia eligié el tltimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compafifa no tuvo un impacto significativo por la
adopcién de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de
la identificacién de una tnica obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto
acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea
transferido al cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en el sector industrial e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Activo fijo. neto: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltian al cierre de cada afio. Nota
2.5,

o Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria. Nota 2.7.c)
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e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de

Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.8.b.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compaiifa se concentra principalmente en la gestién y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestion de los gastos de operacion, ademds de los riesgos relacionados con la
obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones.

El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado

i

ii.

fii.

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2018, si bien la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, la exposicion a este riesgo no es significativo pues sus créditos estan
contratados Unicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado.

Riesgo de precio

La Compafifa ha logrado mitigar el riesgo del precio para el periodo 2018 en vista de que el
precio de sus servicios no se cotiza por encima de los niveles que cobra la competencia
directa, estableciendo una politica de precios en base a los mercados bien establecidos y
altamente competitivos.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectila transacciones en otras
monedas, en consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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(b) Riesgo de crédito

La Compaiifa mantiene cuentas por cobrar Clientes por lo tanto estd expuesto a un riesgo de
credito al cierre del 31 de Diciembre 2018. Respecto de bancos e instituciones financieras,
solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindamica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

(c) Riesgo de liquidez

La Compaiifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacién, se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

Al31 de Diciembre del 2018 Corriente ~ No Corriente Total
Obligaciones bancarias 21.232 - 21.232
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 97.211 - 97.211
Acreedores y Otras 2.050 - 2.050
Total 99.261 - 99.261

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
Consistente con el sector, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, Proveedores y Otras
Cuentas por Pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como
el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:



MODULSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Uss
Obligaciones bancarias 21.232
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 97.211
Otras 2.050
120.493
Efectivos y equivalentes de efectivo (7.532)
Deuda neta 112.961
Total patrimonio neto 432.402
Capital total 545.363
Ratio de apalancamiento 21%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion, se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

Uss
Corriente No Corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.532 -
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 279.623 -
Otras 108.976 -
388.599
Total activos financieros 396.131 ™
Uss
Corriente No Corriente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 21.232 -
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 97.211 -
Acreedores y otros 2.050 -

Total pasivos financieros 99.261 -




MODULSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

El efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar clientes, Otras cuentas por cobrar y por
pagar, Obligaciones bancarias y Cuentas por Pagar Proveedores se aproximan al valor justo, debido a
la naturaleza de corto plazo de éstos instrumentos, en los activos y pasivos no corrientes, dado que sus
condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor
razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

USs$

Efectivo y equivalentes al efectivo 7.532

Los saldos antes expuestos no tienen restriccion o gravamen alguno y son de libre disposicion al cierre
del periodo.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El perfodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de hasta 60 dias. No se hace ninglin
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacién, salvo para
aquellas negociaciones que son refinanciadas entre la Compafifa y el Cliente.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente. Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. Las cuentas por
cobrar que no estan vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacién de crédito atribuible de
acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la Compafiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafifa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compafifa considera que la
concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que los importes son de fuente recuperables.
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. ACTIVO FLJO, NETO
Saldo Movimiento Saldo
Maquinarias y Equipos 172.791 (8.400) 164.391
Muebles y enseres 18.845 - 18.845
Equipos de computo 11.469 - 11.469
Vehiculos 82.392 (20.445) 61.947
Total costo 285.497 (28.845) 256.652
(-) Depreciacion acumulada (155.431) 53.175 (102.256)
Total neto 130.066 24.330 154.396

CUENTAS POR PAGAR - PROYEEDORES

La Administracion de la Compafifa considera que estos valores son exigibles en tu totalidad en el corto
plazo, respondiendo a los acuerdos verbales vigentes entre las partes, adicionalmente se han efectuado
negociaciones con sus principales Proveedores para determinar las fechas y formas de pago efectivas
mds favorables para la Compafiia.

IMPUESTOS
a) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2016 al
2018 inclusive atn estén abiertos a una fiscalizacion.

b) Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de mayo del 2017 se emiti6
la Resolucién No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas.
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c)

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a US$3.000.000 de délares de los Estados Unidos de
Norteamérica se prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es
superior a los US$15.000.000 de délares de los Estados Unidos de Norteamérica debern presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como también el Informe Integral de
Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con parafsos fiscales o exploten
recursos naturales estdn exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de junio del préximo afio. Finalmente, la declaracién de Impuesto a la renta
anual incluye declarar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos con partes
relacionadas.

La Compailia no excedié los montos determinados por la Administracion Tributaria para la
presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios
de Transferencias.

Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la Utilidad segin Estados financieros y la Utilidad gravable, es como
sigue:

Uss

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 104.122
( - ) Participacién de los trabajadores (15.618)

Utilidad gravable 88.504
Tasa de impuesto a la renta (1) 25%
Impuesto a la renta causado 22.126
Anticipo minimo de Impuesto a la renta -
Impuesto a la renta corriente 22.126
Impuesto a la renta diferido (2) -

Gasto de Impuesto a la renta del afio 22.126
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d)

(1) La Compafiia determiné la tasa del IR del 25% considerando que presentd dentro de los plazos
previstos con todas las formalidades societarias y tributarias relacionadas con los
Administradores, Accionistas, Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el
anexo APS.

(2) Véase literal d) siguiente.
Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, inicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica el registro Gnicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.

Ganancias / pérdidas en la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicién de activos biolégicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. El valor de la amortizacion de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

T2 DR S N I R LRl

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compafifa considera que no requiere
calcular ni presentar saldos por Impuesto a la renta diferido.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compaiifa, este impuesto se grava al valor de la transferencia de los
servicios comercializados por la Compafifa a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su Cliente).

Reformas Tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
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>

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018,

Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bdsicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

La sociedad tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicidn accionaria se haya
incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en
Ecuador.

Se establece el IR (inico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la
devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades
(eliminacidn impuesto minima).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o
la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumird la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.
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El 20 de diciembre del 2018 se publicé el “Reglamento a la Ley orgénica para el fomento
productivo, atraccién de inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal”
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre del 2018.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» El documento clarifica el concepto de nueva inversién; en decir, especifica que prevalece el
lugar (ciudad) en donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de la
empresa

» Optimiza el esquema de la devolucién del IVA y del ISD para las exportaciones.
» Detalla que el incentivo para la exoneracién del Impuesto a la Renta serd automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en funcién de la tasa de

crecimiento de sus activos.

» Especifica que las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitiré la exoneracién del ISD sobre los dividendos.

» El reglamento también “cierra todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina”, explicé Finanzas.

» Ademés, incorpora los procedimientos a seguir para monitorear el cumplimiento de las
reglas fiscales.

11. OBLIGACIONES PATRONALES

a) Beneficios Sociales a corto plazo:

Composicion:
uUss
Participacion a Trabajadores 15.618
Beneficios sociales 9.049
24.667
b) Obligaciones patronales de largo plazo:
Composicidn:
Us$
Jubilacién patronal 7.641
Bonificacion por desahucio 2.467

10.108
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12. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa comprende 20.800 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria
del capital pagado el siguiente:

Nimero de
Accionistas Nacionalidad acciones %
Amador Ponton Rosa Victoria Ecuatoriana 20.799 100,00%
Silva Zumba Julio Xavier Ecuatoriana 1 0,00%

20.800 100,00%

13. EVENTOS SUBSECUENTES

jmEntre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de Marzo del
2019) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Sra. Sara Baquerizo Amador Ing. Modesto Estrada

Representante Legal Contador
% ok ok ok ok



