AMIPAT S_ A
Motas & los Estades Financieros
Ao terminado el 21 de dicfernbre del 20189

1. Actividad de la entidad informante

La Compatia AMIPAT S. A, fue constituida mediame escritura piblica otorgada el 30 de abril de 1997 ante la Notaria
Trigasima Séptima del Canbén Guayaquil & inscrita en el Registro Mercantil el 12 de noviembre del 1987, Con facha
27 de diciembre del 2000 ante Notario Decima S€ptimo del Cantén Guayaquil e inscrita e 4 de abril del 2001 ants =
Registro Mercantil, 52 realizd la conversidn del capital de la compafia de Sucres a U. 5. Ddlares de los Estados
Unidos de Norteameérica ¥ la reforma del estatuto social. Posteriormente con fecha & de marzo del 2012 mediante
escritura pablica dg escisidn, disminucion de capitsl, reforma parcial del estatuto social e inscrita en &l Registra
Mercantl el 23 de octubre del 2012 se reduce el capilal social de la compariia AMIPAT S. A. al valor de US$ 6.532,G0.

Su objeto principal &s dedicarse & [a adquisician, enajenacion, amendamiento, concesidn, administracidn, comisicén,
permuta, anticresis, comercializacion y subdivision de blenss inmuehles. La Comparia tieng asignado por &f Servicio
de Rentas Internas (SRI) el Registro de Unico de Contribuyentss (RUC) No. 0991426809001

De aguerdo con log boletines de informacian estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuzdor €l indicador
relacionade con la inflacién anual {acumulados de enero a diciembre) en el comportamiento de la economia
ecuatoriana por los dltimes tres anos, fusron como sigue:

Indice
Diciembre 31, Inflacion Anual
2018 0,20 %
2017 0,27 %
2017 (0,20} %

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Preseniacidn de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
lotarnacionzles de nformacién Financiera para Peguefias Medianas Entddades {NIWF para FYMES) emitidas por e
Consgejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASE).

Moneds funcional. - La moneda funcional de Ia Compafiia y de curso legal &n la Replblica del Ecuador es el Dalar
de los Estados Unidos de Norteamérica (USS Ddlar). Los egtados financieros da la Compafiia son presentados en
US% Ddlares. Los importes de [as notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. Ddlares, exceplo cuanda
se especifigue lo contrario.

Bases de preparacidn. - Los estados financierns han sido preparados sobre 12 base del costa histarico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas en 2! informe. El costo histdrign estd basado generalmente en el valor
razanable de la coniraparida dada en el intercambio de los gctivos. El valor razonable es el precio que se recibiria
por vandes un active o e valor pegado para mansienr un pasivo enre parlicipantes de un mercada en la fecha de
valoracion, independientenente dé si ese precio es directameénte cbservable o estimadg utilizando ofra téecnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiere en cuenta las caracteristicas del
activo 0 pasivo que s paricipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el pracio del activo o pasivo a la fechs de
medicidn.

Activos Financieros

Los aclivos financieres son los valores fijos o determinables que ng se cotizan en un mearcado activo, mantenidos en
un modele de negocio cuye objetivo es obtenar los flujos de efectivo en los Mminos contractusles acordados con el
deudor. Todos los activos finantigros son reconocidos en la fecha en que s& originan cuando la compafia se
comieni® en pare de 10s Wmings cottraciuales de 1a transacddén, inicislments a su valor razonakle mas los costos
directos atribuidos a |a ransaccion.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

F‘uster_ior al recunacimiento infcial, estos activos se miden al costo amortizade, esto es el valor inicial del activo
financiero menos los reembolsos del principal; mé&s o menos la amortizacién acumulada d& cualquier diferencia entre
el valor iniclal v el vaior del reembolss ant el vencimisnto, calculada con el métado de la tasa de interés efectiva

cuando |os plazos de recuperacion se amplian mas alla de las condiciones de créditos normales; y, menos cualquier
disminucidn por deterioro del valar.

La Compaiila da de baja un sctivo financiere cuando los derechos contractuales a los fujos derivados del activo
gxpiran ¢ son transferidos junto con los rigsgos v beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre el ques s=
tnformna, los importes &n libros de los activos financizros se revisan para determinar si existe evidencia ohjetiva de que
no seran recuperables. En el evento de ser asi, se reconoce inmediatamente an los resultados integrales una pérdida
por deterioro del yalor.

Los activos financiercs de la compafiia son:

=+ Efecltivo y bancos - constituido por el efectivo disponible en cafa y/o cuenta bancaria que no generan
intereses, depositado en bances locales, sin restriccionss y de libre disposfcion.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconscidos en la fecha en que se originan, cuando la compafia se conviers en
parte de los @rmines contraciuales de \a transaccion, niciaiment® a su velor Tazonatle menos los coslos directos
atribuibles a |a transaccidn,

Posterior al reconocimiente inicial, estos pasivos se miden al costo amartizado, esto es el valor inicial de! pasivo
financiero menos los reembolsos del principal e intereses; y, mas |8 acumulacion de cualquier diferencia entre el valar
inicial ¥ el valor del reembolsa en el vencimienta, calculada can ef métado de la tasa de interéds efectiva cuando los
plazos de pago s& amplian méas alld de las condiciones de erédito nommales.  El interss implicito v el interés acordads
con el acreedor son registados come gastes financieros del perfads £n que son devengados.

La compafla canceld un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagao o estd legalments
dispensada de |a responsabilidad principal contenida en el pasivo.
Los pasivos financiercs de la compafiia son:

»  [Cuentas por pagar. - Son pasivos financieres no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan &n un mercado active.  Incluyan obligaciones con tercerss, generados principalments por la
cormnpra de inventarios y senvicios que s2 realizan con condiciones de orédito normales sin intereses.
El perfodo de crédito promedio para la compra de bienss y servicios es de 45 dias en promedio.

+« Pasivos por impuestos corrientas. - constituidos principalmente por impuéstos retenidos por las
compras locales de bignes ¥ servicios e impuesto a la renta de sociedades.

Propiedades v equipos. - se reconacen como sigue:

« Medicion en el momento del reconocimiento, - Las partidas de propiedades v equipos se miden
inicialmente por su costo y compréende su precio de adguisicién mds fodos los costos directaments
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiznto,

« Medicitn posterior al reconocimientd: modalo del costo. - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier perdida por

deteriore del valor, si hubiere.,
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2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacian)

Cuande un componente importante de una partida de propiedades v equipo posee una vids Otil distinta ai de
la partida, es registrado como una partida separada.

Los co§tns subsecuenies sg incluyen en el valor en libros del active sdlo cuando es probable que haya
baneficios fuluros asociados con &l activo que s& generen para la compafia.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a rsultados en el periodo en que s praducen.

Metodo de depreciacién y vidas (tiles. - El costo de las propiedades y equipos, despuss de deducir su valor
residual estimedo, 8o deprecia por el metodo 42 \inea recta, duranie &l periodo estitnado de vida 041,

La vida otil estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados y ajustados al final de cada
perfodo contable, siendo el efecto de cualquier cambio © ajuste contable registrado sobre una base
prospectiva.

El valor en libros de propiedades ¥ equipos se castiga inmediataments a su valor recuperable, si el valor en
libros del activo &s mayor que el estimado del importe recuperable.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas dtiles utilizadas en
el caleulo de la depreciacian:

Vida dtil en afios

Activos depreciables 2019 [ 2013

Edificios 20 20

+ Refirg 0 venta de propiedades ¥ eguipos. - La utilidad o pérdida qua surja del retiro o venta de una partida
de propiedades y equipos es calculada come la diferencia entre el pracio de venta y el valor neto en libros del
activa ¥ reconocida en 105 resultados del ejercicio que se reporta.

« Valor residual de propiedades y eouipos. - Determinado en base a una estimacién del precio de vanta que
la compaiia obtendra de iz disposicitn de! activo, cuango £ste lenga 12 edad v 1a condicién esperada &l final

de su vida (il, menos los gastos astimados necesarios para hacer la venta.

Deterioro del valor de los actives tangibles. - Al final de cada periode, la Compafia evalda los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar si existen o &1 han producido eventos o circunstancias que indican que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, o, dicho da otra manera, cuando el valar en libros del actvo excede
su valor recuperable, El valor recuperable de los activos coresponde al importe neto que se obtendrfa de su venta o
valar gn uso, el mayor. Para propdsitos de evaluar el deterioro, [os activos $& agrupan a los niveles mas pequaios en
los que se genera flujos de efectivo idenfificables {unidad generadora de sfectivo).

Las pérdidas y reversiones por deteriora 5% reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro cumo una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

Beneficios a corto plazo a los empleados. - Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constifuidos por e
aporte patronal, fondo de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuanto sueldo, vacaciones y la participacion de los
trabajadores en las utilidades, estipulados en &l Cédigo de Trabajo del Ecuadeor, ¥ son medidos sobre bases no
descontadas y recunocidos como gastos en la medida que el servicio o beneficio relacionado se provee.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Impuesto = la renta corriente v diferide. -El gasto por impuests a la renta cormiente se basa en Ia utilidad o pérdida
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable es diferente de la utilidad contable, debido a las

partidas:l de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles {partidas
exentas).

El pasive de la Companla por conceplo dal impuesto corfente se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

» De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesta a 1a renta se delermina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no abstante, la tarifa impositiva se increments al
28% sobre |a proporcion de la base imponible que corresponda a 1a participacion directa o indirecta
de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Para =l
afio 2019, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 229% sobre las utilidades sujetas
distribucidn, por su condicidn de pequeiia empresa.

Bl impuesto a la renta diferide es reconocido por lag diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los
aclivos y pasivos para proposites de informacién financiera y |98 montos usados para propdsitos tributarios.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se esperan
reduzcan las utilidades impenibles en el futuro y cualquier pérdida amortizable no utilizada. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maxime que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuparen.

Los pasivos por impuesto a la renta diferides se reconocen para todas las diferencias temporarias que s& espera
incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos ¥ pasivos por impussto a la rentz diferido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporariag cuando estas ssan reversadas en los periodos futuros, basandose en las leyes aprobadas s
la fecha del balance.

Los activos ¥ pasivos por impuestos correntes y diferidos no se descuentan ni se compensan. El importe neto en
libros de los activos por impussto a la renta diferido es revisado a la fecha del balance vy se ajusta para reflgjar |z
evaluacion actualizada de ias utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resuttado integral det
pericdo contable analizado.

El gasto del impuesto a |3 renta del periodo incluye los gastos e ingresos por impuestos comientes v difsridos. Estos
impuestos se reconocen en resultado, excepte en la medida en que sstos se refisran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto.  En este caso, el impuesto tambign se reconoce en &l otra
resultadeo integral o directamente en el patrimonio neto.

Provisiones y contingencias. - Los pasivos par provisionss se reconocen cuando la companiia tiena una obligacion
presenie, ya sea legal ¢ implicite, como resultado de un suceso pasado v es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para liquidar la obligacidn, ¥ el importe de la abligacién pueda sstimarse de rmanera fiable.

Loz pasivos contingentes son obligaciones de posible ccurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirmada solo por la ocumencia o no ocurencia de hechos futuros inciertos que no estan bajo el control de la
compaiifa. Los pasivos contingentes no sun registrados en los estados de situacidn financiera, pero deben ser
informados de su existencia en notas a los estados financieros.

Beneficios definidos a los trabajadores. - estadn estipuladas en & Ctdigo de Trabajo del Ecuador y se constituyen
COMmo sigue;
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2. Politicas Contables Significativas [Continuacion}

» Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio. - El costo de ios beneficins
definidos (jubilacién patrenal y bonificacién por desahucio) representan el valor actual de la reserva
matematica, con valoraciones actuariales reslizadas al final de cada pericdo por un perito independiente en

. base al meétodo de unidad de crédito proysctada. Los costos por servicia présente y pasado se reconocen en

&l resu!tado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definido.

¥ Jubilaciéh patronal. - De acuerdo con disposiciones dsl Codigo del Trabajo, los trabajadaores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleaterss sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicién de afiliados al IESS.

» Bonificacion por desahucia. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trakajo, en los casos de
terminacion de [a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleadar o par ¢l trabajador
mediante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compaiila entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Las nuevas medicionss, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo v sbono a otro resultado integral, en el pariodo en que se producen. El
reconocimisnto de las ganancias y perdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediataments
en lag ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

= Participacion de os trabafadores. - La compafiia reconoee un pasivo y un gasto por la participacion de jos
trabajadores en las utilidades de la compaiiia en ef periodo en que se obtiene. Ests beneficio se calcula a ia
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en [a Repiblica del
Ecuador.

Garantjas de propiedad arrendada. - Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con page v plazo de
vencimiento fijo, que la Administracion de la Comparnia teng la intencion de tener hasta su terminacidn del plazo
establecido. La garantia es un deposito bancario entregado al arrendader de acuerda & |o estipulado en el contrato de
arriendo, el cual, al cumplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre y cuando &l bien se
gncuentre en buenas condiciones.  Estos activos financieros se clasifican en activos no comientes, sxcepto aquellos
can vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientss.

Arrendamientos. - Hasta el afio 2018 se clasifican como financieros cuando los érminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los amrendatarios todos los rigsgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demas arrendamizntos se clasifican como operativos.  Los pagos realizados por contratos de arrendamiento
cperaciohalgs s& réconocen en resultados bajo el método lineal durante el perdodo de arendamiento, A partir del afig
2019 se aplican los cambics establecidos en la NIIF 168 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Narma en las
paginas 26 al 32 de este informe}.

Capital pagado. - Corresponde a las acciones ordinarias emitidas por la compafia y registradas a su valor nominal,
el que es igual al valgr original de [a transaccion y clasificadas en la cuenta “Capital pagado” dentro del patrimonio de
las aecionistas.

Reserva Legal. - De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar abligatoriamente por lo menos el
10% de Iz utilidad neta del afio para |a reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagade. La reserva legal no estd disponible para la distribucian de dividendos, perg puede capitalizarse ¢ aplicarse a
la absorcidn de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la Junta General
de accionistas.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Otro resultado integral, - Comprende las partidas de ingresos ¥ gastos que no son reconocidas por el estado de
resuitados sing en el patrimonio por disposicidn especifica de una NIIF. Los comporentss de la cusnta "Otro
resultade integral” incluyen: cambios en ! superavit por revalorizacidn, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y perdidas en conversion de estados financieros en negocios &n el extranjero v las ganancias v
pérdidas derivadas de la medician de ciertos activos financieros,

Resuitados de Adopcidn NIIF por primera vez - Esta representada por una subcuenta de la cuerta contable
“Utilidades retenidas / Déficit acumulade”, creada por disposicién de la Superintendencia de Compafiias, Valores vy
Zeguros, con gl propasito de registrar los ajustes provenientas de la adopcidn por primera vez de las NIIF a la fecha
de transicion, esto es al 77 de enera dal 2011.

El saldo acreedor de esta subcuanta sdlo podré ser capitalizado en ta pante que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimoe efercicio concluidoe 51 las hubieren: ulilizado para absorber pérdidas o devuslto en el casg
de liquidacién de la compafia. Sin embargo, de acuerdo con Resalucisn Mo, SCICLCPAIFRS G007 de o
Superintendencia de Companilas, Valores y Seguros los saldos screedores de |os superdvits por revalorizacidn que
proviengn de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como los de la medicién posterior, ne podran ser
capitalizados.

El saldo deudor de ssta subcuents podra ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad nete del Gliime
gjercicio econdmico concluido, si la hublere. '

Disfrbucion Jde dividendos. - e distipucién de dividendos en efectivo a los accionistas de |la Compaiiia se
reconQee Somo un pasiva e el gjércicio en que & aprueba £l pads por parte de la Junts de Accionistas,

Reconhacimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de la Compafia comesponden principalmente a los servicios
{(alquiler de oficinas y locales comerciales) que se valoran por gl valor razonable de |3 contraprestacién recibida o a
racibir, representadas por sU precio de venia, nete de descuentos ¥ devoluciones. Estas ventas son reconocidas
eamo ingresos cuando la Compafiia ha transferido al clienta los riesgos significativos ¥ 1as ventgjas inherentes a [a
propiedad de los senviciog, 0 que ocurre usualmente cuandg 2 servicio es recibido v/ aceptado por el clignts,

Las ingresos por intereseas son reconocidos como rendimientos financieros en los resultados del afio.

Reconocimiento de gastos. - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientements de |3 fecha en que s haya realizade el pago, ¥ se registran en ¢! periodo en el que $& conocen.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Mormas
Intzrnacianales de Informacidn Finenciera pava Peguefias Wedianas Ertidades (WIF para PYWED) requiere que ia
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de |la compafiia, con el proposito de determinar la valuacién de algunes importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluido en los estados financieros.

En opinitn de la Administracidn, tales juicios, estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la irformacion disponible al momento de la preparacidn da los estados financieros. Se debe tener presente que las
circunstancias y ias suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
reitals o 8 CirtuneEnsias que sutjan mas alld del conmo! de ta Compahia o de la Adrmimistracién. Las estimaciones
¥ juigios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a |os juicios y estimaciones contables se
reconocen en gl periodo de la revisién y periodos fituros si la revision afecta tanto al periedo actual coma a periodos
subsgcuentes.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Administracion de la Comparia a la fecha de
preparacidn de los estados financieros son los siguientes:
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
* Deterioro de cuentas por cobrar @ clientes y otras cuentas per cobrar,
*  Detferiora del valar de los inventarios.
L ]

Wida (itil de las propiedades y equipos.
Walor residual de propiedades y equipos.
Impuestos comientes y diferidos.
Beneficios definidos a los smplaados.
Frovisiones y contingencias.

Compensacién de saldos y transacciones. - Como norma general en los estados financieros no se compansan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos ¢850% en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresas y gastas
con origen en transgccionas que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacitn
¥ la Compafiia liene |2 intencién de liquidar por su importe nelo o de realizar el activo y proceder al page dsl pasivo de
forma simultidnea, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestion de resgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econémico de 5uUg flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispene de una organizacion y de sistemas de informacidn, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer & la Administracidén medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas v
controlar su efectividad. A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos gue gnfrenta la Compadiia, una
caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compadia, si es el
£aso.

« Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la compafia si una de las partes (el
Clienie} en un instrumento financiero incumple con sus obligaciones confractuales resultande en una pérdida
financiera para la compafia.

La Compafiia ha adaptado una politica involucrarse con parles solventes v realiza transacciones con clientes
qus cuentan con ia misma o mejor calificacion de riesgo. Las politicas de administracion de riesgo s€
establecen con el objetivo de identificar y analizar log riesgos al cual se enfrenta |3 compafia, estableciendo
limites y niveles de apmbacion.

« Riesgo dg liguidez. - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparita tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones relacionadas ¢on sus pasivos financieras, que son liquidados mediante la entrega de
eferiive,

Lz Administracion de la Compafla tiene Iz responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestitn de liguidez de manera gue 52 pueda manegjar
los requerimientos de financiamiento a8 corte, mediano v largo plazo para cumplic con sus cobligaciones ¥
pasivos financieros,

La Compania manefa el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimignto de los
activos y pasivas financierns,

= Riesgo de mercado. - El riesgo de mercado es el rigsge latente de que lps cambios en los precios de
mercado de los productos que comercializa la compariia afecten los ingresos de la misma,
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2. Politicas Contables Sigrificativas {Continuacién)

Las actividades de [a '.:.:Dmpaﬁl'a lo exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en [as tasas de
cambio, tasas de interés o de precios de los instrumentos financieros que pueden afectar los ingresos de Ia
Compafia o el valor de los activos financieros que posee.

El nbjletiva de la administracidn de este rigsgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismeo tiempo optimizar la rentabilidad. Las axpasicianas
del rigsgo del mercado se miden usanda & valor en rissgo complementado can un anlisis de sensihilidad.

Durante &l afic 2019, no ha habido cambios en la exposicién de |la Compaiia 3 los riesgos del mercado o 3
forma en la cual estos riesgos son manejados ¥ medidas.

Rigsqo de capital. - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en capacidad de
continuar comeo empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento & sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saidos de deuda v pafrimenic.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base anual. Como parte de esta
revision, la Gerencia considera &l costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNAGIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANQ ACTUAL. -

Durante 2l afha en cwso, la Compaliia b tormado en corsideradion slgunas modificaciones a 1as Normas
Internacionales de Infurmacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
fIASE), ¥ que son mandatordaments efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, como sigue:

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIIF 2 tiene un alcance muy similar & NIC 38, de modo que los instrumentos financierocs que se encuentran dentro del
alcance de NIC 39 también lo estaran en el de NIIF 8, aunqus adicionalments:

NIIF 9 incluye la posibilidad de designar determinados contratos de compra o venta ds partidas no financieras
para “uso propio® como a Valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias. Acfualmente en NiC 39
estos contratos estan fuera del aleance de fa norma.

Por otro lado, el alcance de los requisitos de deterioro de NIIF 9 es mdas amplio goe el de su predecesor
puesto qua incluye ciertos contratos de garantla financiera y compramisas dé préstamo, asi como 105 activos
contractusles de 2 nomia de ingresos HILF 18, gue fampoco e814n acwalmenie en & alcance de ja NIC 35

Clasificacifn y valoracién de actives financieros

NIIF 5 intreduce un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos conceptos.

« | as caracteristicas de [os flyjos de efectivo contractuales de los activos v,

+ & modelo de negocio da |z entidad.

MIIF & fiene 3 categorlas de valoracién:

= Coste amortizada,
= Valor razonable con cambios en ofro resultado integral {patrimonio) v,
" ‘alor razonable con cambios en perdidas y ganancias.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

* La clasificacion dependera del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financieros {su modelo de
gego%iu} ¥ la existencia ¢ no de flujos de efectivo contractusles de los aclivos financieros aspecificaments

afinidos,

= 5i el objelivo del modelo de negocio es mantener un activo financiera con &l fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales y, segan las condiciones del contrato, se reciben flujos de efective en fechas especificas quE
constituyen exclusivamente pagos del principal més intereses sobre dicho principal, el active financiers se
valorara al coste amortizado,

» 3i gl modelo de negocid tiens como abjetivo tanto la obtencidn de flujos de efectivo contractuales como su venta
¥, seg_litn las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que conshituyen
exclusivamente pagos dal principal mas intereses sobre dicho principal, los activos finencieros se valoraran a su
valor razonable con cambios en ofro resultado integral {patrimonio). Los intereses, deteriorn y diferencias de
campio se registran en resultados como en el modelo de coste amorizade, El resto de variaciones de valor
rezonable se registran #n partidas de pafrimaonio y pedrén reciclarse a pérdidas v genancias en su vents.

+ Fuera c_ie estos escenarios, el resto de activos se valorardn a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias.

= Noobstante, hay dos opciones de designacién irrevocable en i reconocimiante inigial:

*  Un instrumento de pabrimonio, siempre y cuando ng e mantenga con fines de negociacion,
puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en otro resultade integral
{patrimonio). Fosteriormente, en la venta del instrumento, no e permite |a reclasificacion a la
cuenta de resuliados de los importes reconocidos en patrimeonio ¥ Unicamente se llevan a
resuliados los dividendos,

*  Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a Valor razonatle con cambios
en pérdidas ¥y ganancias si de ests manerg se reduce o glimina una asimetria contable (Fair
Vaive Cption”)

»  MIC 33 liene 4 categorias de valoracian, {i} valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, {ii} mantenido

a vencimiento, {jii} disponible para la venta y (iv) cuentas por cobrar.  Por tanto, como tal, egtas tres ditimas
categorias de NIC 39 sg eliminan y se sustituye por lo antadormeants indicada,

Recongcimienta ¥ baja en cuentas

Los requisiios de NIC 38 se trasladan bésicamente sin cambios relevantes.

Cistincién entre patrimonio ¥ pasivo

Las requisitos de NIC 32 siguen en vigor v no estan afectados por |2 transicidn de NIC 39 a NIIF &,

Clasificacion y valoracion de los pasivos financieros

La clasificacidn de pasivos se mantiena similar a la de NIC 38, No obstante, hay nueévos requisitos contables para los
pasivos valorados bajo la opcidn de designacion inicial a valer razonable. En este caso, los cambios en el valor
razonable orginados por la variacion del “riesgo propio de crédito” se llevan 2 otro resultade intsgeal (pafrimanial y no
se reciclan posteriorments 2 la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en conlratos principales que son pasivos financieros o se
encuerntran fuera del alcance de NIIF 9 {como, por ejemplo, coniratos de arrendamienios) se mantienen, es decir,

deben ser bifurcados si no estan "estrachamente relacionados™. No obstants, s& ha producido un gran cambic para
Vo5 contratas principales que son activos financieros.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

A, r:llifarEm:ia _de lo que ocure con NIC 39, cuando exista un derivado implicito en un contrato principal que es un
activg financierg en el alcance de NUF 9, el derivado implictito ne e separa y se aphican las normas de clasificacian al
instrumento hibrido en sy foialidad.

Reclasificacion

En NIIF @ [os activos financieros se reclasifican i, ¥ solo si, el objetivo del modelo de negocia de una entidad sufre
cambios significativas.  Sin embarge, la norma prevé que esta circunstancia se produzca muy raramente, Mo se
pammite |2 reclasificacion de pasivos finanderns.

Deterioro de activos financieros

* El nuevg modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del modelo de
pérdida incurrida de NIC 39. Esto significa que con NIIF 9, los delerioros se registraran, con caracter
general, de forma anticipada a los actuales.

» B modein de deterioro de NUF 9 e5 dnico para todos los actives financierss, a diferencia de la NIG 39
actual que fiens modelos de deterioros distintos para los activos a coste amortizado v para [os activos
dispanibles para |a venta.

* El modslo de deterioro pivota sobre un enfoque dual de valoracién, bajo el cual habrd una provision por
deteriore basada en las pérdidas esperadas de los proximos 12 meses o basady en las pérdidas
esperadas durante toda la vida del active. El hecho que detsrmin2 que deba pasarse de la primera
provision a la segunda es que se produzca un empeoramiento significativo en |a celidad crediticia.

=  Existe 1a opcion de aplicar un método simplificado para cignos activos (cuentas por cobrar comerciales.
de arrendamiente ¢ activos contractuales) de moda que el deteriore se registre siempre en referencia a
las perdidas esperadas durante toda la vida del activia.

Contabilizacion general de coberturas

El nuevo modelo de coberfuras de NIIF § tiene como pringipal obiglivo alinear la contabilidad de cobattueas can las
actividades de gestitn del riesgo de una entidad. Al igual que &n NIC 39 la aplicacion de la contabilidad de
coberturas sigue sisndo opcional.

Los fres tipos de contabilidad de coberturas existentes en la norma aciual se mantienen: Cobertura de flujos de
efectiva, de valor razgnakle v de inversidn neta, con mecanicas contables similares.

= Npobstante, las diferencias més resefiables respacts a NIC 39 san las siguientes:

*  Podrén cubrirse componentas de riesgo de partidas no financieras que actualments no es posible
designar para cobertura.

» A diferencia de la norma actual que lo prohibe, podrén designarse expaosiciones globales que
incluyan un derivade como partida cubierta ¥ se introducen detsrminadas circunstancias
concretas en |38 que pueden cubrirss posiciones netas,

» Sa modifice la contabilizacion del valor temporal de las opciones en fas releciones o cobertura,
ya sean de flujos de efective o de valor razonable, cuya variacidn de valor razonable podra
diferirse bajo cieras reglas como un coste d2 |a cobertura. Con NIC 3% este comiponente se lleva
a resultados como ineficacia.

* La evaluacion de la eficacia se alinga con [a gestion del riesgo a través de principios cualitativos
fprincipio de relacidén scordémica) en lugar de [as reglas cuantitativas acluales que se eliminan.
Ademas, deja de ser un requisito su evaluscion retrospecliva, $f bien se sequira Utilizando para
registrar la ineficacha.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

+ Hay que tener en ciuenta qus, no abstante, las entidades pueden opiar pol continuar aplicandg el modelo de
contabilidad de coberturas de NIC 35 a todas sus aclividades de cobertura, incluso después de haber
adoptado el resto de requisitos de NIIF 8. Esta opeitn seguira estando disponible hasta que ef IASE finalice
el proyecto de macrd coberturas.

Reconocimiento ¥ baja en cuentas

Los requisitos de NIC 38 se trasladan basicamante sin cambins relevantes.

Distincion entre parimonic ¥ pasive

Los requisitos de N|C 32 siguen en vigor y no estan afectados por la fransicion de NIC 39 a NIIF 9.

Clasfficacion y valoracién de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar & la de NIC 39, No obstante, hay nuevos requisitos contables para los
pasivos valorados bajo la opcidn de designacidn inicial a valor razonable. En este caso, los cambios en el valor
razonable orginados por la varacion del “riesgo propio de crédito” g2 llevan a otro resultado integrai {patrimoniol y ng
sea reciclapn posteriormente g la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados 'mplicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 9 {como, por gjemplo, contratos de arrendamientos) se mantienen, es decir,
deben ser bifurcados si no gstan “estrechaments relacionados™. Mo abstante, se ha producide un gran cambio para
los contratos principales que son activos financieros. A difererncia de [o que ocurre con NIC 38, ¢uandg axista un
derivado implicito en un contrato principal que es un activo financierg en el alcance de NIIF 5, &l derivado implisita no
se separa ¥ se aplican las normas de clasificacion al instrumsnto hibrido en su totalidad.

Presentac/on y desgloses

NIIF § modifica paralelamente la NIC 1 Presentacidn de estados financieros y 12 NIF 7 Instrumentos financieros,
incluyendo determinados requisitos nusvos de presentacidon ¥ nuevos y extensivos desgloses, espedialmente en lo
relativa a contahilidad de coberturas v deterioro.

Fecha efectiva y transicicn

s La norma es efectiva para efercicios iniciados el 1 de enero de 2018.

= La aprobacién para su uso £n la Union Eurcpea estd prevista actualments para el dltimo trimastre de 2016,

» Tiene muchas reglas especificas de transicidn, excepciones y exencionss, pero, con cardcter general, la
nomma se aplicard retroactivamente, salvo la mayor parie de los requisitos de ooberturas, gque seran
prospectives.

« En la primera aplicacion de la norma, no se requiere re-expresar la informacion comparstiva de perigdos
anteriores {aungue s& requieren desgloses extensivos sobre |a transicion).

La Compahia.no tiens implicaciones que deban ser reconocidas con e aplicacién de la Norma NIIF & Instrumentos
Financieros.
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2, Politicas Contables Significativas (Continuacion)

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consegjo de Normas Internacionalas de Contabilidad (el IASB) ha publicado la hueva norrma NIIF 15 Ingresos
procedentes de contralos con clientes {“la Noma™ o NJIF 15). Esta Normma sustituye 2 la NIC 11 Contratos de
canstiucziin, a la NG 18 Ingresos de actividades oidinanas, & la CYNYF 13 Programas de fidelizacian de clientes, a
fa CIMIIF 15 Acuerdos para |a construccién de inmuebles, a la CINIIF 12 Transferencias de activos procedentes de
clientes y a la 51C-31 Ingresos— Permutas de servicios de publicidad. NIIF 15 es ef resultado de uno de los provecios
de convergencia entre el IASB y el FASB (conjuntamente, "los Consejos™). Ha supuesto varios afios de trabajo, pues
se inicié en 2002 para publicarse en 2008 un primer Documento de Consulta { Discussion Paper, DF) que fue seguido

de sendos borraderes {Exposure Draft ED) en 2010 y 2011 y finalmente de la esperada emisién de la norma
definitiva &l 28 de mayo de 2014.

ALCANCE

El nueva modelo de ingresos ordinarios ¢s aplicable a todos o8 contratos con clientes salvo aquelios gue estén
dentro del alcance de otras MIIF, como arendamientos, contratos de seguro e instrumentos financierns, Las
ransferencias de activos que no correspondan a las actividades ordinarias de la entidad {como la venta de
inmovilizado material, bienes inmuebles o inmovilizado inmaterial} también guedardn sujetss 3 algunos de |05
Tequisiios e regisro v valaracion del nuevo modelg, .

El reconccimiento de intereses v de ingreses por dividendos cas fuera del alcance de la nueva Norma. Del mismo
mode, NIIF 15 no es aplicable a intercambics de bignes entre entidades de la misma rama de actividad cuando tienen
por objetive facilitar las ventas a los dlientes o clientes potenciales (por sjemplo, intercambios de peiréieo en
localizaciones distintas entre dos companias petroleras para atender la demanda de sus clientes respectivos). En el
caso de que un contratg incluya maltiples obligaciones {productos finales} y de que algunos de ellpg s¢ hallen dentro
del alcance de otras NIIF, en primer lugar, se aplicarén, en su caso, los requisitos de separacion y valoracion inicial
de las otras normas, atribuyéndose cuslquier importe residual a los productos finales que se hallen dentro del alcance
del modelo de ingresos ordinarios, En €l caso de que no existan requisitos de separacién o de valoracidn inicial en
lzs otras normas, s aplicaran los requisitos de Ja NIIF 15. Una entidad puede pactar en un contrato con o2 parte la
participacion en una actividad o un procesa en el que ambas paries compartan los riesgos y beneficios, lo qus puede
denominarse un "acuerdo de colaborgcian™. En este caso, ks entidad deberd velorar si la otra parte es su "cliente” o
su “socio”, a fin de establecer si la transaccion se encuentra en el alcance de la nueva Nomma.

LOS CINCO PASCS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELC DE INGRESCS ORDINARIOS

El principio fundamental es que una entidad dsbe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transfersncia de
bienes 0 servicios comprometidos con los clientes se registre por un imperte que refleje la contraprestacidn que la
gntidad espera que le comesponda a cambio de dichos bienes o servicios.

La Morma debe aplicarse a cads contrate con caracter individual. Mo obstante, se permite un tratamigsnte colectivo
sieMpre que exista una expectativa razonable de que el efecte en los estados financieros no  diferira
significativamente del que resultaria de aplicar la Norma a cada contrato con caracter individual. El modelo se
gstructura en los siguientes 5 pasos que deben seguirse:

Pazal Faso 2 Faszo 2 Paszo 4 Pazo 5
Cowtabilizas log

pistribulr el precie de

T r . ingre o &
Identificar el contrato Ide!ﬂbﬂg las Determinar el precio | » tansaccion entre las n .EDS cuando [_
) chligaciones saparadas . . medida gua] la entidad
con el disnts de [3 transaccion obligadones del _
del contrato satisface tas
cgntrato
obllgaconas
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Faso 1 - ldentificar el conirato con el clisnte

Un contrato puede ser escrito, verbal o implicito, pero para que s aplique ta Normz deben cumplirse las siguientes
candiciones:

» Las paries contralantes han aprobado el contrato {por escrite, verbalmente ¢ de acuerde con otras
practicas empresariales habitusles) y se han comprometido a cumplir sus respectivas obligaciones,

« La entidad puede identificar los derechos de cada parte sobre los bienes o servicios objeto de
transferencia;

* La entidad puede identificar las condiciones de pago de los bienes v sewvicios aobigtn de
transferencia;

« FEl contrato tieng sustancia comercial {esto es, se prevé que el fiesgo, & momento o &l importe de los
futurgs flujos de efectivo de [a entidad varien como resultado del contrato) v,

» E5 probable que la entidad cobre la contraprestacidn que le corresponds a cambio de los bienes o
senvicios gue seran objeto de transferencia al cliente. Aunque normaimente cada contrato se
conlabilizarad por separado, la norma requiers que una entidad deba unir un amuoo de cantratas
celebrados en 14 misma fecha o en fechas proximas v con los mismos clientes (0 partes vinculadas a
ellos) si:

« | os contratos s negocian comeo un paguete, con un Unico objeto comercial;

« FEl importe de la contraprestacion & pagar por uno de log contratos depende del precio o el
cumplimignto del otro contrato; o

» [05 bienes g sarvicios compromelidos en los contratos (o algunas de ellos) congtityyen una dnica
obligacidn de desempefio.

Tambien puede pasar que los precios o ¢! alcance de un contralo se revisen posteriormente.  Una modificacion
contractual "aprobada” {es decir, aquella cuyas condicipnes crean derechos y obligacionss exigibles) se contabiliza
Como un contrato indepsndiente si

+» Genera una obligacién independients de desempefia “diferenciada (segun la definicion de la
Norma - véase el Paso 2 a continuacion) y, asimismo,
+ El precio adicional refleja el precio de venta aislade de dicha obligacidn independiente.

En caso contrario, dicha modificacion se trata como un ajuste de! contrato original. En muchos casos el efecio se va
g contabilizar prospectivamente, distribuyenda gl precic de la transaccion revisado restante entre (a2 obligaciones
residuales del contrate. No cbstante, para cieras cbligaciones que s& cumplen a lo large del tiempo (véase af Paso 3
mas adelanta), ol efecto se contabiliza con cardcter retroactivo, 1o que generars un ajuste acumulado de actualizacidn
{catch up) de los ingresos ordinarios.

Paso 2 - ldentificar las obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay que identificar las aobligaciones diferenciadas (lo que podriamoes también denominar “segregar” ei
¢ontrato), procest que debe |levarse a cabo al inicio del contrato.  Las obligacionss diferenciadas son bienes y
garvicios comprometidos en virtud de un contrato que deben ser registrados de forma independiente si cumpien con
amkas de |as siguientes condiciones:

+« El cliente puede bensficiarse del bien o servicio por si solo 0 conjuntamente Con otros recursos
fue ya estan a su disposicion {dicho de otrg modo, el bien o servicio ss diferenciable} v,

+ El compromiso de la entidad de transfesr el bien o servicio al cliente se puede identificar

separadaments de ofros compromisos asumidos en virtud del confrato (es decir, es un
compromiso diferenciade en el conlexto del contrato).
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Por ofro Ia_dol ¥ i se c:unjplen ciertas raquisitos, la Nomma exige que una serie dé bienes o senvicios diferenciados,
pero précuca_mente identicos entre si y con el misme patron de transferencia al clients, se contemplen como una
nica obligacion.

La aplicacion de [a segunda condicion <es deciy, delerminar si tn bien o servicio compromelido plisde fdentifcarse
separsdamente de otros compromisos de un contral> exige un andlisis de las condiciones del contrato y Ia
consideracion de log hechos v circunstancias concretos.  Entre los factores gue indican que un bien o servicio
comprometido pueda identificarse separadaments da otros compromizas se incluyen fos siguientes:

+ La entidad no presta un servicio significativo de integracion del bien o servicio en un paguete de
bienes o servicios que represante un producto final combinado en virtud del contrata;

* FEl| bien o servicip no modifica ni persenaliza sustanciaimente ofros bienes © servicios
comprometides en el contrato;

* El bien o servicio no es altaments dependients de otros bienes o servicios comprometidos en
virtud del cantrato ni g5t allaments interelacionads con esios.

Paso 3 - Daterminar el precio de la transaceion

La entidad debe determinar el importe de la confraprestacian que espera que le comesponda en virtud del contrato a
cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. El precio de Ja transaccion pusde ser un
importe fijlo o variable por conceptos tzles como descuentes, reembolsos, abonos, incentivos, bonificaciones por
cumplimients de objetivos y otros concepios similaes, La antidad debe astimar el precio de la ransaceidn Eniendn
en cuents el efecte de coniraprestaciones variables, el valor temporal del dinero (si se considera que axists un
componente de financiacidn significative}, contraprestaciones nd monstarias, v otras contraprestaciones a pagar al
cliente.

5i por estos motivos &l precio es variable, su importe debe estimarse bien utilizando un importe ponderado en funcién
de Ia probabilidad {un valor esperado} o bien mediants el imporke Unics mas probable, €l enfoque que mejor permita
predecir gl importe al que |3 entidad espera taner derechs,

La contraprestacidn variable séla se incluird en el pracic de {a fransaccidn si es altamente probable y siempre vy
cuando su inclusidn no dé lugar & una “reversidn significativa de ingresos™ si en el futuro se produjera una
resstimacion. Una reversion significativa de ingresos se produce cuande un cambic posterior en la estimacion de la
contraprestacion variable genera una reduccion significativa del importe acumulado de ingres0s reconocidos
procedentes del cliente.

Esta resfriceidn gfecta cuando:

» El importe de la contraprestacién depende de factores sjencs al confrof de la entidad {por
ejemplo, la valatiidad de un mercado, el juicio o criterio de terceros o un elévado riesgo de
obsolescencial;

« Mo se espera que la incertidumbre se resuslva en un periodo largo de tiempo, o

« |a experiencia pravia con obligacionas parecidas ez lmitada ¢ bhay wn amplic abanico de
importes posibles de contraprestacion.

3, a causa de una potencial reversion significativa de ingresos, I entidad lega a la conclusidn de que no proceds
incluir |a totalidad de la contraprestacion variable en el precio de la transaccion, deberia evaluar $i procede incluir
solaments una parte de dicha contraprestacidn variable, es decir, un impone inferigr.  Dicho Imponte inferior de la
contraprestacién varable deberd incluirse an el precio de la trangaccion si se considera que cumple ¢on los requisitos
anteriormente expuestos (s decir, si es altamente probable que oo s producia una reversién significative de
ingresos por la inclugidn de ese importe inferior).
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Con el huevo modelo, 10s ingresos reflejan & imponts que le entidad espera que le corresponda en virtud de un
contrato con un chente, no ¢l importe gue &n realidad espera cobrar.,

Mo obsiamta, sila entidad prevé que en Ulima ingtancia va g aceptar un importe inferior 3l inicialmente acordado en &l
contrato con e} cliente (es decir, gue preves que va a conceder un descuento adicional o similar), por ejemplo,
!:-asado en practicas comerciales amleriores, la entidad deberia sstimar inicialmente los ingresos por el importe
Inferior ¥ evaluar la cobrabilidad de diche importe (véase el Paso 1). Posteriomente, si axiste evidencia de
fncobrabilidad de esos ingresos ya registrados, la Normma requiere la presentacion separada de las pérdidas par
deferioro coOMe un gasty en la cusni de pérdidas ¥ ganancias.

Cuando un confrato incluye un compenente significative de financlacion, 105 efectos dai valor temporal del dinero se
tienen en cuenta ajustando el precio de [a transaccion y reconiociendo los ingresos o gastos financigros a |0 largo del
perlodo de financiacién, segun correspanda. Este no es ngcesario si sl periodo entre la entrega de los bienss o
SETVTILS v €1 pago es inferior a un afio.

Faso 4 - Distnbuir ] precio de la transaccion entre las obligsciones del contrato

Cuando un contrato inciuye mas de una obligacién diferenciada, la entidad debe distribuir &l precio ds |a transaccion
ENTE ias disiinEs obligaciones de forma proporcional a los precios de venta independientes comespondientes. La
mejor evidencia de un precio de venta independiente es el precio al que la entidad vende el bien o servicio por
separado. Cuando no se disponga de dicho precio, la entidad deberd hacer una estimacién del precio de venta
mediante un enfoque que haga el maximo uso de datos observables fpor glemplo, una valoracidn afustada partendo
&8 un precle mercads, ti Cosle asperado mds i margan o -50ia en fimffadas circunstancias ubilizands un mdlads
residuaf)

En &l caso de que el precio de la transacsion incluya un imports variable, s necesario considerar st dicho importe
varighle corresponde a todas o s6lo a algunas de las abligacignes del contrato. Salvo que se cumplan 1os criterios de
@ Norma para fratar el importe variable como comespondiente a alguna de las ohiigaciones especilicas, l importa
variable debera distribuirse entre todas las ohligaciones del contrato.

Cuando &l contrate incluye mas de un bien o servicio diferenciads, &s habifual que se dé un descuento scbre el precio
total, frente al imporle que s& habria facturado si esos mismos bienes o sarvicios se hubleran comprado por
separada. Salvo que la empresa disponga de evidencia observable (y cumpliendo 0% requisites que establese la
nomma) e que la totalidad del descugnte es aplicable sdlo a algunas de las obligaciones diferenciadas, el descuents
debera repadirse proporcichalmente entre todas las obligaciones del contrata,

Paso 5 - Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface [2s obligaciones

Una obligacidn se considera satisfecha cuando el control de los bignes o servicios {los “activos™ subyacentes a la
obligacion en cusstidn se fransfiere al cliente. Por "control" se entiende la capacidad de dirigir 2l usc y obtener fa
prictica totalidad de log demds beneficias derivados del “activo™ subyacente al hien o servicio,

Este enfoque conceptual difiere del planteamiento de la NIC 18, en la que, poc ejempla, 108 ingresos adinarios porla
venta de bienes se reconocen cuande se han transferidos los rigsgos v beneficios significativog inherentes a su
propiedad.

Por otro lado, la NIC 18 actual plantge el momenfo de reconogimiento de los ingresos en funcidn de si es un bign o un
senvicio lo que se entrega al cliente. El enfogue de NIUF 15 es par &l cantrare uniforme v eplicable por igual 2 'as
ventas de bienas y de servicios.

Ingreses reconoeides a lo kargo del iempg. - Una obligacidn s& cumple a lo |argo del tiempo, v en este casg, asi
mismo deberian reconocerse los ingresos, si se satisface al menos una de las siguientes condiciones:
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» Eiclients recibe y consume los beneficios de la prestacion de la entidad 2 medida que |a entidad
lleva a caho tal prestacion.

+ Laenlidad, mediante su prestacion, crea o mejors un activo (per ejemplo, productos o trabajos en
oursa) que et hajo el congel del diente duranies su creacidn.

. C{_:m AT pr‘estlacirjn, la entidad no crea un activo que tenga uns aplicacién alternativa para =i
misma, pero tiene derecha al pago por la prestacidn realizada hasta la fecha.

Fara analizar si un activo iene una aplicacidn alternativa, el vendedor necesitara valorar al inicio del condrato si, tants
colfachalments Coma Bajo un Puito de vista praciico, puede hacer uso del activo para una finalidad distinta de |a
sefialada en el contrato con el cliente. Si se cumple alguna de las condiciones anteriores, la entidad debera

reconocer los ingresos a lo large del tiempo de la forma que mejor refieje |a transferencia de bignes o servicios al
cliente.

Ingresos reconocidos en un momento del fiempe. - Si una obligacién no reine Ias condicioneg para que se cumpla a
lo larga del fiermpa, se consideran 'os sigyientes inticadores ) evaluar €l momento en que el control del activa se ha
transferido al clignte:

La entidad ha transferido la posesion fisica del activo.

La entidad tiene actualmente derecho a exigir un pago por el activo.

El dliente ha acepiada gl activo.

El cliante tiene los riesgos y beneficios significativos inherentes a la fitularidad del activo.
El cliente tiene 2 titularidad legal dal activo.

4. Costes relativos & un canirato

NIF 15 incorpora criterios especiicos para detemminar qué costes relativos a un contrato deben activarse, y hace una
distincion entre 108 costes asociados a la obtencidn de un contrate y los costes asociados al cumplimients de un
contrate.  En concreto, los costes de oblencidn de un contrato se activan Onicaments cuando estos costes son
incrementales para la obtencion de un contrato (por &jemplo, comisiones sobre ventas) v se espera que se vayan a
recuperar.  Como simplificacidn practica, se podrdn llevar a gastos en la fecha en que se incurran los costes de
ohtencion de un contrato si el periodo previsto de amortizacidén es de maximo de un afio,

Los costes de cumplimients de un contrato se activan cuando -y Unicarmente cuando- correspondsn directamante &
un contrato, generan o mejoran 1os recursos que Se usaran para cumplir con (a5 obligaciones ¥ se espera que se van
a recuperar {salv® que los costes de cumplimignts de un contrate se hallen dentro del aicance de otras NIIF, €0 cuyo
£aso 58 aplicaran los requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, [os costes activados se amortizaran de acuerdo
con el patron de transferencia de 105 bienes o servicios a que comespondan los costes activados.

5_ Otros aspectos

La nueva Norma da directrices muy detalladas en diversas éreas, en las que algunas difieren de lo establecido en la
normativa contable actual de la NIC 18. En particular:

» (Garantias - Cuando la entidad conceda una garantia al cliente, la natualeza de dicha garantia
determinara el impacto contable. En el caso de que el clignte pueda elegir entre comprar @ no [a
garantia, o de que la garantia aporte un gervicio adicional al cliente, &sta se contabilizara comn
una cbligacion diferenciada. LUna garantia que e limite a asegurar que <l articulo suministrado
eumple con las especificaciones acordadas no se contabilizara come una obligacidn diferenciada.
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Derechos del cliente no utilizades - En determinadas circunstancias, se espera que |os clientes
no van a gjercer lodos derechos contractuales que les corespanden: un gjemplo habitual es el de
los puntos de fidelidad no canjeades. El no gjercicio o utilizacién por parle de los clientas de la
totalidad de sus derechos contractuales se conoce como freskege (desaprovechamisnto).
Cuando se prevé un cierto nivel de Aregiags, los derechos correspondientas se cansideran como
coniraprestacidn variable y se reconocen como ingrésos en proporcion al patron previsto de
ejercicio de derechos por parte de! cliente {es decir, comparando los bienes o senvicios
entregados hastd fa fecha con 108 que se eSpera enfregar en conjunto).

En situaciones en que iniddalmente no 52 espere un nivel significativo de dréakage, la entidad reconocera los ingresos
comaspondientes a dichas importes dnicaments cuando [a probabilidad de que &f cliente los utilice pase a ser remata.

Biernes o servicios adicionales - Algunas contrates incluyen ung opcidn por la goe el clisnks tena
la posibilidad de comprar bienes o servicios adicionales con un descuento. Cuando esto
constituye un “derecho significativae” pars el cliente {por ejemplo, el cliente tiene un derecho a
adquirir productos adicionales con un descuento importante}, la entidad debe imputar parte del
precio de la transaccidn a la opcidn y reconoacer &l ingreso cuando el control de los bienes ©
servicios adicionales vinculados a la opcidn 88 transfisra al cliente, ¢ cuando venza la apcidn.

Licencias de propiedad intelectual - De aceerds con NIIF 15, |2 entidad debe evaluar la
natjraleza de [as licencias v, en particular, distinguir si 1a licencia otorga al cliente 8l “derecho de
uso" 0 "el derecho de access” sobre la propiedad intelectual de la entidad.

La Norma incluye los criterfos para determinar si estamos ante un caso u ofro. Distinguir si {a licencia constituye un
derecho de acceso a la propisdad intelectual v, por consiguiente, el contral sobre la misma se transfiere a lo largo del
tiempeo o, si, por el contrario, lz licencia representa un derecho de uso de |1a propiedad intelectual y el control sobre la
risma se transfiere en un momento del tiempo, s vital para determinar la forma de reconocer los inJresos relatvos a

dichas licendias.

Otras cuestiones que también estin cubiertas en la norma son las siguientes:

¥ & & & & & 4 ¥F @

Metodos para medir el grado de avance del curnplimiento de una obligacion.
Devoluciangs de vantas.

Frincipal vs agents,

Pagos iniciales upfront fees"/ no reembolsables.

Pactos de recompra. :

Contratos de venta en depdsito.

Acuerdos de Tacluracion con retencion de entrega (“bi-and-hold”).
Areptacién par parte del cliente, 4,

Desoloses sobre desagregacion de ingresos.

6. Desglose y presentacion

La Norma amplia considerablements los desgloses actuales sobre el reconocimiento de ingresos ordingrios. A titulo
ilustrativo, entre t3 informacién gue exige NIF 15 se incluye:

La desagregacion de los ingresas al objeto de refiejar fa forma en que la naturaleza, el impaerts, £l
marments ¥ la incertidumbre de los ingresos v los flujos de efectivo se ven afectados por factores
econdmicos.
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» [Determinados desgloses sobre los saldos con clientes {cuentas por cobrar o actives o pasivos
contractuales) por ejemplo, saldos iniciales y finales de los activos ¥ pasivos contractuales, sus
movimientos (ingresos del gjercicio que procsden del saldo del pasivo contractual e ingresos del
ejerc_:lclo p;n;r}ubligacianeﬁ satisfechas en un ejercicio anterior, por ejemplo, por modificacionss de
precios, efc.).

+ En el caso de contratos cuya duracion se espera que sea superior a un ano, al imperts totzal del
precic de la fransaccion atfibuido a las obligacionss que queden por satisfacer, s como ung
explicacién en cuante al momentc en que la entidad espera reccnocer los ingresos
correspondisntes.

» Desgloses sobre los activos reconocidos por costes incumidos para la obtengitn o el
cumplimiznto de un contrats.

« Descripciones cualitativas de [os tipos de bienes o servicios, de las condiciones significativas de
pago ¥ del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de los confratos de Is
entidad con |us dientes,

» Descripcion de las consideraciones significativas acerca del importe v el marco temporal dei
reconocimiento de los ingresos.

» Politicas adoptadas por |la entidad respecto a la politica en materia del valor tempaoral del dinero v
de los costes de obtencidn o cumplimients de un contrats, e,

» Informacion sobre los métodos, datns e hipdlesis utilizados para detsrminar ef precio de |3
transaccion y para distribuir los importes antre las obligaciones.

7. Fecha de entrada en viger ¥ transicion

Ly nueva Norma g5 efectiva para los ejercicios que comiencen & partir del 1 de enero de 2017, y se pemite |a
adopeién anticipada. En la Unién Europea el EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoso de la nomma que preve
finalizar a mediados del 2015 y de momanto, previsiblemente manteniendo la fecha de aplicacicén obligatoria
propussta paor &l [ASE.

La aplicacion es retroactiva. ;Esto qué significa? CQue se aplica a contratos nuevos creados a panir de la facha de
enfrada en vigor ¥ a los contratos existentes que ne s& habian finalizade a la fecha de entrada en vigor. Por tanto, las
cifras del primer ejercicio de adopcién se prepararan como si siempre se hubieran aplicado los requisitos de NIIF 135
i las ejercicios comparatvos?  Se ha prevista iz posibilidad de simplificar elgo la ransiciting Se pusds oplar por &
método de aplicacion refroactiva (también con algunas reglas practicas) o por el métode modificado.

En el método modificado, 1as cifras de los ejercicios comparativos no se reexpresan, ¥ 10 que se hace es recanoecer el
efecto acumulado de la aplicacidn inicial de la noma come un ajuste al saldo inicial de reservas. Por ejempio, §ila
entidad- aplica la nueva Norma por primera vez para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y elige aplicar
este mé&todo, el efecto acumulado generado por la aplicacién de la nueva Norma se ajustara con cargo © abono a las
reservas al 1 de enero de 2017 v las cifras ¢comparativas comespondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2016 no se reexpresaran. Si se elige aplicar este método modificado en la transicién, de todos modas, se debera
informar del impacto del cambio en los epigrafes de los estados financieros e incluir una descripcion de log cambios
significativos, .

Mostramos a efectos ilustrativos como podrian tratarse en la fransicién fres contratos distintos aplicande los dos
métodos permitidos por la Norma:
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Comtrato finalisada con anterdordad a 1a fecha

L Mérado Modificado T "

e F— e Foen e —

{Continuacion)

il Métoda Retioactive .
Empleza y terming en & misma Ej-erﬁin':'iu' anual

Cantr {8l camparative) - 5e dispone de ciertas reglas
ate 1 Ko s aplica fa NIIF 15, practicas.
38 gjustard el salde de apertura de las resenvas
Cantrate finalizado con anterioridad a la fecha  cotrespondientes &l ejercido mis antlgua para =l
Contrato 2 de aplicacicn Inielal - Mo e aplica la MIIF 15. gus se presente informacldn (1 de eners de
20160
Caleular impacto ¥ ajustar & salde de apertura
de las reservac 2 |a fecha de aplicaion inicial {1 Se aJLutar'é_el saldo c!e a_pertura de las reservas
de enero de 2017}, correspondientas al ejercicle mas antiguo para el
Contrato 3 que s2 presamts informadcon (1 de emero de

Las cifras de 2016 no e re-expresan,

28],

far determinados desgloses eopecifleng,

Ligicamente como en |a aplicacion inicial de cualquier nonma las entidades deberan infonmar del impacto del cambin
de politica contable gue resulte de la adopcion de la nueva Morma.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 15 es el resultado del proyecte conjunta iniciade por el IASE junta con el regulador contable estadounidenss,
FASE, cuye objetivo inicial era la elaboracidn d& una nomma de convergencia entre lag NIIF y los principios contables
estadounidenses (US GAAP). E! objetivo del provects era solventar las inguistudes de preparaderes v usuarios
respecto de la falta de comparabilidad entre normativas, vy tambiénh, en general, resolver [0 que 05 requladores
entendian como limitaciones de la norma actual en relacidn con (2 informacicn que arroja sobre amendamientos
operativos y en general, 1a exposicidn de la entidad a [os riesgoes procedentes de ests tipo de contratos.

Con la norma ya emitida, no estd de mas echar la vista atrés ¥ recordar que éste ha sido un proyvecto largo; que ha
pasado por diversas fases conceptuales v en el que el IASB/FASE han recibido v analizado mas de 1.700 comment
feiters,

Hay gque tener en cuenta que, a pesar de esta historia de trabajo pravie, |as conclusionas finales del IASE y FASE van
a diferir en diversos aspectos. El mas importants &s que el FASBE ha preferido seguir con un modelo dual para el
arrendstario, en & que todos los arrendamientos estardn en balance igualmente, pero tendran una distinta
presentacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando para calificar el tipo de amendamiento y la forma e
importe en que éste se prasenta en 3 cuenta de resultados, criterios similares a los actuales de NIC 17, Por fanto, 13
norma andloga que va a emitir el FASE {se espera para los primeros meses de 201 5) no serd convergente can la MIF
18, & pesar de los arigenes del proyecto.

Alcance

La nueva Norma sobre arrendamientos aplica a todos los amendamientos, incluidos los armendamientes del derecha
de uso de activos subarrendados, con la excepcion de aspectos especificos contlemplades por otras normas, en
concreto:

» Amendamientos para explorar ¢ utilizar minerales, pefroleo, gas natural y recursos similares no
renovables; ’

« Contratos incduidos en el ambito de aplicacian de la CINIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios,

s Para log arrendadores, licencias de propiedad intelectual incluidas en el dmbito de la NIIF 15
Ingreses procedentss de contratos con dientes; v,
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* Para los arrendatarios, amendamientos de activos binlggicos dentro del ambito de aplicacién de la
NIC 41 Agricultura ¥ derschos en virtud de contratos de licencias incluidos en los ambitos de
aplicacion de la NI 32 Activos Intangibles como pelicuias, grabaciones de video, reproducciones,
manuscritos, patentes y copyrights.

Se permite a los arrendatarios aplicar 2 norma NIIF 18 a los arrendamientos de otros activos intangibles.

Arrendamientos a_corto plazo y atendamientos de activos de bajo vetor. - Para responder a las inguietudes

manifestadas per muchas ampresas en relacion al coste/bensficio de aplicar la NIIF 16 2 determinados contratos de
slquiler, el [ASE ha incluido cierta simpiificacidn practica, permitiendo cantabilizar los arrendamientos a corto piazo v
los ammendamigntos de activos de bajo valor directamente como un gaste, normalmente de forma linsal a lo largo d2 la
duracién del arrendamiento {es decir, seguir come con los actuales amendamientos operativos).

Se define “arrendamiento a corto plaze” como aquel que no incluye una opcion de compra y que poses una duracién
daesde Iz fecha de inicio igual o inferfor a 12 meses. La eleccidn de aplicar esta excepcidn a los arrendamientos 3
coro plazo debe de hacerse a nivel de cada clase de activos amendados. Por su pare, la excepcion pars
arrendamigntos de activos de bajo valor podra aplicerse de forma individualizada para cada arrendamiento.

Cefinicidn de Arrendamientos

La Norma diferencia un arrendamiento ¥ vn contrato de servicios en funcidn de |a capacidad del cliente de controlar 2!
activo objsto del arrendamiento. Un conltrato es, o contiense un arrendamienta si otorga al cliente el derecho a ejercer
el control del uso del active identificgdo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprastacion.

Se considera que existe control si ef cliente tiene:

faj Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentss del uso ds un
activo identificado, y,

{b} Derecho a dirgir gl uso de dicho activo.

Las entidades deberdn identificar al inicio del arendamiento si un contrato es, o contigne un arrendamiento, y esta
conclusidén Gnicamente e revaluara en caso de modificacign de lus términos ¥ condicionas del contrate. El inicin del
arrendamiento es la fecha del contrato de arrendamiento o la fecha en que las partes alcenzan un compromiso de los
principales términos v condicionas del arrendamiento, s asta dftima fuera anteriar,

Contabilidad del Amendamienia
Reconocimienio El arrendatario deberd reconocer en la fecha de infcio del arrendamiento un derecho de use del

activa ¥ un pasivo por amendamiento. La fecha de inicio de un arrendamiento se define en la Nonma coma la fecha
&n la que &l arrendador pone &l activo subyacente a disposicion del armendatario para su uso.

Waloracicn Derecho de uso del activo Ei coste gel derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas:
» Elimporte de la valoracidn inicial del pasivo por arrendamiento (segun se describe mas adefante),

* Cuzalquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con antericridad a ta fecha de comienzo ©
en la misma fecha, una vez descontads cualguier incentivo recibido por el arrendamianto,

= Cualquier coste directo inicial incurrido por el arrendatario y,
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» Una estimacion de los costes en los que incumird el arrendatario para el desmantslamiento y retiro
del activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente al nivel exigide en los términos v
condiciongs del arrendamisnto o el sitio en el que Se encuentra ubicado {a menos que 5198 costes
s& incurran para producir existencias). El amendatario puede incurrir 85105 costes va sea en la facha
de inicio 0 como consecuencia de la ofilizacion del activo subyacents duranie un periodo
determinado.

Posteriorments, la valoracién del derecho de usec de los activos ird por el modelo de coste o el modelo de
reevaluacion de la NIC 16 Propiedades, Planta ¥ Equipo {reconociendo, por tanta, la amortizacidn y el deteriorg en la
cuenta de perdidas y ganancias y, en caso de aplicacion del modelo de revaluacion, las revalorizaciones en
patrimanio). Mo cbstante, NIIF 16 exige que 2 valoracién del derecho de uso de una inversidn inmebiliaria arrendada
se realice a su valor razonable si la entidad utiliza el modelo de valor razonable en virtud de lo dispuesto &n la norma
NWIC 40 Propiedades de inversion para las inversiones inmobiliarias que posea.

Como se expone mas adelante, el derecho de Uso de los activos también se ajusta como resultade de ciertos
cambins en gl pasivo por arrendamiento de manera posterior al inicio del arrandamiento,

Pasive por arrendamiento Las entidades deberan valorar los pasivas por arrendamiento al valer actual de sus cuctas
de armendamiento, descontadas utilizando el tipe de interés implicito &n &l amendamiento, si dicho tipo de interés
puede determinarse f&cilmente. St una entidad no es capaz de csleular el tipo de interés implicitc en el
arrendamients, el arrendatario deberd utilizar el lipo de interés incremental de sus préstamos. Los pasivos por
aendamienio deben inchor s siguienes paidas:

» Cuotas fijas (incluyendo custas "en sustancia” fijas), menos cualquisr incentivo de arrendamientc que
se vaya a recibir del arrendador;

« Cuotas varigbles gue dependen de un Indice o de un tipe de interés (como un indice de Precios al
Consumo, © un tipo de interés de referencia), utilizando el indice o ¢l tipo de interés en fa fecha ds
inicio del contrata,

= |mportes que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual,

= Precio de ejercicio de la opeidn de compra si el armsndatario tiene certeza razonable del gjercicio de
dicha opcidn y,

» Pagos de penalizacipnes por terminar el arrgndamiento, si el pericdo del arrendamiento refleja el
ciercicia de 2 opoion de famninallc por parte del arendatario (s deci, porgue existe una teneza
razonakle al respeacty).

Fosteriormante, el arrendataria ird incrementando el pasivo por el arrendamiento para reflejar &l interés devengado {y
reconocido en la cuenta de pérdidas y gqanancias), deducir las cudlas que se van pagando del pasivo y recalcular de
nueve el valor contable para reflejar cualguier revisién, modificacion del arrendamiento © revisién de las denominadas
cuotas “en sustancia” fijas.

RAevisitn tel pesive por_anendamiento Bl arrendatario deberd revisar €l pasivo por arrendamiento en 1os siguientes
Ccas08s:

» Cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en virtud de una garartia de valor
residual,
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2. Politicas Contables Significativas (Caontinuacidn)

. Euqnd_o e pmduzc_a un cambic en [as fufuras cuotas de amendamiento para reflejar la variacion en
un indice o en un tipe de interés utilizado para determinar dichas cuotas fincluida, por ejemplo, una
revision del alquiler de mercado);

. Cuar_‘udc se produzca un cambic en la duracidn del amendamientc como resultado de una
modificacion en el periodo no cancelabls del mismo {por ejemplo, si el arrendatario no ejerce una
opcign previements incluida en la determinacidn del periods ds arrendamiento), o,
« Cuando se produzca un cambio en |a evaluacién de una opcidn de compra del active subyacente.
Los cambios derivados de las revisionss de las garantizs del valor residual y las variaciones en un indice o tipo de
interés se caleulan utilizando el tipo de interés determinado &n |a fecha de comienzo del arrendamiento, mientras que
o cambios en la duracion del arrendamiento o en la evaluacidon de una opcidn de compra exigen que dicho calculo
se realice con un tipo de interés revisado en |a fecha del cambio.
El arrendatario deberd reconocer el importe de la medificacidn del pasivo por arrendamisnto come un ajuste en el
derecho de uso de un active a mancs que el valor contable del derecho de uso del activo se haya reducido a cero, en
cuyo caso el arrendatario debera reconocer cualquier cantidad restants en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Desgloses
El objetivo general de MIIF 16 es que las enlidades den informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros avaluar el efecto de log arrendamientos en la situacian financiera, el resultado y los flujos de efectivo del
amendatario. La Norma amplia considerablemente los requisitos actuales de informacidn sobre armendamientos. Los
requisitos exigidos de informacion cuantitativa de tipo mas general incluyen:
s« Laamortizacidn por &l derecho de uso de activos por categoria de activo subyacente,
» (3asto por intereses en pasivos por armendamisnto,
= Gasto relacionado con los arrendamientos de corto plazo,

« (Gastos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valor,

s (3asto relacionado con cuctas variables de arrendamiente no incluidas en la valoracién de los
pasivos por amendamiento,

« Ingresos derivados del subamendamients de derschos de uso de activos,

« Salida de efectivo por los arrendamientos,

+ Adiciones de dergcho de uso de activos,

« Ganancias o pérdidas derivadas de las transaccicnes de venta y arrendamiento posterior y,

s« El valor contable del derecho de uso de activos al final del ejercicic, por categoria de activo
subyacente.

Ademas, el arrendatanio deberd prasentar un anélisis de vencimiento de los pasivos por arrendamiento {separado de

otros pasivos finandierns) de conformidad con lo dispuesto en la NIIF 7 Instrumentos Financeros, Informacién a
revelar.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Presentacion A continuacidn se resumen los principales requisitos de pressntacidn:

= Derecho de uso del activo.
Balance de = Pasivo por el arrendamiento.
Situacian
Diferenciados de otros activas ¥ pagios yve ses medianie presemacion sepatafa &n g
propic balance de situacién o mediante desglose del epigrafe en & que s han incluida.

Cuenta de Pérdidas y = Amottizacion del deracho de uso dal acijvo.
Ganancias = Gasto por intereses del pasivo por arrendamiento (gasto financisro).

+ Pagos en efectivo por &) principal del pasivo por arrendamiento, dentm de
las actividades de& financiacion,

E=tado de Flujos de Efective = Pagos en efectivg por los intereses del pasivo por arrendamlento,
prasentados en coherencia can otros pagos de intereses.

« Cuotas de arrendamientos de corto plazo, pagos por arrendamientos de
activos de bajo valor y cuotas variables de amendamiento no incluidas en ia
valgracion del pasivo por amendamients, dentro de las aclividades de
explotacion,

CONTABILIDAD DEL ARRENDADCGR
HIIF 16 mantiene sustancialmente (o5 requisitos de contabilidad del amrendador de la NIC 17 Arrendamigntos.

NIIF 16 exige al arrendador clasificar gl amendamiento en operativo o finangiero. Un amendamiento financiero es un
arrendamiento en el que s transfieren sustancialmente todos 108 riesgos y beneficios derivados da la propiedad del
activo. L2 MNorma intluye ejemplos de shuadiones en las que un amendamiento se califica como amendamisnto
financierc.

Arrendamigntos fingncieros El arendador deberd reconocer a la fecha de inicio del arrendamignto en su balance de
situacion los activos mantenidos en amendamiento financiero y presentarlos come derechos de cobra por un mpo:te
eguivalants a la inversion neta en el arrendamiento.

La inversion neta en gl arendamiento se calculara coma la suma de los dos conceptus siguientes:

8.) El derecho de cobro del amendamiento, calculado al valor actual de las cuotas de
arrandamiento vy,

b)) El valkor residual, calgulado al valer actual de cualquier valor residual devengado para el
arrendador.

Posteriormente, f arrendator debers reconocer 1os ingresos financierss a Yo Yargo del pericds de arrgndamiento en
funcidn de un modelo que refleje una rentabilidad periodica constante de la inversion neta del amendador en af
arrendamigntc.

Arrendamientos Operativas El arrendadar reconocerd las cugtas de los arrendamientos operativos como ingresos,

bien sea mediznte un modelo lingal de reconocimiento o madiante otro método sistematico, caso de que este ultimg
sea mAas representativo del madelo de consumo del active subyacente.
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2. Politicas Contables Significativas {Cantinuacion)

Presentacion y desgloses El arrendador deberd presentar los activos subyacentes sujetos a arrendamientos
operativos en su balance de acuerdo a la naturaleza del activo subyacente. Al igual que ocurre con |os
requerimientos para los arrendatarics, el objetivo del desglose es incluir una informacion en la memara que, junto
con la informacidn del balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias v el estado de flujos de efactivo, dé
una base adecuada para que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar el efecto que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas,

Transscciones de venta con amendariento posterior (*Sale and Leaseback™)

Este aspecto se trata especificamente en NIIF 16 tanto desde el punto da vista del arrendatario vendedor comeo dal
arrendador comprador. El aspecto fundamental del tratamiento de estas transaccionas depende de si la transferencia
del activo en cuestion cumple los criterios de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con dientes, para su
reconocimiento come venta,

Fecha efectiva y ransicién

La Morma es aplicable para gjercicios anuales a partir del 1 de enero de 2019, Se permitira la aplicacion anticipada a
las entidades que apliquen la NIIF 15 Ingreses procedentes de contratos con clientes con anterioridad o en la misma
fecha de aplicacion inicial de NIIF 18, En el entomo NIIF-LUFE hemaos de tener &n cuenta [0s trédmites de endoso de
ambas normas.

La Norma establece requisites especifices de transicidn para:

+ La definicion de arrendarmiento {permitiendo aplicar la misma conclusidon alcanzada en virtud de
la NIC 17 ¥ CINIF 4 Determinar i un contrato contieng un Arrendamiento, con respecto de
cantratos cetebrados con anterioridad a la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF 16);

* La valoracidn del derecho de uso de activos v pasivos de amendamiento {evitando el calculo
retrospectivo total de estos saldos);

* Las transaccionas de venta con arrendamiento posterior, anteriores a |la fecha de la aplicacién
inicial (se contabilizardn conforme a la conclusién a la que s& llegd en NIC 17, basada en la
determinacién de gl la transaccidn fue una venia con arrendamizgnto operativg posterior o con
arrendamiento financiero) y,

« Los imponss previamente reconocidos en relacidn con combinaciones de negocio (cada activa o
pasivo relacianado con los términos favorables o desfavorables de los arrendamientos operativos
previamente reconocidos se daran de baja y &l valor contable del derecho de uso asociado del
activo sera ajustado por dicho importe).

La MIIF 18 podrd aplicarse por vez primera por los arrendatarios, bien de forma completamenta retrospectiva o bien
mediante un método retrospectivo modificado. Si se opta por este segundo método, la entidad no re-expresara la
informacidn comparativa, v registrard el efecto acumulado de la primera aplicacidn de la norma como un ajuste al
saldo inizial del patrimonio reservas o como corresponda) a la fecha de primera aplicacidn.

Implementando 12 nueva Norma de arrendamientos
El IASB ha establecido como fecha efectiva el 1 de enero de 2019 teniendo en cuenta &l tiempo ¥ coste que serén

necesarios para implementar |a nuéva Norma. Las entidades tienen que tener en cuenta que en este tiempo de
transicidn a la NIIF 16 van a tener que considerar:
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Afig terminado 21 31 de diciembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Lps analisis de impactos nscesarios, especialmente aquellos cualitativos que implican juicios, como por
glemple los relativos a la definicidn de arrendamisnto y a establecer el perodo de arrendamiento.

Los cambios necesarios en sus sistemas y procesos; tanto para poder gestionar v hacer los calculos y
seguimiento de los arrendamientos, (a nivel individual o de sus carteras ds alquileres), necesarios para su

contabilizacion, como la captura de la informacidn necesaria para cumplir con los desglosas en os estados
financieros.

El impacio de la Moma sobrg indicadores ¥ métricas clave del negacic, ¥ los impactos que de ellos s=
derivan para contratos, como cliusulas covenands en contratos de deuda, contratos de remuneracidn a la
direccion, etc. & inclusa en el riesgo de cré&dito v los tipos de interés de la financiacion.

Planificar potenciales cambios en las politicas de distribucion de dividendos o efectos fiscales, si los tuviera.
¥ todo ello sin olvidar la necesaria anticipacidan v comunicacian de los cambios a los niveles relevantes, tanto

intemos {Accionistas, Comités de Auditoria, Consejo de Administracién, etc.) como exdernos (analistas,
entidades financieras acreedoras, etc ).

3. Efectivo

El Efectivo esta constituido como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2018 |
Caja 20.00 20.00
Bancos 28,184 .45 2165117
Total Efectivo 29,204.45 21671.17

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre 2019 | 2013 |
Clientas 23,411.83 2521120
{ -1 Estmacién del deteriore del valor de Clisntes - -
Total Clientes - neto 23,411.83 25.211.20
Empleados 4 56991 1,431.15
Deudores varios - 340000

4 569,91 4283115
Total Cusntas por cobrar 27.8981.74 30,042 .35
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5. Activas por impuestos corrientes

Los Aclivos por impuestos comientes estdn constituidos como sigue:

Anoc terminado el 31 de diciembre

| 2019 | 2018 |
Créditn ribano porretenciones dalimpuesio a la rents 8,345.10 2543870
Crédiw mibutaric porimpueste al valoragregado {(IVA) BO1.53 552.83
Crédito ibanio del impuesto a la renta 20,502 30
Total Actives por impuestos comientes 29,649 43 2600158
6. Propiedades y equipos
Las Propiedades y equipes estan constituidas como sigue:
Afio terminado el 31 de diclembre ] 2019 | 2018 |
Temenos 2774613 2774613
Edificios 218,628.03 218,888.03
246,434 .16 246 434 18
{ -1 Depreciacién acumulada (222,886.28) {212,803.88)
Total Propiedades y equipoz: 23.547.88 33,630.28
7. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pagar estén constituidas como sigue:
Afio terminado el 31 de diciembre 2019 | 2018 |
Obligaciones conel IESS 2 620.63 215144
Depésitas en garanta 16,640.00 18,007 86
Total Cuentas por pagar 19.260.68 20,159.30
8. Beneficios a corto plazo a los empleados
Los Beneficios a corte plazo a los empleados estan constiiligdas come sigue:
Afo terminado el 31 de diciembre 2019 | 2018 !
Beneficios sociales 2.938.00 270938
Paricipacién de los tabajadores 1,030.89 232333
Total Baneficios a corto plazo a los empleados 3,968.89 503272
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9. Pasivo por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuestos corrientes estan constituidos comao sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 ]
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 404.62 36224
Retsnciones en la fuente del Impuests al valoragregado {IVA) 356.88 228 B2
Impuestm al valar agregado (WA} 2,066.40 223235
impussts 3 la renta de sociedades 3,324.66 453550
Total Pagivaos por impuestos cormrientes 5.242.56 7.758.M

10. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2019, ¢l capital pagado esta representade por §.532 acciones ordinarias y nominativas con un
valor unitario de US$1.00.

El capital suscrito ¥ pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformado como sigua:

20148 2018
Al 31 de diciembre ] Pais | Acciones | %o declones | %
Predial Industrial Patrisa S. A Ecuador 3,268 50.00 3,286 S0.00
Predial Inmobiliaria Balcén de Gardenias Balgar S, A Ecuador 3,266 50.00 3,266 50.00
Total Acclanes pagadas 6,532 100.00 5,532 100.00

11. Gastos
Los Gastos estan constituidos v resumidos de la siguiente'fnrma:

Administracidn

Afig terminado al 31 de diciambre | 2019 | 2018

Sueldos v salarios 102,169,593 96.495.16
Beneficios sociales, indemnizaciones 18,338.57 17,702 25
Aports & la seguridad social 20,778.24 15,662.14
Depraciacion 10,082.40 10,114.70
Amiendo aperativo 30,0Q0.00 27.600.00
Man@nimientz ¥ reparaciones 10,725.43 10,045.56
Fagos peromos servicios 17,0988.72 14,318.94

Total Gasios Z10.,0583.29 195, 939.75
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12. Regimen Tributaric

Anticipo de Impuesto a la Renta: La Compania esta obligada a calcular v dectarar en el formulario de impuesto a la
renta del periode corriente, el valor del anticipo del impuesto a la renta del siguiente perioda, calculade mediante la
suma matematica de aplicar el 0,2% del Patrimonio, el 0,2% de los Costos y Gastos deducibles, 0,4% de |08 Activos y
el 0,4% de los Ingresos tributables.

Si el irrj;::{uastu causado en el periodo comiente @s inferior al valor del anticipo dectarado en el periodo anterior el valor
del anficipo s& convierts en el impuesto & |a renta causadoe definitivo que debars ser pagado.

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2019, rio existen partidas que generen diferencias temporarias
imponibles ni pasivos por impuesto diferido.

Revisidn tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articule 94 del Gadigo Tributaric, |a facultad de Ja entidad
supervisora pera determinar la obligacian tributaria, sin que requigra pronunciamiento previo caduca:

i. En tres aiiog, contados desde la fecha de la declaracién, en los tibutos que (3 Ley exija
deteminacion por & sujelo pasivo;

it. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuande no se
hubiere declarado en todo o en parte; y,

ii. En un afio, cuando se trate de verificar un acte de determinacién practicada por &l sujeto pasivo o en
forma mixta, contade desde Iz fecha de notificacion de tales actos,

La facultad de lag suloridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto 3 13 renta hasta ¢l 2013 d=
acuerde con lo indicado en el livzral ii) anterior, ha prescrito,

Amortizacién _de pérdidas pperativas; De acuerde con la Ley de Régimen Tributario Intarno, las pérdidas
tributarias pusden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafia, dente ds los
cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion sxceda, en cada periodo, el
25% de las utilidades obtenidas,

Tasa del Impuesto & la Renta de sociedades: De conformidad con disposicianes legales vigentes, a partir def afio
2018, la tasa del impuests a |a ranta serd del 25%. Sin embargo, |a tasa impositiva serd del 28% en aquellos casos
en que la Cempaiia tenga accionistas residenles o estmblecidos en pardizos figeales o regimencs de menos
imposicidn, con una participacidn directa o indirécta, individual o conjunta, igual o superior al 50 % de capital social.

Cuando 'a mencionada paricipacitn de lps accionistas domicilisdes en paralsos fiscales © regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tasa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Para el afip 2019, la tasa de impugsto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas distribucion, por su
condicion de micrg empresa.

Impuesto a la Renta corriente: El impuesto a la renta causade por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 se
determing como sigue:
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12. Régimen Tributario (Continuacion)
Afig temminadp al 31 de diciembre | 2019 | 2012 |
Utilidad del ejercicio 6, 872.60 15,488 88
Mengs:

15% Paricipaeiin de ns raheladoss 11,030,839} 42,323.23)
Mas:

(sastos no deduchies 8,270.35 9,270,35
Base [mponible para el céleuls del mpussto 8 b renta de socisdades 15,112 .07 2243501

Tasa del impuesto 3 13 renta para sociadades 22% -2

[puests 2 |8 renta causado 3,334.66 4,835,290

Anticipg determinado y pagado pare e gjercicio actual Apicanda OLE. Mo, 210 - -
InpuEsts 2 8 renta cavsade definiivo 3,324 66 4,835.5]

Dividendos 2n efectivo: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionalés o a sociedades o personas
naturales extranjsras que no estén domiciliadas &n paraisos fiscales o jurisdiccionss de menor imposicion o a
personas naturales no rasidentes en el Ecuador, estan exentos del page de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan & favor de personas naturales nacionales estan sujetos a la retencidn gn la fuente
adicional, la que no superara |a diferencia entre la maxima tasa de impuesto a la renta para personas naturales (35%)
¥ la tasa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25%); ¥ 1as sociedades o persunas naturales
extranjeras dumiciliadas en paraisos fiscales © regimenes de mehor imposicidn, estin sujetas a la tasa genaral de
impuestn a la renta prevista para sociedades (25%).

Cambios en |a legislgcion tributaria; Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicada la Ley Organica de
Simplificacidn y Progresividad Tributaria, dicha Ley enfrd por 2| ministerio de la ley al no contar con todos os votos de
la Azamblea Macional. Entre los principales contenidos de esta Ley, tenemos a continuacion:

* Establece nuevos Regimenes de Remisidn no Tributarios, remisién de intereses, multas y recargos para
créditos educativos de cualguier nivel de estudios en el pais o an 2l exteriar, segin condicionss detalladas an
el cuerpo de esa ley. También dispong la remision de pagos de intereses, intetés por mora y costos judiciales
derivados de operaciones de crédito con la Corporacion Financiers Nacional 8P {CFN) y BanEcuador EP
adquiridas por personas naturales y juridicas hasta por un monto de USE 100.00,00 del saldo adeudado y que
se encontraren castigadas o coactivadas.

* Establece reformas a varios cuerpos normativos:
o Refonmas a la Ley de Régimen Tributario Inteme, €n (o relativo a:

» Distribucidn de dividendos o utilidades,

* Pago del impuesty g la renta ¥ el pago de un anticipo hasta por un 509 del impussto a la
renta del gjercicio fiscal anterior, en forma voluntaria.

»  Aumento de porcentajes en “Oiras retenciones en la fuente™,

»  Crédito tributario, sstablece nuevas condiciones para e| uso del crédito tributarie por Impuesto
al Valor Agregado (IVA].

= Base imponible para Impuestc & los Consumos Especiales {ICE), establecs nusvas
condicionzs para la base imponibie de los bienes y servicios sujetos al Impuesto a log
Consumos Especiales (ICE} sea de produccion nacional o bienes importados.

» Exenciones, se establacen nuevas exenciones al Impuesto a los Consumoes Especiales {[CE).

»  Determina nuevos sujetos pasivos del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).

=  Se agrega una nueva categoria de mmpuesto y se establece & Régimen Imposilive para
Microempresas (Ver Resolucidn SRI No, NAC-DGERCGC20-00000071 ds&l 13 de febrero del
2020.
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12. Régimen Tributaric (Continuacion)

o Reformas a la Ley Refommatoriz para la Equidad Tribvtana en &) Seuador.

Fefarmas relativas @ pagos al exterior por concepts de dividendos, pagos de capital,
intereses, generados a favor de instituciones financieras del exterior.

o Reformas al Cddigo Organico de ia Produceién, Comercia & lnversianes:

n

Incorpora requiaciones a las lmpartacignss de productes agroquitnicos ¥ agmoecologicos.
Incorpora regulacién sobre “Develuciones Simplificadas Unificadas™ para los exportadores,
mediante un procedimients simplificade de develucién de tributos al comercio exteriar
mediante la emisién de Notas de Crédito, @ excepcidn del Impueste al Valor Agregada {IvA),
a través de |a Secretarfa Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAEL

o COHras Reformas tributanias:

Incorpora un nueve articulo al Cadige Tributario denominade *Derecho de ios sujetos pasivos”
en gl que se define gl accionar del contribuyents ante |a avtoridad tributaria.

De la Contribucién Unica Temporal, se establece el pago de una contribucidn dnica temgparal
a aquellas sociedades gue hayan generado ingresos gravados iguales o superioras al millon
de ddlares americanes en el gjercicio econdmico 2018, esta contribucion serd pagada en los
efercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, inclusive aguellas sociedades que gensren ingresos
bajo un régimen de impuesto a la renta unico, de acuerdo con [3 siguieats tabla:

[ngresas JEvados desda Ingrasos pravadas hesta Tarifa
LI5§ 1.000,000 0 USE  5.000.000,00 010 %
5§ 5.005.000,01 Las 10.000,000,00 215 %
115% 10.000.000,01 En adelants 1,20 %

En ningln caso esta contibudion sem supeiof ot 5% de) impussio & la rents
causado del gjercicio econdmice 2018,

Esta contribucién po podrs ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible para la determinacion ¥ liguidacidn de otros tributos durante 1os afios 2020,
2021 v 2022, El pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marze de cada
gjercicio fiscal, el pago tardic estard sujeto al cobro de s intereses que
comespandan, de conformidad con el Cadiga Tritwtada,

La falta de presentacion de la declaracién del pago realizado serd sancionada con
una multa de US$ 1.500,0¢ por cada mes o {raccion de mes de retraso sin que
exceda del 100% de la contribucidn.  (Wer Resolucion SRI Mo, NAC-DGERCGC2D-
00000004 del 22 de enerc del 2020).

o Disposiciones Transitorias, entre [@s mAs relevantes v d2 aspacto tributacds estan:

Dispggicign  Transitoria Primera: por Onica wez, log sujetos pasivos de impuesios
administrados por &l Servicio de Rentas Internas (SRI) podran solicitar un plan excepcional
de pagos hasta doce (12) meses, en cuolas iguales, de pericdos vencidos hasts la fecha de
entrada &n vigencia de la presente ley, sean estns determinados por gl sujeto activo o
autodeterminados por el sujeto pasiva, respecto de impuestos retenidos o pereibidos.
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12. Regimen Tributario (Continuacién)

* [Disposicion Transitoria Cuarta: por (nica vez se establece a reduccién del 10% del Impuesio
a lz 1enta a pagar deb ejerdicio fiscal 2079 para los contribuyentes domiciliados desde
septiembre del 2018 en las provincias de Carchi, Imbabura, Boltvar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja cuya actividad econémica principal sea ia
agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo afectados por los graves incidentes derivados
de la paralizacidn que provoct la declaratoria dg estado de excepcion.

13. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de esios estados financieros no se produjeren eventos que,
en la opinion de la Administracién de la Comparfia, pudieran tener un efecto significative scbre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos, sin embargo, de ello a continuacién se detalia un eventa de
implicacionés significativas que debe sertomade en cuenta coma un svento posterfor de importante Televancia:

» Con fecha 18 de marzo del 2020 el presidenie de la Repiblice declars el "estade de exceprion” en wdo el
{erritorio ecuatorizno, como medida de contencidn del vius COVID-19 {Coronavirus © "al virus™, una
pandemia que afecta al sector de |a salud a nivel nacional ¥ mundial,

El gobiema ecuatoriano ha promulgade una serie de medidas tendientes 2 estakilizar y a mitigar los efectos
que esta crisis sanitaria de magnitud global esta generando en la economia y en la sociedad. Tales medidas
tienen como principal abjetive reforzar el sistema nacional de salud en todo el temitoro nacional, asegurar el
suminisity de bienes ¥y satviclos necesatics para la protecoidn ¢z '@ salud piblics, = ebastecmienio
slimentario, el suministro de energia eléctrica, productos derivados del petrdlsc y gas natural y cieros
aspectos en materia de transporte. En el Ambito econdmico se pretende inyectar liquidez al tejido productivo,
reducir los costes de las emprasas, especialmente pequefas y medianas smpresas y auténomos, favoracer el
rmantenimienta del empleo y tratar de proteger a los sectores més afectades cumo son el agricola, ganadero,
comercial, agroindustrial y turisme,

Esta pandemia suponidtd un impacio nepativo inevitahie 0 la economia ecuatoriana cuya cuantificacidn egrd
sometida a un elevado nivel de incertidumbre.  Adicional a ello, hubo una caida histérica en el precio
intemacicnal del petrolec a nivel mundial (& patrdies ecustorzno cotiza con referencia af precio del pefrdise W
cLye cails en of precic def bamil fue def LUS3 -3500 af 20 de sbaf def 2020, Los impactos finales de esta crisis
dependeran del grado de gestidn y coordinacién de las autoridades nacionales y organismos de financiacidn
internacional ¥ de oras medidas que se adopten para flexibilizar y apoyar Is continuidad de las actividades
productivas y el mantenimignto del empleo.

Las medidas promulgadas para prevenir [2 transmision ¥ propagacion del virus incluyen limitaciones al
movimiento de las personas, restricciones de movilidad del fransponte terrestre, aéreo nacional & internacional
y maritimo y cualquier forma de desplazamiento local ¥ nacional, cierre temporal de negocios, centros
educativos y cancelacidn de eventos poblicos. Estss medidas estan teniendo un impacto inmediato en
sectores come el turismo, agricola, transporte, comercio minorista v de entretenimiente. También comienza &
afectar 3 la cadena de suministros y produccién de bienes en todo el mundo v el descensoe en la aclividad
econdmica esta reduciendo los niveles de demanda de bienes y servicios.

Las empresas de servicios financieros, como los bancos que otorgan prestamos a las empresas v personas,
las aseguradoras gue brindan proteccidn a las personas y negocios y los fondos u offos inversorss que
invieren en estas actividades tambign pueden verse afectagdos,

Las empresas deben considerar cuidadosamente los impactos del COVID-15 tante en la preparacion de ns

estados financiercs anuales como en la preparacidn de informacidn intermedia. E! impacto podria ser
significativo para muchas empresas.
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13. Eventos posteriores {Continuacion)

Las implicacion®s para lo3 estados financieros incluyen no sclo la valoracion de aclivos y pasivos, sino
tambign [a revelacion sobré comg se esta salvaguardando [a capacidad de la entidad para continuar como un
negacio en marcha v los fesgos ol respecio.

En gensaral, las implicaciohes dgl COVID-19 en los estados financisros del ejercicio finalizado en 20715
constituiran hechos posteriores no ajustable a menos que. en alguna circunsfancia ponga de manifiesio
hechos gque ya existan a fecha da cierre y quea se manifiestant sulo ahora. En congecuencia, los aspectos que
s& tratan a continuacién afectan fundamentalments a los estados fingncieros del ejercicieo 2020,

A continuacion, detalla las nrincipales dreas de los estados financieros que podiian verse afectados como
consecuencia del COVID-19 v [os aspectns relevantes a considerar en cada una de ellas desde la dptica de
las NIIF:

»  Activos no Financieros (detetiarg bajo NIC 36, Detetioro del Valor de los Activos).

= Instrumentos Financierps ¥y Arrendamientos (Deterioro de acuerda con la NIIF 9 Instrumentos
Financieros y Arrendarmisntes).

» Reconocimientn de Ingresos {Deterorn de acuerde & NUF 15 Ingresvs ordinarios procedentes de
contratos con clientés).

» Fasivas no Financieros y Otros (Deterioro de acusrdo a NIC 37 Provisiohes de pasivos contingentes
y activos contingentas).

»  Hechogs Posteriores (NIC 10 Hechos posteriores a la fecha del balancs).
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