PKF & Co.

Guayaquil, 5 de mayo de 2008

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Guayaquil.

Estimados Sefores:

PKF

Auditores &
Asesores Financieros

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados

financieros de la siguiente compafia:

Afo Terminado Expediente
COMPANIA No.
» PROLACHIV S A. Al 31 de diciembre de 79865-97
2007

Muy atentamente,
PKF & Co.

Edgar Naranjo L.

Socio Principal
C.C. 170390950-5

Pbx (593-4) 2453883 / 2450889 | Fax: (593-4) - 2450886

E-mail: pkfec@gu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 09-06-2045
PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of, 2
Guayaquil | Ecuador

Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960

Av. Republica de El Salvador #836 y Portugal,
Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte

Quito | Ecuador

PKF esta autorizado y reguiado por la Autoridad de Servicios Financieros para actividades de negocios de inversién.

La Asociacién PKF Internacional es una asociacion de firmas legalmente independientes.
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-~ PKF&Co. | PKF

Auditores &
o Asesores Financieros
o DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas
PROLACHIV S.A.
awoa Guayaquil, Ecuador
™ 1. Hemos examinado el balance general de PROLACHIV S.A. por el periodo terminado

al 31 de diciembre del 2007 y los estados conexos de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha (Expresados en
" miles de dodlares). Estos estados son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados
estados financieros basandonos en nuestra auditoria. Los estados financieros del afio
= 2006, que se presentan para fines comparativos, fueron auditades por otros auditores
cuya opinion sin salvedades se emitié el 18 de abril del 2007.

- 2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas fequieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se

- encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los

\ registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelaciéon en los estados financieros. La auditoria
también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad aceptados

i en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Administracién, asi

‘ como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos, presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
PROLACHIV S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2007 y los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y en los flujos de efectivo por
el aflo terminado en esa fecha, de confarmidad con los principios de contabilidad
descritos en la Nota B. / \
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PROLACHIV S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en miles de Dolares)

Al 31 de diciembre del

~ ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)

Otros activos corrientes (Nota E)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS (Nota F)
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota G)
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Nota H)

PATRIMONIO (Nota I)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2007
58 42
1.054 681
931 576
456 649
2.499 1.948
1.837 1.836
154 176
4.490 3.960
675 722
34 32
709 754
2.898 2.385
232 232
1 1
703 703
(53) (115)
883 821
4.490 3.960

Vea notas a los estados financieros
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PROLACHIV S.A.
e

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en miles de Dolares)

TR

[ ’
Anos terminados al

31 de diciembre del
wm 2007 2006
MARGEN BRUTO:
Ventas netas 4173 3.199
o Costo de ventas (3.075) (2.595)
‘ UTILIDAD BRUTA 1.098 604
= GASTOS DE OPERACION
Gastos administrativos (265) (194)
Gastos de ventas (857) (594)
- UTILIDAD OPERACIONAL (24) (184)
. Otros ingresos (egresos) neto 115 168
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE ‘
_ TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 91 (16)
Participacién de los trabajadores (Nota J) (16)
Impuesto a la renta (Nota J) ° (13)
UTILIDAD NETA 62 (16)

el

o

Vea notas a los estados financieros
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PROLACHIV S. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de délares)

s

Capital Reserva Reserva Resultados

social legal de capital acumulados
Saldos al 1 de enero del 2006 232 1 703- (99)
Pérdida (16)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 232 1 703 (115)
Utilidad neta 62
Saldos al 31 de diciembre del 2007 232 1 703 (53)

Vea notas a los estados financieros
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PROLACHIV S. A.

ESTADOQOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en miles de ddlares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recihido de clientes

Pagado a proveedores y ofros
Intereses pagados

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aquisiciones de activos fijos
Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Incremento del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

2007 2006
3.799 3.316
(4.427) (3.464)
(11 )
320 69
(319) (86)
(200) (535)
22 (1)
(178) (536)
513 631
513 631
16 9
42 33
58 42

Vea notas a los estados financieros
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PROLACHIV S.A.

ESTADOQOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacion)

(Expresados en miles de ddlares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 62 (16)
Depreciaciones 199 173
Otros provisiones 29
199 202
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: _
Cuentas por cobrar (373) 117
Inventarios (355) (364)
Otros activos corrientes 193 (108)
Cuentas y documentos por pagar (47) 81
Gastos acumulados por pagar 2
_ (580) (272)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION (319) (86)

Vea notas a los estados financieros
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PROLACHIV S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

" POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en miles de délares)

. LA COMPANIA:

PROLACHIV S.A,, fue constituida el 31 de diciembre de 1997, mediante escritura
publica de escision de la compafila Chiveria S.A. Su actividad principal es la
pasteurizacién, homogeneizacién, vitaminizacién, descremado y embotellado de
leche; asi como la fabricaciéon y procesamiento de leche condensada o en polvo,
crema, mantequilla, y otros productos lacteos alimenticios; pudiendo ademas celebrar
todo tipo de contrato permitido por las leyes del pais.

. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

- La Compaiiia rnantiene sus registros contables en US Délares, de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. Esos principios son similares a las normas internacionales
de contabilidad e informacion financiera. A continuacién mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

El inventario se registra al costo de adquisicién que no es mayor al mercado. Los
costos se determinan por el método promedio.

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacién se
calcula por ef método de linea recta, tomando comao base la vida util estimada de los
activos, las que se detallan a continuacién:

ACTIVO ANOS
Maquinarias, equipos, muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se originan y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Representan cuentas por cobrar comerciales y que al 31 de diciembre del 2007
ascienden a US$1,054. US$681 al 31 de diciembre del 20086.
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PROLACHIV S. A,

D.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2008, incluye:

Materia prima
Productos terminados
Repuestos y suministros

E. OQTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde a:

Mercadeo
Impuestos por cobrar
Otros

ACTIVO FI1JO:

Al 31 de diciembre del

Durante el 2007 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Terrenos
Construcciones en curso
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Activo fijo en transito

Depreciacién acumulada

2007 2006

408 358

303 99

220 119

931 576

Al 31 de diciembre del
2007 2006

(1 362 545

55 39

39 65

456 649

(1) Corresponde a gastos publicitarios y a articulos canjeables.
Saldo at Saldo al
01-01-07 Adiciones  Transferencias 31-12-07

33 33
142 168 (307) 3
836 6 142 984
2,348 38 177 2,563
T 42 4 48
37 37
26 4 30
. 33 (32) 1
3,497 220 (20) 3,697
(1,661) (199) (1,860)
1,836 21 (20) 1,837
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PROLACHIV S. A.

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se distribuyen en lo siguiente:
Al 31 de diciembre del

2007 2006
Proveedores locales 146 127
Proveedores del exterior 300 354
Otras cuentas por pagar 229 201
675 722

. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Corresponde a préstamos de accionistas, no tienen fecha de vencimiento ni generan
intereses.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 232.000 acciones ordinarias de valor nominal de
US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Companiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacion hasta el 31 de marzo del 2000: Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.

bl

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A

RENTA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores.
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PROLACHIV S. A,

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
RENTA (Continuacion):

La provision de impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la
utilidad tributable anual. La Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
ratifica que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido,
lo que establece una tarifa del 15%. Esa reinversidon se debe hacer en maquinaria o
equipo nuevo y el aumento del capital social inscrito en el Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel gue se generaron las
utilidades materia de reinversion. La base de calculo para el impuesto del afio 2007 se
determind segun se indica a continuacion:

Utilidad del Ejercicio . 91
Mas: Gastos no deducibles 14
Base imponible para participacién a trabajadores 105
Menos: 15% participacién a trabajadores 16

Amortizacién de pérdidas 22
Base imponible 67
15% Utilidades reinvertibles US$36 5
25% Utilidades no reinvertibles US$31 8
Impuesto a la renta 13

K. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacidn disponible a la fecha de presentaciéon de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar [a presentaciéon de los estados
financieros a la fecha mencionada.




