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Informe de os auditores independientes

A los Accionistas de Prolachiv S. A.:
Informe sobre Iz auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de Prolachiv S. A. (una sociedad anénima constituida en af
Ecuader), qué comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, y los esiados de
resultados integrales, de cambias en el patrimonio y de {lujos de efectivo por el afio terminado en esa ‘echa, ¥
fas notas a los estados financieros que incluyen un resumen de fas politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Profachiv S. A. al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus
operaciones, fos cambios en su patrimonio y sus fiujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de informacién Financiera,

Bases para Ia opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerde con Normas [Internacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades det Auditor sobre ta Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas internacionates de Etica para
Contadores (JESBA por sus sigias en inglés), conjuntamente con [os requerimientos de éfica que son relevantes
para nuestra auditoria de [os estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de [a Compania sobre los estados financieros

Lagerencia es responsable de |3 preparaciény presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario
por la gerencla, para permitir la preparacién de estados financieros gue estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de 1a
Compahia para continuar come un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, 8 menos que 1a gerencia intente
fiquidar Ia Compafiia o cesar 1as operaciones o bien no tenga otra akternativa realista para poder hacerlo.
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La gerencia es responsable por vigitar el proceso de reporte financiero de la Compariia.

Responsabilidades def auditor sobre fa auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivas son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tamados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y elemitir un informe de auditorfa que inciuya
nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel afto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores ¥ son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en [as decisiones
econdmicas gue (s usuarios tomen basdndose en estos estadeos financiercs.

Como parte de nuestra auditorfa reaiizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante |a auditoria. Nosotros
ademas:

+ ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquelios riesges
identificadas y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. &l riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor que aguel que resulte de un errar, yg que el fraude puede implicar cotusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusidn de! control interno.

= Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para ia auditorfa, con el propasitc de
disefiar |os procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sebre la efectividad del control internc de fa Compafia.

* Evaluamos si las poifticas contables usadas son apropiadas y sl ias estimaciones contables y las
revelaciones reiacionadas hechas por la gerencia son razonables.

*  Concluimos sifa base de contabilidad de negocio en marcha usada por {a gerencia es apropiada y sibasados
en ia evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos ¢
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ia habilidad de 13 Compafifa para continuar
como un negocio en marcha. Si concfuimos de gue existe una incertidumbre significativa, somes
requeridos de Hamar 1a atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciohes son inadecuadas, modificar nuestra opinidn, MNuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha del informe de auditoria.
Sin embarga, hechos y condiciones futuras pedrian acasionar que fa Compafia cese su continuidad como
un negocic en marcha.
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« Evaluamos ia presentacion general, estructura y contenide de ios estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.

Hemas comunicado a [a gerencia, entre otres asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la auditor(a, y

los hailazgos significatives de auditoria, incluyende cualguier deficiencia significativa en el control internc que
identificamas en nuestra auditoria.

Bl o

Bet: orrifa
RNCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuador
26 de abril de 2017

A memizer firm of Ernst & Young Giobal Limited




Prolachiv S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Active
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

trmpuestos por recuperar
Inventanos

Seguros pagados por anticipado

Total active corriente

Activo no corriente:

Propiedad, maquinarias y equipos
Propiedad de inversidn

tmpuesto diferido

Otros activas

Total activo no corrlente

Tofal active

Muika e )y
Ericka Ortega St.-viua ﬂ
Gerente Genera

Nota

13(a)
15(a}

10
3He)
15(b)

Washingtén Mora Zambrana

ontador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte intagrante de estos estados.

2016 2015
201 852
122 25

2,258 2,884

2 4

2,601 2,516
27 -

5,239 6,281

4,806 4,583
85 -

11 13

3 11

5,001 4,607

10,240 10,888




Prolachiv S. A,

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Nota 2016 2015
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente;
Obligacién financiera 11 - 867
Acreedares comerciales v atras cuentas par pagar 12 1,289 1,057
Cuentas por pagar a partes relacionadas 13(a) 4.295 4,512
Beneficios a empleadas 14(a} 152 204
Impuestos por pagar 15(a) 49 149
Tofal pasivo comiente 5,785 6,589
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados 14(b} 355 301
Impueste diferido 15(b) 110 113
Otros pasivos 3 3
Total pasivo no corriente 468 417
Total pasivo 6,253 7,006
Patrimonio;
Capital social 16 916 877
Aparte para futura capitalizacion 17 1,027 1,027
Reservas 18 165 136
Utilidades retenidas 19 1,879 2,042
Total patrimonio 3,987 3,882
Total pasive y patrimonio 10,240 10,888

Ericka Ortega $evilla ﬂ ?éshingto;’l Mara Zambrano
Gerente General ontador General

Las notas adjuntas a ios estados financieros son parte integrante de eslos estados.




Prolachiv S. A.

Estados de resultados integrales
Por ios afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en miles de Ddlares de E.ULA,

Nota 2016 2015
ingresos:
Venta de bienes 3() 16,920 14,570
Otros ingresos 3y ~ 291
Total ingresaos 18,920 14,881
Costos y gasfos:
Cosio de ventas 3{) {13,255) {11,470)
Gastos de administracién 20 {705) {590)
Gastos de ventas 20 {2,519) (2,097}
(Gastos financieros y otros 3(k) {1913 {133)
Total costos y gastos {18,670) (14,280}
Utilidad antes de impuesto a la renta 250 571
impuesto a la renta 15(b) {137} {279}
Utilidad neta y resulado infegrat 113 292

Ericka og?a Sevilia [}

Gerente (38neraj 'Contador General

Las notas adjuntas a ies estados financieros son parte integrante de estos estados.



Prolachiv S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20616 y 2015
Expresados en miles de Délares de E.ULA.

Saldo at 31 de diciembre de 2014

Maés (menos):

Aumento por fusidn (Véase Nota 18)
Aporte pars futuras capitalizaciones
{Véase Nata 17)

Transferencia a reserva legal (Véase
Nota 18)

Trangferencia (Véase Nota 18(b)
Ajustes de afios anteriores

Utilidad neta

Saido al 31 de diclembre de 2615

Mas imenos):

Aumento de capital (Véase Nota 16}
Transferencia a reserva legal {V&ase
Mota 18)

Distribucién de dividendos (Véase
Nota 19(a)

Ajustes de afios anteriores

Utitidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2015

LQu

Ericka Origéga Sevilia
Gertente eneral

24

Reservas Utilidades ratenidas
Apartes Total
para Ajustes Resul-  utilida-
futuras Re- Reser- Total de tadas des Total
Capital capitali- serva va de reser- primera  acumu-  rete- patri~
social  zacicnes  legat capital vas adopcidn  lados nidas manio
&75 - 100 588 688 208 1,600 1,208 2.571
2 4 - - “ - B
1,023 - - - - - - 1,023
. 36 36 - (36) @8 -
- - {588) (588 - 588 588 -
- - - - - - {10y (10} {10)
- - - - - - 262 292 292
677 1.827 136 B 136 208 1,834 2,042 3,882
238 - - - - - (239) {239) -
- - 29 - 29 - {29} (29} -
- . - - (6) {6 {6}
- - - - - - (@ 3] {2)
- - - - 113 113 13
916 1.027 185 - 165 208 1,671 1,879 3,887

L2 2

yashinngrn Mora Zambrane
ontadar Genesal

Las notas adjuntas a los estades financieros son parie integrante de estos estades.




Prolachiv S. A,

Estados de flujos de efectivo

Por ios afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en miles Délares de E.UA.

Fiujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de partes relacionadas y clientes

Pagado a proveedores, partes reiacionadas, empieados y ofros

impuesto 2 ia renta pagado
ingreso de efectivo por fusién

Efectivo neto provisto por actividade s de operaciin

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Pagado por compra de propiedad, maguinarias ¥ equipos

Flujos de efectivo de actividades de financiamients:
Recibido de obilgaciones financieras

Pago de obligaciones financieras

intereses pagados

Efective neto (utilizads en) actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en cajz y bancos:

Saldo al inicio det afio

Saido al final del afic

Ericka Ontega Beviila 5]
i

Gerente Geng

2016 2015

17,612 14,258
(16,632) (13,660)
(270) (166)

- 139
710 571
(679) (50}

- 800
(667) (733
(15) (246)
{682) (179)
(651) 302
852 550
201 852

2

ashrngtqﬁ Mora Zambrana
oniador General

Las notas adjuntas a los estadas financieros son parte integrante de estos estados.



Prolachiv S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en miles de Délares de E.UA.

1.  INFORMACION GENERAL.
Profachiv S. A (la Compania) se constituyé en Ecuador el 31 de diciembre de 1977 y su aciividad principal es la
pasteurizacién, homogeneizacion, descremado y embotellado de leche para su comercializacion; asi como la
produccion de yogury otros productos lacteos bajo la marca "Chiveria®. Durante tos anos 2016 y 2015, of 98% de
las ventas yogur de la Compania fueron efectuadas a su compafifa relacionada Tropicalimentos S. A,

La Compania es subsidiaria de Senocicca Industrial Co. Limited de las Islas Virgenes Britanicas, la cual posee un
control def 99% del capital social de la entidad.

La plania de la Compafiia se encuentra ubicada en el Km. 32.5 via a Daule, de ta Provincia del Guayas.

Los estados financieros de Prolachiv S. A. para el afio terminado el 31 de diciembre de 20186, fueren aprobados
y autorizados por fa gerencia para su emisidn el 11 de abril de 2017 y seran presentados para ka aprobacién de
la Junta General de Accionistas. En opinién de iz gerencia, estos estados financieros serdan aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de informacién
Financiera (en adelante "NiIF®), emitidas por ia infernafionai Accounting Standards Board (en adelanie “IASB").

Los presentes estados financieros de ia Compafiia han sido preparados en base al costo hisidrico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3}, a parlir de los registros de contabilidad mantenidos por ia Compafiia. Los estados financieros se
presentan en Dolares de E.U.A gue es ia mMoneda de curso legal en Ecuador ¥ la moneda funcional de
presentacion de ia Compafia.

Las politicas de contabilidad adepiadas son consistenies con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compania ha adoptado las nuevas NHF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a
partir det 1 de enero de 20186, segun se describe a continuacion:

- MiiF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a {a NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de paricipaciones en
opefaciones conjuntas

- Enmienda a las NiC 16 y NIiC 38 Propiedades, plania y equipo y activos intangibles - Aclaracion de los
métodos aceplables de depreciacidn y amortizacion



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Enmienda a ta NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura; Plantas praductoras
Enmienda a ta NIC 27 Estados financieros separados - Método de fa participacion

Enmienda a la NIfF 10 y NIC 28 Venta o confribucién de activos entre un inversor y su asociada o joint
venture

Enmienda ala NHiF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones disconfinuadas 2o corfentes
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentes financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad
de [as enmiendas de la NilF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda ia NIC 34: Reporte financiera interino

Enmienda a fa NIC 1: inkciativa de revelacion

Enmienda a ia NiiF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicando |a excepcion de canselidacion

Debideo a ia estructura de la Compaliia v 13 naturaleza de sus operaciones, 1a adopcién de dichas narmas no le
fueron aplicabies o no tuve un efects significativa en su posicién financiera y resultados de operacion: porlo tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por fa Companiia en ia preparaciaon de sus estades financieros
son 1as siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El efective en caja y bancos se presenta al costo y no estd sujeto 2 un riesgo significative de cambios en su
valor.

Instrumentos financiercs-

(i} Activos financiercs

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como actives financieres al valor razonable con cambios en resultades, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de coberfura. La Compafiia determina la
clasificacion de sus actives financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiada,
revalia esta determinacion al final de cada ario.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos directos
atribuldos a la transaccidn, excepto fos activos financieros que se contabilizan a vator razonable con
cambios en resullados,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren ia entrega de los activos dentro de un
perfodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionates) se reconocen en fa fecha de fa negociacion, es decir, en {a fecha en la que la



Notas a los estados financieros wontinuacion)

Compania se compromete a comprar o vender e acfivo.

Medicion posterior
La medicién posterior de jos activos financieras depende de su ciasificacisn, en ias cuatro categorias
siguientes:

. Actives financieros al vaior razanable con cambios en resultades
- Préstamos y cuentas por cobrar

- inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Activos financieros disponibies para ja venta

Los activas financieros de 1a Gompaiia se clasifican en préstamos y cuentas por cabrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar san activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que ro se negocian en un mercado activo, por los que 1a entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proxima y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden ai costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterigro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicidn y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amartizacién de
fa tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiero en et estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en of estado de resultados integrales
como costos financieros,

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de ia transaccitn, netas de una provisién para cuentas incobrables cuando es
apficable.

Baja de activos financieros
Un activo financierc (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activg;
Se transfieran los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo def active o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero fa totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v (2) se hayan transferido
sustancizimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad def activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la




Notas a [os estados financieros (continuacion)

(i)

propiedad del activo, pero se haya transferido ! controt de! mismo.

Cuando la Compadia haya fransferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de
un activo, 0 haya celebrado un acterdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la prapiedad def activo, ni haya transferido
el control def mismo, el activo se continlia reconaciendo en fa medida de la implicacion continuada de
ta Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce & pasive relacionado. i
activa transferido y el pasive relacionado se miden de una manera que reflejen los derechas vy las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que torme la forma de una garantfa sobre el activo fransferido se mide como
el menor importe entre ¢l importe original en lbros del activo, y ef importe maxima de contraprestacian
que fa Companiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalUa en cada fecha def estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un active financiers o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un active financiero o un
grupo de activas financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro
come resultado de uno o mas evenios que han ocurrido después del reconocimiento inicial del aciive
(un evento de "pérdida sufrida”} y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimaros del active financiero o attives financieras de la Companiia, que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indiclos de que [os deuderes o un grupo de
deudores estan experimentando dificuitades financieras significativas, impagos o refrasos en pagos de
intereses o principal, la probabifidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién firanciera y cuandea
los datos ohservables indican que existe una disminucion mensurable en ios Aujos de efectivo futuros,

tales como cambios en atrasos o en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeaterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del aleance de la Nerma Internacional de Contabitidad (NIC) 39 se
clasifican como pasives financieros al valor razonable con cambios en resuitados o préstamos y
cuentas par pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todes los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable vy, en ¢f caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al casto amortizade, se reconocen netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de fos acuerdos eontractuales del
instrumente. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevacable para diferir ¢f acuerdo de [as obligaciones por mds de doce



Notas a los estados financieros (continuacion)

{c}

{iii}

meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el criteric del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién
del financiamiento.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su dlasificacion. Los pasivos financieros
de Ja Compafia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Fréstamos y cuenfas por pagar
Bespués del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas pof pagar se miden al costo
amortizado, utitizando e método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcuta tomando en cuenta cualquier descuento o prima en ia adguisicion v las
comisiones 0 los costos gue son una parte integrante de 1a tasa de interés efectiva. La amortizacion de
ia tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en ¢f estado de resultados infegrales.

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas, obfigacidn financiera y otros pasivos no comientes.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero es dado de baja cuando ia obligacion especificada en el correspendiente contrato
haya sido pagada o cancelada, 0 haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en 10s importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrates.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y & monto neto se presenta en ef estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencién de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simulténeamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados ai costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepio

impertaciones en transito gue se registran al costo. £ valor neto de realizacidn se datermina en base al

Frecio de venta en el curso ordinario dej negocio, menos jos costos estimados de terminacion ¥ venta.

Etinventario de materia prima, materiales v otros suministros se registran at costo de compra; y el inventario

de productos terminados y frabajo en proceso, incluye costos de materiales directos, mano de obra y una

proporcion de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.
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(d} Propiedad, maguinarias y equipos-

(e}

La propiedad, maquinarias y equipos se miden al costo de adquisicién, neto de la depreciacion acumulada
y pérdida por deterioro cuando esta (tima corresponda. Los ferrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre ios mismos y se entiende que tienen
una vida til indefinida, por io tanto, no son cbjeto de depreciacion.

Bl costo Iniclal de la propiedad, maguinarias v equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho aclivo en
operacidn y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. E precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adguirir ! activo. Dicho
costo también incluye el desembalso refacionado con una mejora sustancial y el cosio incurrido en
reemplazar partes de la propiedad, maquinarias y equipos, siempre y ctiando se cumplan con los criterios
de reconocimiento, castigdndase el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconacidos como gastos segun se incurren,

Les bienes clasificados como propiedad, maguinarias y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida Gtil, la que se expresa en afios. A continuacién, se prasenta una descripcion de las estimaciones de
vida afif para estos activos:

Afios
tdificios e instalaciones 50 - 60
Maquinaria y equipos 10 - 26
Muebles y enseres 10

Vehiculos
Equipos de computacion

Una partida de propiedad, maquinarias y equipos se da de baja al momente de su venta ¢ cuandco no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su Uso o venia. Las ganancias o pérdidas gue surjan al
dar de baja el activo {calcutada como la diferencia entre los ingresos por ia venta y el valor en lipros del
activo} son incluidas en ef estado de resultados integrales cuando se da de baja el active,

La vida giil, valores residuales y ef mélodo de depreciacion seleccicnados se revisan y ajustan
prospectivamente a ia fecha de cierre de cada ejercicio. de corresponder.

Propiedad de inversion-

Son aquelios activos (edificios) destinados a ia obtencién de rentas mediante su explotacion en régimen de
alquiler, o bien a la obtencidn de plusvalias por su venta. La Compadia registra contablemente [as
inversiones en propledades segun ef modelo de costo.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando se refiran dal uso
de forma permanente y no se espera recuperar beneficio econdmica alguno de su venta. La diferencia enfre
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&l ingresd netfo procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado del resultado

28 de a@ﬁin&%Qc}o?en ef que e activo es dado de bhaja.
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Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversidn solamente cuando exista un cambio en

Su uso. Para una transferencia desde una propiedad de inversién hacia un componente de propiedad, planta
Econ or:}i 8lipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacion es el valor razonable z la
Pablo Glas RAEEHEE de uso. Si un componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiadad de
Represmfgrl-'%mpaﬁia contahiliza el activo de acuerdo con la politica establecida para propiedades, planta
Ec“ai%§p‘é°basw la fecha del cambio de uso. La Compania mantiene en esta categoria un edificio que se
Guayaq&’é!)recia en forma lineal, a lo largo de su vida Gtil, la que se expresa en afios.

{fi Deterioro de activos no financieros-
Estimadg m&m%@ﬁn de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, Ja Compafila hace un estimade det importe recuperable del activo. El importe recuperable

Adjuntoud lapreseitf-Sinas-Sasgan e sicmrlarsfnales depissinipioms Jeandipra e Tos
estados financierosdle Nenaimeo S0 gl gipderminado el 31 de dicjembre de 2016, amente

. . independientes de otros activos o m?os de activos. Caa?doef! valor en fibros de un act¥o excede Sl.iimHOI'tE
Adicionalmente, enviamos un Juegd sin encarpefar dei mlorme, para que por favor nos lo devielva
=1

firma dof%‘i%’%%r&?ﬂojﬁ §8ﬂ?{8§% S n‘ﬂ e"’s‘it}‘{)"a’}%l?ﬁ%*f’" valor y es reducido a ése importe recuperable. Para

determinar el valor en useo, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente

Sin 0&&%3@%%@%%&@?5@1@ SyRydgRRactuat del mercado del valor deil dinero en gl tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta,

Atentarmentean en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo
de operaciones, se utfliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos sa verifican
contra miitiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable.
Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Patricio Cevalles

SOCI0 Bicha evaiuacien requiere ef uso de eslimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Adjahtdripingiendo (4).

impuesto a ia renta corriente

El aclive o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado alas auteridades tnbularias. Elimpuesto ala renta es calculado sobre |a base de la informacidn
financiera de ia Compafiia. Las tasas de impuesto a Ja renta y reguiaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estédn vigentes a la fecha de cierre de cada ario.

La gerencia evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta raspecto
de situaciones en kas que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros s reconocido usando el mélodo del pasivo sobre las
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diferencias temporanas entre ta base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias impenibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales vy pérdidas tributarias amortizables, en fa medida en que sea
probable la existencia de la utilidad fributarfa futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estade de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia imposiiva
futura para permitir que se utliice la tofalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha def estado de situacion financiera v se reconocen en fa medida
en gue se torne probable que la dlilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los actives y pasivos por impussto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el perfede en el que el aclivo se realice o &l pasive se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con jas parfidas ne reconocidas en el estado de situacion finandiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con 1a transaccién subyacente con la
que se relaciona, ya sea en el otro resultado integrat 0 directamente en el patrimonic.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos comrientes contra los pasivos impositivos comentes, y si los impuestos
diferidos se refacionan con la misma entidad sujeta af impuesto ¥ ton la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual vy se dlasifica como no corriente.

Impuesic sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarnas, los gastos y fos activos se reconocen excluyends el importe de
cuatquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto af vator agregado), salvo:

- Cuando &f impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte def costo de adquisicion def activo 0 como parfe def gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre fas veritas que se espera recuperar de, 0 que comesponda pagar a la
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{h)

i)

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ef estado de situacion
financiera, segdn cormesponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de fos doce meses siguientes al cierre del periodo
en ef que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor {sin
descontar} de los beneficios a corio plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, gue se calcula
aplicando el 15% scbre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compariia, segtin fas leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubifacion patronat y desahucio que
se Tegistra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, gue se determina anuaimente con base a estudios actuanales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado, Ef valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando una tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bones corporativos
de alta calidad que se negocian en los mercados de E.ULA.

La politica contable de {a Compafifa para ios planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas ¥
ganancias aciuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Recanocimiente de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de fa contraprestacién cobrada o por cobrar, tormando en cuenta
elimporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que fa Compafiia pueda otorgar,

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando Ia
Compariia transfiere los riesgas y beneficios de tipo significativo, derivado de Ia propiedad de los bienes: ef
importe de fos ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la fransaccion pueden ser
medidos con fiabiidad, y es probabie que la Compafila reciba los beneficios economicos asociados con fa
fransaccion.

Otros ingresos- Corresponden a ingresos por servicios que son reconocidos en funcidn del criterio del
devengado, es declr, en fa medida en gue los servicios han sido prestados y con independencia del momento
€n que se produzea el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.  Las ingresoes por prestacién de
sefvicios se generan principaimente con partes relacionadas (Véase Nota 13(a)).
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(k)

0

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independienternente del momento en que se
pagan y se regisiran en los pertodos con {0s cuales se relacionan.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o praguccién de un activo
fue necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos fos demas costos por intereses se
registran como gasto en e perfodo que se producen.

Valor razonzable

B valor razonable es ef precic que se rechirfa por vender un active o que se pagaria al transferir un pasivo
en ina fransaccién ordenada entre participantes de un mercado a ia fecha de medicion, La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la fransaccion para vender el activo o fransferir el pasivo tiene
lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en ef mercado mas veniajoso para el activo o pasive.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compafia.

Eltvalorrazonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado

usarian al ponerte valor al active o pasive, asumiendo que los participantes en el mercado achian en su
mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de actives no financieros foma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante ef mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de fa mejor manera posible.

La Compadia utifiza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion dispanible para medir al valor razonable, maximizande el use de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonabies en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarqufa de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para ia medicion at valor razonable como un fodo:

- Nive! 1- Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicidn al valor razonable no es observable.
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Paralos activos y pasivos que son reconocidos al valor razenabie en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafifa determina si se han producido transferenclas entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de repoite.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasives que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos
¥ pasivos sobre labase de sunaturaleza, caracteristicas y riesgos v el nivel de 1a jerarquia de valor razonable
tal como se explicd anteriormente.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de aciivos, pasives, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en fa experiencia
histérica y olros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo ias
actuales circunstancias. Los resultados aciuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos: sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacitn, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero
que ne se encontraban en vigencia para 0s pericdos anuales que se iniciaron at 1 de enero de 2016. En este
sentido, la Compariia tiene 1a intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva de
Normas vigencia
Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo ~ Revefaciones 1 de enerc de 2017

Enmienda a 13 NiC 12 impuesto a las ganancias — Reconocimiento de activos por impuesto diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas )

NIIF 12 —~ Revelacién de intereses en ofras entidades — Aclaracién dei alcance de los requerimientos de 1 de enerc de 2017
revelacion

Enmienda a fa NIC 40 — Transferencias de propiedades de nversién 1 de enero de 2018

Enmienda a las NuF 2 Pagos basados en acciones — CiasIficacion y medicién de operaciones de pagoe 1 de enero de 2018
basado en acciones

NUF 15 Ingresos de aclividades ordinanias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 deenerode 2018
NHF 16 Arendamiznios 1 de enero de 2019

Modificaciones a fa NHF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor ¥ su asociada f

negocio conjunto Adan no definida
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La gerencia no ha completado el procese de evaluacién de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de 1a gerencia es que no existiran impactos significativos
de la adopcion de estas normas ¢ enmiendas.

FUSION POR ABSORCION
En diciembre de 2015, {a Comparia registrd |a fusién por absorcion con Ecuagourmet S. A, Ceprochiv S. A y
Net Services S. A, cuyas actividades comerciales eran las siguientes:

Compania Actividad Comercial
Ceprachiv S.A. Produccidn y comercializacidn de cereales y frutos secos
Ecuagourmet S.A. Prestacion de servicios de publicidad, comunicacién y marketing
Net Services S.A. Prestacion de servicios de publicidad

La fusion fue aprobada por la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. SCVS-ING-DNASD-
SAB-15-0005284 dei 24 de diciembre de 2015 e inscrita en el Registro Mercantll el 8 de enerc de 2018. los
estados financieros de las compafilas, a fa fecha de registro de la fusién per absercién, mostraban las siguientes
cifrag importantes:

Cepro- Ecua. Net
chiv gourmet Services
S. A, 8. A S. A.
Estado de situacion financiera:
Activa 6498 122 12
Pasiva 452 122 12
Patrimonio 246 - _
Estado de resuitados integrales:
Ingresos 853 14 3
Costos y gastos (704) {20) (5)
Utilidad {pérdida) neta 159 {6) (2)

Preducto de 1a fusién se efectud ia eliminacion de saldos y transacciones con las companilas fusionadas y la
inversion gue la Compania mantenta en el capital social de Ceprochiv S. A (97% de parficipacion) y ademas se
aumentd el capital social de fa Compafila (Véase Nota 16).

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses,

OEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa
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cOmo sigue:
2016 2015
Comerciales [§)] 10 19
Anticipos & proveedores y otros 112 [
122 25

(1} Comesponden a saldes por cobrar a clientes que no generan intereses y poseen un periodo de crédito promedio de 60
dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |2 apertura por vencimiento def saldo de deudores comerciates es como sigue:

2016 2015
Por vencer 2 7
Vencidos:
De 1 a 30 dias 4
De 31 a60dias
De 61290 dlas 1 1
De 91 2 180 dias z
Mas de 180 dias 1
Total 10 19

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de [os inventarios se encontraba constituido de fa siguiente manera:

2016 2015
Materia prima 1,225 1.137
Materiales y repuestos 1,148 1,204
Productos terminados 173 106
Productos en proceso 44 57
Inventanos en transito 11 12
2,601 2518

10. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, maquinarias y equipos se formaba de la sigliente
manera:

13
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31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Deprecia- Depre-
<ion ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada nete Costo tada netg
Maguinarias y equipos 4,908 (2,492} 24186 4,066 {2,370 1,696
Edificios 2494 (368) 2,126 2,600 (327} 1,673
Instalaciones 286 (243} 43 286 (225} 61
Muebies y enseres 244 {169} 75 202 {147} 55
Equipos de compulacidn 108 (25) 13 130 (88} 14
Vehiculos 63 (63 - 63 (62} -
Terrenos 33 - 33 33 - 33
Ohras en proceso 190 - 190 1,851 - 1,051
£,328 {3,430} 4,898 7.801 {3.218) 4,583

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones
Transferencia

Incrementos por fusitn (Véase Notz 6)

Saido at 31 de diciembre de 2015
Adiciones

Transferencia

Rediasificacion propledades de inversion

Bajas

Seldo al 31 de diciembre de 2046

Sevrociacidn acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2044

Depreciacion del periodo

Ingrernentos por fusién (Véase Nota 8)

Purante los anos 2018 y 2015, el movimiento de propiedad, maquinarias y equipos fue como sigue:

Equi-
Maqui- Mue- posde Obras
narias y blesy com- Ve- en
aqui- Edfi- Instala  ense- pu- hicu- Terre-  proce-
pos cips cienes res tacion tos nos 50 Total
3,746 1,934 286 150 &0 50 33 73 7.252
78 - - 4 5 - - 3 b2
7 &6 - - - - - 73 -
235 - - 48 15 13 - 148 459
4,066 2,000 286 202 100 53 33 1,051 7,80
8 - - - 8 - - 665 679
04 580 - 42 - - - {1.526}) -
- (86} - - - - - - (86}
8 - - - - - - - 68)
4,908 2,484 286 244 168 63 13 190 8326
@121y  (263)  (209y  (i07) (68) (49) - - (2,845
{139) (32) (16} (10} (8} - - (263)
(110} - - (30 {12} (14} - - (168)
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Equi-
Maqui- Mue- posde Obras
narias y bles y COMm- Ve- en
equi- Edfi- Instala  ense- pu- hicu-  Terre- proce-
pos cios ciones res tacion los nos 50 Total
Saldo al 31 de diciernbre de 2015 2,370}  (327) (225) (147 (86) 63} - - (3,218)
Depreciacion del periodo (189} @1 (18} 22 @) - - - (279}
Bajas 87 - - - - - - - 67
Saldo ai 31 de diciembre de 2016 {2,492) {368) {243} {169 {95} {63} - - {3,430}
Costo neto 2416 2126 43 75 13 - 33 190 4296

11, OBLIGACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015, correspendla a préstamo originado para pago a proveedores, mantenido con una
institucién local que devengaba intereses a una tasa fija de 8.75% y que fue cancelado en mayo de 2016,

12, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, ¢l saldo de acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar se desglosa

come sigue;
2016 2015
Caomerciales (] 1,257 1,030
Ctros 32 27
1,289 1,057

(1) Corresponden a saldos por pagar a proveedores que no devengan intereses y poseen un periodo de crédito promedio de
30 dias.

13. PARTES RELACIONADAS
(a} Saldosy transacciones con partes relacicnadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |05 saldoes por cobrar y pagar con partes relacionadas se desgiosan
comao sigue:
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Naturaleza de

la relacion 2016 2015

Por cobrar:
Tropicalimentos S. A. Comercial 2,171 2,794
Sencicea Industrial Co. Limited Comercial - 50
{tras - 85 30

2,256 2,884
Por pagar corto plazo:
Sencicca Industrial Co. Limited Financiamiento 2,233 3,884
Tropicalimentos S. A, Comercial 1,659 122
Latiervases 5. A. Comerciat - 358
Ecuavegetal §. A, Comerciat - 109
Fabrica de Envases $. A. FADESA Comercial 322 2
Agroficiat A Comercial - 17
Cilras Comercial 1 20

4295 4512

Transacciones
Durante los afios 2016 y 2015, las principaies transacciones cetebradas con partes relacicnadas y
accionistas fueromn;

Ventas Compras

Afo 2016 Pais Bienes Servicios Bienes  Servicios
Tropicalimentos S. A. Ecuador 16,529 - 51 1,706
Veconsa 8. A Ecuador 18 - 548 32
Fabrica de Envases 5. A FADESA Ecuador 1 - 1,188 1
Chiveria 3, A, Ecuador B - 290 8
Constructora Intemaciona! 5. A Ecuador - - a2 18
Constructora de! Sur S. A Ecuador - - 7

15,848 - 2,121 1,785
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Ventas Compras Présta-
mos
Afo 2015 Pais Bienes  Servicios  Bienes  Serviclos recibidos
Tropicaimentcs S. A, Ecuador 14,359 - 1 202
Ecuavegetal S. A Ecuador - 530 -
Ceprochiv S. A, Ecuador 89 786 - -
Latienvases S. A. Ecuador - 1,279 2 -
Fabrica de Envases S. A. FADESA Ecuador 1 - 9 6 -
Chiveria S. A, Fouader 3 618 12 -
Consftructora Internacional S. A, Ecuader - 90 2 -
Constructora dei Sur S. A Ecuador - - 18 3 -
istas Virgenes

Sengicca industrial Co. Limited BritAnicas - - - 70

14,360 92 3,331 227 70

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas en térmings y condiciones acordadas entre tas

partes.

(b) Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asume la gestion de ia Compania, incluyendo

a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado a! 31 de diciembre de

2016 y 2015 en transacciones ne habituaies y relevantes.

14. BENEFICIOS AEMPLEADOS

(a} Corto plazo:

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corte plazo se desgiosa como sigue:

Beneficios sociales
Participacion de &rabajadores

Aportaciones al seguro social

{b) Large plazo:

2016 2015
85 83
44 101
23 20
152 204

Mediante resolucion pubiicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de

Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en ei Codigo del

Trabajo, sin perjuicio de ia que ies comesponda seqln la Ley de Seguro Social Cbligatorio. De conformidad

con o que menciona el Codigo del Trabaje, los empleados que por veinticinco afos 0 mas hubieren prestado

17



Notas a los estados financieros (ontinuacion)

18

servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho az ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a fa parte praporcional de dicha
jubilacion,

Asi también de acuerdo con el Cédigo det Trabajo, ia Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
fos empleados que se separen. Esta provision cubre fos beneficios de terminacion de {a relacion laboral por
desahucio soficitado por el empleador o por e trabajador, el empleador bonificarg al frabajador con el
veinticinco porciento del equivalente a la Oitma remuneracion mensual por cada uno de fos afos de servicios
prestados & la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, las obfigaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente
forma:

2016 2015
Jubilacidn patronal 250 237
Deszshucio 65 64
355 3

La siguiente tabla resume ef movimiento de fa provisidn y los componentes del gasto neto por jubilacion
patranal y desahucio reconocidos en & estado de resuftados integrales y el importe reconocido en el estada
de situacian financiera

Jubilacién patronat Deszhucio Totat
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Saido al inicio 237 197 64 4G 304 246
Moavimiento de! periodo:

Fusidn{ Ceprochiv} - 4 - 1 _ 5
Costa laboral por servicios 69 38 6 14 75 52
Costo financiemo 12 9 3 pA 15 11
Beneficios pagados {1 - - - (1) -
Reversion de reservas exirabajadores (27) {11} {8} (2} (38) {13
Saido ai final 290 237 65 64 355 301

Los principales supuestos actuanales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:
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2016 2015
Tasa de descuento 8.21% 8.21%
Tasa esperada de incremento salarial 3.55% 5.91%
Tabta de mortalidad [ESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez 1ESS 2002 IESS 2602
Antigiedad para jubilacion {hombres y mujeres) 25 afiog 25 afios
Namero de emplgados 129 107

15, IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar corrasponde a:

2016 2015

Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta 32 4

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el sado de impuestos por pagar se formaba de la sigliente manera:

2016 2015
impuesto a la renta por pagar (Véase fiteral (b)) - 100
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 23 15
Retenciongs de impuestoe al valor agregado 26 18
impuesto al valor agregado (IVA) - 16
49 149

{b) Impuesto alarenta

Reconocido en resuttados del afio-

Los gastos {ingresos) por impuesio a la renta corrente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2016 y 2015 se componen de |z siguiente manera:

2016 2015
impuests a fa renta comriente 138 280
Impuesto a la renta diferids {1 {1
Total gasto por impuesto a [a renta del afio 137 279
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Conciliacidn del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con 1a base para la determinacion de! impuesto
a fa renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siquientes:

2816 2015
Utiidad antes de impuesto a la renta 250 571
Mas (menos) Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 146 654
Deducciones adicionales - {9)
Lhitdad gravable 396 1,218
Utiidades que se reinvierten - 238
Tasa de impuesta 15% 15%
- 36
LHiidades que no se reinvierten 396 977
Tasa de impuesto 25% 25%
99 244
Provision para impuesto a la renta 29 280
Anticipo minimo de impuesto a la renta 138 128
Provisidn para impuesto a la renta coriente 138 280

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia determinacién del saldo del impuesto a ta renta por pagar fue come

sique:
2016 2015
impuesto a la renta causado 138 258
Mernos-
Retencicnes en la fuente de! afic {170y {1686)
Retenciones en la fuente de anes antericres - {14)
Salde {a favor) por pagar (Véase literal (a)) (32} 100

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e saido del impuesto diferido se formaba de la siguiente manera;

20



Notas a los estados financieros (continuacion

Estado de situacion Estado de resultados

financiera déhife (crédito)

2016 2015 2048 2045
Diferencias Temporarias:
Deterioro de maquinarias 11 13 2 1
Depreciacidn: Cambic en vida Giil de activos fijos (110} {(113) (3 (2}
Efecto en el impuesit diferido en resuitados (1) {1}
Activo por impuesto diferido 11 13
Pasive por impueste diferido {110) {113)

Conciliacién de la tasa del impuestoe a a renta-
Una recaenciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el preducto de ta uiilidad contable mutltiplicada
por la tasa de impuesto, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto z ia renta 250 571
Tasa de impuesto 25% 25%
Gaste impuesio a 1a renia a la tzsa impositiva vigenle 63 143
Efecte impuesto de gastos no deducibles (diferencias temporarias) (1} (1)
Efecte impuesto de gastos no deducibtes (diferencias permanentes) 75 138
Impuesic a ia rénta reconacide en resultados 138 280

(c) Otros asuntos relacicnados ¢on el impuesto a la renta-

Sttuacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las dediaraciones
del impuesto a ia renta de la Compania, dentro dei piazo de hasta tres afos postericres contados a partir de
la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
opariunamerite con sus obligaciones tributarias.

La Compania no ha sido fiscalizada desde fa fecha de su constitucion,

Determinacidn y pago del impuegsto a 1a renta-

Elimpuesto a la renta de la Cempaiiia se detefmina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tasa del impuesto a 1a rertta vigente.

Las sociedades nuevas que se congtifuyan estan exaneradas del page del impuesio a la renta por el perfoda

de cince afos, siempre y cuanda las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdiccionies
urbanas de |os cantories Quito y Guayaquil y deniro de ciertos sectores econdmicos.
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Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por cinco afios, las nuevas inversiones productivas
que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de
la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por ef Terremoto det 16 de abril de 2018, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 7549 del 20 de mayo de 2018.

Tasa del impuesio a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, [a tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que
la sociedad fenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de fa sociedad.

Cuando [a mencionada participacion de los acclonistas domicifiados en paraisos fiscales 0 regimenes de
menor iMposicion sea menor al 50%, ia tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de 1a base imponible
que cofresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicard la tarifa de! 25% a toda Ia base imponible a {a sociedad que incumpla con el deber de
informar la composicion de sus accionistas, socios, panticipes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a 10 que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario intemo y las resoluciones que emita &l
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciohes que fueren aplicahles.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tribulario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a fa
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre y cuando efect(ie i correspondiente
aumento de capital hasta ef 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a i1a renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcenitajes ai valor del activo total {menos ¢iertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impueste a fa renta causado y
no es susceptible de devolucidn, saivo casos de excepcién, En caso de que el impuesto a {a renta causado
fuere menor af anticipo determinado, ef anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi tambien, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a 1a renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empled © mejora de masa salarial, y en general aquelias inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacicnados con los beneficios tdbutaros que para el pago del impuesto alarenta
reconoce el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago def anficipo de impuesto a la renta las seciedades nuevas constituidas
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a partir de la vigencia del Cadigo de fa Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago delimpuestoa [a renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidon de menor imposicion o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de!l impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el heneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene ef poder de
controtar ta afribucién de disponer del beneficio, s una persona natural residente en el Ecuador. E!
porcentaje de retencidn de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quieny
donde esia localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méaxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%} y la tarifa generat de impuesto a fa renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidén adicional por la diferencia entre [a tasa
maxima de tribulacién de una persona natural {35%;) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades {(22% o 25%).

Cuando ia sociedad que distribuye ios dividgendos o utiidades incumpla &l deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a 1a renta sobres dichos dividendos como
si exigtiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicic econdmico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, dccionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciaies), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguienie se
debera efecfuar la retencidn correspondiente a ia tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afic en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efecfuada
y constifuirg crédito tributaric para fa empresa en su declaracion del impuesto a fa renta.

Impuesto a 1a Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto a |a Safida de Divisas es det 5% y grava a o siguiente:

= Latransferencia o frastado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o ia sociedad o de terceros.

» las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generadas en ef Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciiiadas en &l Ecuador, cuando las divisas correspondientes a ios pagos por concepio
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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» Cuandgla salida de divisas se produzca como resultade de 1a compensacion o neteo de saldos deudores
y acfeederes con ef exterior, fa base imponible estard consfituida por la totalidad de la operacion, es
decir, tanto por el saldo neio fransferido como por el monto compensado.

Estan exentos def Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros lo siguiente:

+ Pagos realizades al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos oforgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plaze mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Organico de [a Produccion, Comercio ¢ Inversiones v que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados at exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en &l Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicCiones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, tos pagos por impottaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrids una
afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ccurrido ef 16 de abiil de 2018 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producidos en ef Ecuador ¥ que se destinen a procesos productivos o a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Ef impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tribitario para Ia determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en {a importacién de materias primas,
insumos ¥y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en et listado emitido por e Comité de Politica Tributaria.

Enajenacion de acclones y participaciones
Se encueniran gravadas con el impuesto & la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
0 no en Ecuador y las personas nafurales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 0 no en el pais,
provenientes de ia enajenacion directa 0 indirecta de acciones o pariicipaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador,

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabifidad Ciudadana para fa Reconstiuccion
¥ Reactivacién de las Zonas Afectadas por e Terremoto del 16 de abiil de 2016, publicada en ef Suplemento
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieran ciertas contribuciones por una sola
vez, que entre las principales son:

. Contribucion de! 0.9% sobre ¢f valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que pertenezean a
socledades residentes en el exierior, con avallo catastral det afic 2016 {1.8% cuando los propietarios
estén domiclliados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposicién).
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. Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (y que pertenezcan a sociedades
residentes en ef exderior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 {1.8% cuando
los propietarics estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor iMposicion).

. Contribucidn del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015.

Estas contribuciones especiales ro podran ser deducibles del impuests a [a renta. En el caso en e gue ef
valor de dichas contribucionss especiales exceda al valor de la utifidad gravable def gjercicio fiscal 2016, ia
diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

CAPITAL SCCIAL
Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Compaiila esta constituido por 915,600 acciones de valor de 1
Délar de E.U.A;; todas ordinarias y nomirativas, totalmente pagadas,

Mediante escritura plblica def 8 de agosto de 2016, fa Compafiia efectud un aumento de capital de 239 a través
de ia emision de 239,000 acciones nominates con un valor de 1 Délar de E.ULA.

Mediante escritura plblica del 31 de diciembre de 2015, la Compania efeciud un aumenio de capital de Z atraves
de [a emisién de 1,600 acciones nominales con un valor de 1 Délar de E.LLA. como consecuencia de la fusién
por absorcion (Véase Nota 8).

APORTE FUTURAS CAPITALIZACICNES

Con fecha 2 de diciembre de 2015, la Compafia suscribid un contrato tripartito de sustitucion de deuda mediante
ef cuat se estipula que Senoica Industrial Go. Limited (accionista) sea la nueva acreedora de ia deuda que
mantenia ia Compadia con el provesdor KV, Mark Corp. por un monto de 1,023.

Mediante acta de Junta General Extraordiraria de Accionistas celebrada ef 23 de diciembre de 2015, Senoica
Industrial Co. Limited autorizé et reconacimiernto de dicho pasivo como aporte para futuras capitalizaciones.

RESERVAS

(a) Reservalegal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legat por lo menos el 10% de ia utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue porio menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compatiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

{0} Reserva de capital-
De acuerdo a fa Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.6.11.007 de ja Superintendencia de Compaitfas, el saldo
acreedor de la cuenta de reservas de capital generado hasta el afio anterior ai periodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de tnformacién Financiera, deben ser transferidos a la cuenta
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resuftados acumulados y solo podran ser capitalizados en [a parte gque exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del aflo, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compariia.

Durante el afio 2015, el saldo que se mantenia y que fue originado antes del proceso de adopeion de ias
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiiF} por 588, fue transferido a resullados acumulados
de acuerdg a lo estabiecido en la resolucion anteriormente mencionada.

19. UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes por adopcidn por primera vez de tas NIIF-
De acuerdo a la Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de ia Superintendencia de Compaiiias, ¢t saldo
acreedor gue se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NiiF
podra ser capitalizado en ia parte que exceda ¢l valor de fas pérdidas, si las hubiere o ser devuegito a fos
accionistas en el caso de liquidacion de ia Compaiiia.

{b) Dividendos-
Con fecha 27 de julio de 2016, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobé la
distribucién de dividendos por las utilidades del afo 2D15 por 6.

20. GASTDS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de adminisiracién y ventas se formaban de 1a siguiente manera:

2014 2015
Adminis- Adminis-
tracidn Ventas Total tracian Ventas Total
Honorarios profesionales 154 1,452 1,666 73 243 316
Costos de personat 348 132 480 282 150 442
Publicidad ¥ propaganda 1 2435 246 4 1.1e5 1,188
Transporte - 234 234 - 193 185
Repuestos y mantenimiento 17 97 114 28 121 148
Depreciacion 27 AQ 57 1" 36 47
Impueslos, contriblciones, otros 45 - 48 41 2 43
Guardiania - - - 74 . 74
{tros gastos 80 289 369 67 165 232
705 2,519 3,224 580 2,087 2,687

21. INFORMACION SDBRE EL VALOR RAZDNABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologias y supuestos empleados por fa Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de jos términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquelios
instrumentos financieros gue se llevan at costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
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comp son, ef efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar
a partes refacionadas, obligacion financiera, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion de valor razonable sequn o requerido por las NIfF. Los
otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compariia, incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
obligacion financiera y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principat de estos pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compafia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales
activgs financieros de ta Compafia incluyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos gue provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de a
compania supervisan la gestibn de estos riesgos.

{a) Riesgode mercado-
Ef riesgo de mercado es el desgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiia, [os precios de
mercado comprenden €l resgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos
de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de tasa de interés-

El rfesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efective de
instrumentos financiero fluctden debido a Ios cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de
la Compaiiia &l riesgo de tasa de interés se refaciona principalmente con las obfigaciones de deuda a largo
plazo con tasas de intereses fijas.

La Compafifa gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de contratacion de préstamos a tasa fija.

{b) Riesgo de crédito-
El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas
en refacién con un instrumento financdiero o contrate de venta, generande una pérdida financiera. La
Compania se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (deudores comerciales
y cuentas por cobrar a partes relacionadas) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos; sin
embargo se considera bajo ya que el 89% de los ingresos se generan con una parte refacionada.

{¢} Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equiibrio entre la continuidad y la flexibifidad del financiamiento
a través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamients estd suficienternente asegurado y ia
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deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales
prestamistas si esto fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de fa Campaiiia sobre la
base de los pagos confractuales no descontados que surgen de los cantratos respectivos:

Mas de 1 Mas de 3
En mesy meses y Mas

menos menosde mencs de de12

del1mes 3 meses 12 meses Tetal

Af 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar Bo7 392 - - 1,289
Cuentas por pagar a paries relacionadas 1,796 2 457 42 - 4,295
Oiros pasivos no correntes - - - 3 3
2,693 2,849 42 3 5,587

Al 31 de diciembre de 2015
Obligaciones financieras (1) - - 682 - 682
Acreedores comerciales y offas cuentas por pagar 120 937 - - 1,057
Cuentas par pagar a partes relacionadas 629 3,813 70 - 4,512
Ofros pasivos no comientes - - - 3 3
7449 4,750 752 3 6,254

{1} Incluye infereses por pagar al vencimiento.

GESTION DE CAPITAL

Para propésitas de gestion del capital de la Compariia, el capital incluye ef capital accionario emitide y todas las
demas reservas de patimonio atribtibles a tos prapietarios de fa coniroladora. £l objetivo principal de la gestion
dei capital de la Compania es maximizar ¢ valor para el accionista.

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en las
condiciones econdmicas y o5 requermientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estruclura de capital, fa Compatiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compania
monitorea la estructura de capital utiiizando una ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre ta deuda
neta y ef capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2015 es como sigue:
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2018 2015
Total obiigaciones financieras, acreedores camerciales y atras cuentas por
pagar, cuentas par pagar a paries refacionadas y atros pasivos no
corrientes 5,587 6,232
(-} Efectivo en caja y bancos {201) {(852)
Dewuda neta 5,386 5387
Tatat patrimonic 3987 3882
Total deuda neta y patrimonic 9,373 8268
Ratia de apalancamiento 57% 58%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periedo comprendido entre ef 1 de enero de 2017 y 1a fecha de emision de estos estades financieros, no
han ocurride hechos de carécter financiere o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 a extepcion de fo mencionade a

continuacion:

La Superintendencia de Comparias Valores y Seguros mediante Reselucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2016-
0006336, dictada ef 16 de diciembre de 2018, aprobd la disolucién de la compariita PROLACHIV S. A, asi como
fa fusion por absercion de CHIVERIA S A (absorbente) con la compania PROLACHIV §. A, {absorbida). La
fusidn por absercién entre dichas compafiias consta en fa escritura publica otorgada el 1 de septiembre de 2016
ante ta Notaria Décima Séptima del cantdn Guayaquil, la cual fue inscrita en el Registro Mercanti de Guayagquil,
el 8 de enere de 2017. Come consecuencia de fa fusion entre CHIVERIA y PROLACHIV $.A., CHIVERIA se ha

converido en sucesor de los derechos y obligaciones de PROLACHIV S. A,
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