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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
PROLACHIV S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de PROLACHIV S.A., los que
incluyen los estados sobre la posicién financiera por los afos terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un resumen de
las politicas contables mas significativas y otra informacion financiera explicativa
(Expresados en USDbélares). Conforme lo exigido en la Norma Internacional de
Informacion Financiera NIIF 1, se presenta estados financieros comparativos, tomando
como referencia los ajustados al 1 de enero del 2011, tal como lo dispone la
Superintendencia de Compainiias de la Republica del Ecuador

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros libres
de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicaciéon de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que sean
lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo
con Normas [nternacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria |mpI|ca la
ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre
revelacmnes en los estados fi nancneros Los proced|m|entos seleccuona g

de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante pg 5 la pgazﬁ[amon ‘»
presentacién razonable de los estados financieros, lo que o7 permlt QHnaré; i

- B9 R, con el
dnterno de” fg/
o adasﬂ 7
razonab|lldad de los estimados contables realizados por la Administracion, asrestio la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros
creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posiciéon financiera de PROLACHIV S.A., por los afos
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempenio financiero y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF descritas en la Nota B.

Enfasis:
5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compainias, la

Compaiiia adopté las Normas internacionales de Informacién Financiera NIIF’s, a partir
del 1 enero del 2011. El gjercicio econémico 2010 fue el periodo de transicién.

(K4, a{///‘;?%%
22 de mayo del 2012 Edgar Naranjo L.

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaiiias No.015




PROLACHIV S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en miles de Doélares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipados
Otros activos corrientes (Nota F)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (Nota G)
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias (Nota H)
Cuentas y documentos por pagar (Nota I)
Gastos acumulados por pagar
Otros Pasivos (Nota J)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Nota K)

PASIVO DIFERIDO
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva para aplicacion NIF
Resultados acumulados

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS

(*) Ajustados a NIIF

Al 31 de diciembre del

2011 2010 (%)

186 161
1,970 1,819
2,293 1,589

a7

91 410
4,540 4,026
4,068 3,911
76 195
8,684 8,132

300 300
1,473 1,894

198 80

85 870
2,056 3,144
4,868 3,480

154 123

5,022 3,603
340

6

588

208

243

NGE T2 1385

8,132
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Ing. Julio Jurado Andrade
Representante Legal

CPA. DYyse Fal
Contadora

Vea notas a los estados financieros




PROLACHIV S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en miles de Délares)

MARGEN BRUTO:
Ventas netas

Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Gastos administrativos

Gastos de ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Otros ingresos (egresos) neto

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores (Nota N)
Impuesto a la renta (Nota N)

UTILIDAD DESPUES DE LA PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto sobre la renta diferido

Resultado Integral
(*) Ajustados a NIIF

Ing. Julio Jurado Andrade
Representante Legal /<
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Afos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010 (%)
10,601 8,602
(8,615) (6,924)

1,986 1,678
(409) (234)
(1,164) (1,102)
413 342
9) (21)
404 321
(61) (39)
(84) (41)
259 241
(38) (18)
221 223
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Vea notas a los estados financieros




S04312URUI} SOPE)S SO| B SBJOU B

m._ovMMoo

[4%1% 80¢ 889 8l (144
(1) zl
(001) 001
¥44
eve 80¢ 885 9 ove
(02)
(e91)
Gly
(¥e)
(9) 9
(e9) (2) 11
€ce
6. 88S 4 682
sopejhwnoe 41IN uoioesijdy jeydes ap jebaj |elsos
sope)|nsay Jod eAlasay BAIOSAY BAIOSOY |ejide)

(Seu1e|0p 8p So|IWw ud sopesaidx3)

010Z A 1102 130 ALFNII0IA 340 L€ TV SOAVNINYIL SONV

SVL1SINOIOOV SO’ 30 NOISH3ANI 30 SOAvV1is3

V'S AIHOVIO¥d

[eba ajuejuasaidoy
apelpuy opeinp olnp *bu|
L 10Z |3p 8Iqualdlp 8p |L¢ |e sopjes
SBAIaSaY ap uoioeidoidy
[eydes ap ojuswiny
[eiBaju| opejnsay
010¢ ISp 8iquiBIdIp 8p LE e soples
opuajig oysendwii-
oJoualep Jod epiplad-
uoloeoaidag osianay-
jeuoljed uoloe|ignp-
:4]IN uoiodope J1od sajsnly
sapepijn sp uoionqlisia
jendes ap ojuswiny
o jeibaju| opeynsay
700780 OP | [e SOpIES

O\
“

REGISTROS
£ SOCIEDADES
19 JuL 201
Hanz Camposand x

&

*




PROLACHIV S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en miles de doélares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 10,450 8,157
Pagado a proveedores y otros (11,633) (7,387)
Intereses pagados (143) (96)
Otros ingresos 185 138
Efectivo neto utilizado en (proveniente de)
actividades de operacion (1,141) 812
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aquisiciones de activos fijos (332) (1,144)
Aumento en otros activos 150 148
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion (182) (996)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 300
Préstamos de accionistas 34 (165)
Préstamos de proveedores 1,315
Pagos jubilacion patronal y desahucio (1) (9)
Efectivo neto proveniente de actividades
financiamiento Oﬁgcm Y 1,348 126
{§> REGISTROS /Q%
Incremento del efectivo & pe SOCIEDADES %& \ 25 (58)
Efectivo al inicio del periodo g 18 JUL 01 E 161 219
Q /j! 186 161

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIOD
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Ing. Julio Jurado Andrade alcones
Representante Legal Contadora

Vea notas a los estados financieros




PROLACHIV S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en miles de doélares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA)
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADO INTEGRAL 221 223
Depreciaciones 353 314
Ajustes y bajas de activos fijos (178) (304)
Provision por jubilacion patronal 35 52
Provisién por desahucio 9 6
Ajustes de jubilacién patronal y desahucio (4)
215 68
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (151) (443)
Inventarios (704) (182)
Gastos pagados por anticipados 47 46
Otros activos corrientes 319 98
Cuentas y documentos por pagar (421) 639
Gastos acumulados por pagar 118 13
Otros pasivos (785) 350
(1,577) 521

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN (PROVENIENTE DE)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (1,141) 812

NI /) VIS (R S s A

Ing. Julio Jurado Andrade
Representante Legal
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Vea notas a los estados financieros




PROLACHIV S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en miles de délares)

A. PROLACHIV S.A:

Fue constituida el 31 de diciembre de 1997, mediante escritura publica de
escision de la compaiiia Chiveria S.A. Su actividad principal es la pasteurizacién,
homogeneizacion, vitaminizacion, descremado y embotellado de leche; asi como la
fabricacion y procesamiento de leche condensada o en polvo, crema, mantequilla, y

otros productos lacteos alimenticios; pudiendo ademas celebrar todo tipo de contrato
permitido por las leyes del pais.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en US Délares y, a partir del
ejercicio econémico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros.

A continuacion mencionamos las préacticas contables mas importantes que utilizd
la Administracion:

Base de preparacién y presentacién: Por disposicion de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, la Compania adoptd para el ejercicio 2011,
las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federaciéon Internacional de
Contadores (IFAC). El efecto econémico de la adopcién del nuevo marco conceptual
se registré en el patrimonio el 1 de enero del 2011, tomando como referencia los
saldos al 31 de diciembre del 2010 (Ver Nota O).

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizé la Comparfia desde el periodo 2010 hacia atras, se
basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la traduccion
de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el afio 1999;
consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compafia, eran
compatibles con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados financieros emitidos
al 31 de diciembre del 2011, han sido preparados sobre la base de las NiIFs.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacion financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2011, como se describen en estas politicas contables. En [a preparacion de
los estados financieros, la Compafia adopté como periodo de transicién, las
transacciones registradas desde el 1 de enero del 2010.




PROLACHIV S. A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

En la Not'a O se describen los principales ajustes registrados el 1 de enero del
2011 y que, sirven para reeditar los estados financieros previamente publicados, con
corte al 31 de diciembre del 2010.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros

incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones bursatiles
y otros instrumentos financieros derivados.

Inicialmente se reconocen a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la provision de
deterioro.

El inventario: Se registra al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo se determina usando el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra; y cuando los inventarios
son importados, los aranceles de importacion, otros impuestos que no son
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales, los transportes, el
almacenamiento y ofros costos directamente atribuibles a la adquisicion de los
inventarios.

Los activos fijos: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas.

Para la adaptacion a NIIF, la compaiiia evalla al final de cada periodo, si existe
algun indicio de deterioro del valor de algun activo o de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. El importe en libros de
un activo se reduce hasta que alcance su importe recuperable si, y solo si, este
importe recuperable es inferior al importe en libro. Esa reduccién se registra como
una pérdida por deterioro del valor en el estado de resultados del periodo.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta. Los valores residuales y
la vida util de los activos se revisan y ajustan a la fecha de cada balance general.

La vida util determinada segun avalios de las propiedades, planta y equipo es

como sigue:
ACTIVO ANOS
Edificios 40
Magquinarias, equipos, muebles y enseres 20
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Inversiones en Acciones: Se clasifica la inversién minoritaria en acciones como
“activos financieros mantenidos al costo” debido a que representan instrumentos de
patrimonio no cotizados, cuyo valor razonable no puede ser medido con fiabilidad.
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PROLACHIV S. A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacioén)

Otras propiedades: Representan inventarios de computadoras valorizados al
costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo es determinado
usando el método promedio.

Activo o Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido: Se provisiona a su totalidad
usando el método del Pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF), excepto cuando es probable que la diferencia no se revertira en el
futuro previsible.

Impuestos Anuales: Se miden al costo amortizado (menos cualquier disminucion
por deterioro del valor o incobrabilidad). No deben ser descontados.

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se originan y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
(en miles) (en miles)
Caja 3 3
Bancos 183 158
186 161

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
(en miles) (en miles)
Clientes (1) 1,834 1,819
Otras cuentas por cobrar (2) 136
1,970 1,819

(1) Incluye principalmente valores por cobrar a clientes locales: US$1,758_ a
Tropicalimentos S.A., US$12 mil a Net Services S.A. Netserv y US$21 mil a
Ecuavegetal S.A.

(2) Incluye principalmente US$73 mil correspondiente a los anticipos realizados por
proveedores y US$58 mil por valores varios por cobrar a Ecuagourmet S.A.




PROLACHIV S. A.

E.

INVENTARIOS:

Materia prima
Productos terminados

Repuestos y suministros

Productos en proceso

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Mercadeo
Impuestos por cobrar
Otros

11

Al 31 de diciembre del

2011 2010
(en miles) (en miles)
873 544
756 730
662 309
2 6
2,293 1,589

Al 31 de diciembre del

2011 2010 -
__(en miles) (en miles)
(1) 343
29 26
62 41
91 410

(1) Corresponde a gastos publicitarios y articulos canjeables. En el 2011 por
aplicacion NIIF fue reclasificado como parte del inventario. El movimiento de esta

cuenta es como sigue:

2011 2010
(en miles) (en miles)

Saldo Inicial 343 357

Importaciones de productos promocionales: 140

Disminucién por canje de productos y otros (98) (154)

Reclasificacion por adopcién NIIF (245)

Saldo final 343
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

(En Miles)
Saldo al Saldo al
Ajustes y/o
Cuentas 01/01/2011 Adiciones Reclasif. 31/12/2011
Terrenos 33 33
Construcciones en curso 1,790 203 (1,548) 445
Edificios 766 1,147 1,913
Instalaciones 232 41 273
Maquinarias y equipos 1,968 123 348 2,439
Vehiculos 48 1 49
Muebles y enseres 140 140
Equipos de computacion 50 5 12 67
Maquinarias y equipos en
poder de terceros 978 978
6,005 332 6,337
Depreciacion acumulada (1,966) (353) 141 (2,178)
Deterioro Acumulado (128) 37 (91)
3,911 (21) 178 4,068
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PROLACHIV S. A.

H. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones bancarias que mantiene la Compainiia
con un Banco Local son:

Saldo al

Fecha de Tasa de 31-12-2011

Emision Vencimiento Plazo Interés % (en miles)
26/09/2011 24/01/2012 120 7.00% 100
27/10/2011 24/04/2012 180 7.00% 200
300

.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
(en miles) (en miles)
Proveedores locales )] 894 1,302
Proveedores del exterior 380 387
Proveedores relacionados (2) 133 205
Otras cuentas por Pagar (3) 66
1,473 1,894

(1) Incluye principalmente US$264 mil por pagar a Latienvases S.A., US$67 mil
Impresiones y empaques industriales Printopac, US$123 mil a Ecuavegetal S.A.
y US$73 mil a Tropicalimentos S.A.

(2) Incluye principalmente US$105 por pagar a la relacionada Chiveria S.A.

(8) Corresponde a valores que se provisionan en el sistema por adquisiciones
hasta el momento de obtener la factura.

J. OTROS PASIVOS:

Incluye principalmente US$40 mil correspondientes a ofras cuentas por pagar y
US$25 mil por impuestos por pagar.

K. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde a:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
(en miles) (en miles)
Préstamos a Accionistas y Socios (1 3,108 3,074
Provisiéon para jubilacion patronal (2) 156 125
Provision por indemnizaciéon por desahucio (3) 34 26
Préstamos Proveedores del Exterior 4) 1,570 255

4,868 3,480
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PROLACHIV S. A.

K. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(1) Estos préstamos no generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento definida.

(2) Representa la provision para jubilacion patronal a la gue tienen derecho
de acuerdo con la Legislacién Laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores
que hayan cumplido los 25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo
en forma ininterrumpida dentro de una Compaifiia, o cuando en ese instante
reunan los requisitos necesarios. La pensién patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de
doble jubilacién por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y
la Compaiiia, la pensién patronal, serd como minimo equivalente al 50% del
salario minimo vital.

El movimiento de esta cuenta durante el 2011, fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2011 125
Provisiones 35
Ajustes (4)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 156

(3) Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la Gltima remuneracién mensual por
cada afio de servicio prestado. La Compaiiia establece una reserva para este
beneficio. El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2011 26
Provisiones 9
Pagos (1)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 34

(4) Corresponde a valores entregados de un tercero, las cuales generan un interés
del 4% y con un plazo de 24 meses.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 440.000 acciones ordinarias de valor nominal de
US$1.00 cada una (340.000 acciones en el 2010). El 27 de octubre del 2011 se
inscribié el aumento de capital.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el 31 de marzo del 2000: Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria.
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PROLACHIV S. A.

L.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: (Continuacion)

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y
ciertos pagos, tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Aplicacién NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes por avalué aplicados a los
activos fijos, obsolescencia de inventarios, valuacion de inversiones y activos
financieros calificados como los principales criterios al adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

En Miles
Compras Ventas
Constructora del Sur S.A. 15
Constructora Internacional S.A. 222
Chiveria S.A. 1,088 3
1,325 3

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
RENTA:

Hasta el ano 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba {a reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emisién del Cédigo,
por lo que se modificd la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su
base imponible para el afio 2011. Para los afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a
la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto
sobre la renta. La Administraciéon calculé la participacién de los trabajadores
directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La provisién de impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 24% sobre la
utilidad tributable anual. La Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador ratifica que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido, lo que establece una tarifa del 14%.

Esa reinversion se debe hacer en maquinaria o equipo nuevo y el aumento del
capital social inscrito en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel que se generaron las utilidades materia de reinversion.
La base de calculo para el impuesto del afio 2011 y 2010 se determiné segun se
indica a continuacion:
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N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
RENTA: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
{en miles) (en miles)

Utilidad del Ejercicio 404 199

Mas: Gastos no deducibles 58
Base imponible para participacion a
trabajadores 404 257

Menos: 15% participacion a trabajadores (61) (39)

Mas: Gastos No Deducibles (1 132

Menos: Reverso Deterioro A.F. (36)

Deduccién trabajadores con discapacidad (26) (14)
Base imponible 413 204

14% Utilidades reinvertibles US$150 mil (En

el 2010 US$100 mil) 21 15

24% Utilidades no reinvertibles US$263

mil  (En el 2010 US$104 mil) 63 26
Impuesto a la renta 84 41

(1) Incluye principalmente US$8 mil por donaciones — subvenciones, US$ 23 mil por
bonificacion de transporte, US$32 mil por provision de jubilacion patronal
colaboradores menores a 10 afios, US$37 mil por baja de inventario no
notarizada y US$8 mil por efecto NIIF en la depreciacion de Activo Fijo.

O. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Companias No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afio 2009, a las compaiiias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la referida Superintendencia.

El 20 de noviembre del 2008, con resolucion de la Superintendencia de Compafias
No. 08.G.DSC, se establecio el cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010 y concluye en el 2012.

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compaifiias, la informacién contenida
al 1 de enero del 2011 se presenta ajustada para efectos comparativos con la
informacion al 31 de diciembre del 2011. EIl efecto de esta disposicion frente a los
requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacion razonable de los estados
financieros.

Los principales criterios adoptados en el periodo de transicion son los siguientes:
e Ajustes en los activos fijos neto por la revision retroactiva de las vidas utiles,

descomposicién de los componentes significativos o incorporacién de valores
residuales de los bienes; y disminucion prospectiva del gasto de depreciacion.
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O. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE_INFORMACION
FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

e Reclasificacién de los productos promocionales a la cuenta de inventarios de
productos terminados.

¢ Reclasificaciéon de las otras propiedades “computadoras disponible para la venta”
mantenidas en otros activos al grupo de inventarios.

o Se ajustd la provisién para jubilacion patronal en base al calculo actuarial,
incluyendo a trabajadores con menos de 10 anos de antigliedad, segregando el
principal, el costo financiero, el costo actuarial y el costo de servicio.

A continuacién los ajustes efectuados:

En miles
Ajustes NIIF
Saldos NEC por Saldos NIIF
31-12-2010 conversion 01-01-2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO 161 161
ACTIVOS FINANCIEROS 1,822 1,822
INVENTARIO 1,589 1,589
SERVICIOS Y OTROS PAGOS

ANTICIPADOS 390 390
ACTIVOS POR IMPUESTOS FISCALES 63 63

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos 33 33
Edificios 766 766
Construcciones en Curso 1,789 1,789
Instalaciones 232 232
Muebles y Enseres 140 140
Magquinaria y Equipo 1,968 1,968
Equipo de Computacién 50 50
Vehiculos, Equipos de Transporte y

Equipo Caminero Movil 49 49
Otras Propiedades Planta y Equipo 978 978
(-) Depreciacion Acumulada de

Propiedades Planta y Equipo (2,526) 560 (1,966)
(-) Deterioro Acumulado de Propiedades

Planta y Equipo (128) (128)
ACTIVOS POR IMPUESTOS

DIFERIDOS 35 35
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Ofras Inversiones 37 37
Otros Activos no corrientes 124 124

TOTAL ACTIVOS 7,665 467 8,132
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O. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

En miles
Ajustes NIIF
Saldos NEC por Saldos NIIF
31-12-2010 conversion 01-01-2011
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
PAGAR 1,895 1,895
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS 321 321

PORCION CORRIENTE DE
OBLIGACIONES EMITIDAS

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 107 107
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
OTROS PASIVOS CORRIENTES 2 2

PASIVOS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

RELACIONADAS 255 255
PROVISIONES POR BENEFICIOS A

EMPLEADOS 121 32 153

Jubilaciéon Patronal
Otros Beneficios a Largo Plazo para los
Empleados

PASIVO DIFERIDO 123 123
Impuesto Diferido

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 3,891 3,891
PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO Y ASIGNADO

Capital suscrito y asignado 340 340
RESERVAS 593 593
RESULTADOS ACUMULADOS 20 20

Superavit por revaluacion de Inversiones
Resultados Acumulados Provenientes

por la Adopcion por primera vez de
NIIF 209 209

RESULTADO DEL EJERCICIO
(-) Pérdida Neta del Ejercicio 120 103 223

TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS 7,665 467 8,132
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P. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido

eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




