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SYDRO S.A.

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
DEL 2006

Sefiores Accionistas:
Me permito presentar a ustedes el informe de labores correspondientes al afio 2006.

Se estima que el crecimiento econdémico de nuestro Pais en el afio 2006, con un incremento
de 1.675 millones de ddlares respecto del 2005, fue de alrededor del 4.30% porcentaje
—_ inferior a los registrados en el 2004 y 2005, que fueron 7.92% y 4.74% respectivamente, lo
' que demuestra que la economia tiene una tendencia de desaceleracién en el crecimiento
real.

Ese comportamiento se ha dado a pesar de que el sector externo fue altamente positivo en el
2006. En efecto, las exportaciones totales crecieron en 2.378 millones de dolares, de 10.100
millones en el 2005 a 12.478 millones de ddlares en el 2006. Las exportaciones petroleras,
petréleo crudo y sus derivados continiian como la principal fuente de ingreso de divisas
para el Pais, ya que totalizaron 7.544 millones de délares; las de productos tradicionales
como banano y platanos, café, cacao, camarén, atin y pescado ascendieron a 2.144
millones, superando también el total de esas exportaciones en el afio 2005.

Cabe destacar un logro importante que se viene consiguiendo desde afios anteriores, y se
refiere al continuo crecimiento de las exportaciones de productos no tradicionales, que en el
aiio 2006 llegaron a 2.789 millones de ddlares, cifra que supera al total de las exportaciones
tradicionales no petroleras que, como se menciond, ascendieron a 2.144 millones de
dolares. Entre estas exportaciones de productos no tradicionales sigue creciendo en forma
apreciable el rubro correspondiente a flores naturales, que ocupan el primer lugar dentro de

este grupo.

Las importaciones también aumentaron en el 2006, pero es preocupante el enorme
incremento que registra el rubro de combustible y lubricantes que esta creciendo a un ritmo
de 700.000 délares anuales, y que hace sentir cada vez mds la necesidad de la instalacién de
una nueva refineria que tenga mayor capacidad de produccién que la que funciona
actualmente en Esmeraldas. Afortunadamente, el Gobierno actual ha iniciado gestiones
para atender esta necesidad.

La Reserva Monetaria Internacional de libre disponibilidad se situé en 2.023 millones de
dolares al finalizar el mes de Diciembre Gltima cifra inferior en 390 millones de d6lares a la
correspondiente al mismo mes de 2005.
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Esto ocurri6 pese al comportamiento positivo del sector externo de la economia, pero se
estima que la baja obedece principalmente al gran impacto sufrido por el desmedido
crecimiento de las importaciones de combustible y lubricantes. Sin embargo, la Reserva
Monetaria Internacional se recuper$ ya en los meses de Enero y Febrero del 2007, y pasa
de los 2.400 millones de ddlares.

La tasa activa de interés se situd alrededor del 9%, o sea bastante estable a pesar de la
tendencia al alza de las tasas de los depdsitos a plazo. Las tasas de interés para operaciones
— pasivas de los Bancos estuvieron la mayor parte del afio sobre el 4%.

Al finalizar el afio 2006 la inflacién fue de 2.9%, menor que la registrada a fines del 20035,
3.14% y comparando con la de catorce paises fue la tercera en orden ascendente, sélo
mayor que la del Peri que fue 1.14% y que la de Chile que lleg6 al 2.6%. Como
consecuencia del bajo incremento de los precios se obtuvo que el salario real permaneciera
relativamente constante en el transcurso del afio, y que su promedio sea el mas alto desde
1990.

En el aspecto fiscal hay un hecho positivo que es importante destacar, y se refiere a la
Deuda Publica Externa, que llegé a su nivel mas bajo en los wltimos 20 afios, 10.215
millones de délares, representando el 25% del PIB. Al finalizar el afio 2006 la Deuda
Piblica Interna se ubic6 en 3.277 millones de ddlares.

En conclusi6n, el afio 2006 puede calificarse como un afio positivo en términos generales,
con la salvedad y el riesgo que implica la aceleracion del gasto publico, el crecimiento
desmesurado de los subsidios que no benefician a los pobres y en general el relajamiento de
la politica fiscal.

El nuevo Gobierno debera enfrentar estos problemas, haciéndoles compatibles con un
nuevo aumento previsto por la duplicacién del valor de los bonos de desarrollo humano y
de vivienda, por la propuesta de reduccion del IVA en dos puntos porcentuales y por los
menores recursos que generara la actividad petrolera, ya que el precio del crudo asi como el
volumen total de la produccién de los campos administrados por Petroecuador han sufrido
una fuerte reduccion durante las tltimas semanas.

De los balances que tienen en su poder, podran ver que la empresa experiment6 una pérdida
de USS$. 131.922.45 que se descomponen de la siguiente manera.




Dividendos USS. 925.00
_ Servicios Prestados US$. 50.000.00
Otros Ingresos USS. 80.997.45
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US$. 131.922.45

Los egresos fueron del orden USS$. 207.380.24 que se descomponen de la siguiente manera:

Gastos de Personal USS. 109.932.42
Gastos Generales USS. 41.036.52
Gastos Financieros USS.  50.346.22
Gastos no Deducibles USS. 6.065.08

USS. 207.380.25
Quedando una pérdida del ejercicio de USS$. 75.457.79

En el afio 2007 esperamos poder vender algunas de nuestras inversiones para de esa manera
mejorar nuestra liquidez y por lo tanto los resultados.

Quiero expresar mi agradecimiento a ustedes sefiores accionistas, por la confianza que han
depositado en mi, para el manejo de esta empresa, asi como a todas las personas que
laboran en ella, con quienes mantenemos siempre una excelente relacién y sin cuyo apoyo
y colaboracién mi labor hubiera sido imposible.

Muchas gracias,




