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Sefiores Accionistas:

Me es grato someter a consideracion de ustedes el Informe de labores correspondiente al
ejercicio econémico del 2010.

Si hacemos un balance de la Economia Nacional durante el afio 2010, debemos indicar que a
pesar del importante aumento del precio del petréleo en el mercado mundial, las bajas tasas de
interés internacionales, los mejores precios de las exportaciones privadas y la depreciacién del
ddlar durante el afio 2010; el crecimiento de la economia ecuatoriana fue muy inferior a su
potencial calculado en el 7% anual. Inclusive el crecimiento del aproximadamente 3,3% estimado
para el afio pasado es menor al 4,4% del promedio histérico de los dltimos 10 afies. El PIB
nominal llegé a 57 mil millones de délares.

El Banco Central del Ecuador estima que el PIB del Ecuador crecid el 3,7% en el 2010; mientras
que organismos como el Fondo Monetario Internacional y la CEPAL calculan tasas que oscilan
entre el 2,9% y el 3.5% respectivamente.

Siendo la actividad petrolera el principal motor del crecimiento de la economia es importante
mencionar que al mes de Diciembre del 2010 la produccién acumulada del petréleo alcanzd 177,5
millones de barriles. Dentro de éste, la produccidn estatal tiene una evolucién favorable ya que
crecié el 10% alcanzando 09,80 millones de barriles de crudo. En cambio, debido a la
incertidumbre generada por las renegociaciones de los contratos de las compatiias privadas, la
produccion de ella cayd en el 8%, con 67,7 millones de barriles en los doce meses.

La inflacién al cierre del 2010 se ubicé en 3,3% menor en casi un punto porcentual respecto a la
del 2009. La inflacion promedio del afio fue 3,56% reflejando una mejor estabilidad de precios.

Al cierre del afio 2010 el desempleo en el Ecuador se situé en el 6.1% lo que representa una
disminucidén de 1,8 puntos porcentuales frente a la observada en diciembre del 2009 (7,9%). De
igual manera la tasa de subempleo cayé en el afio pasado en 3,4% puntos porcentuales de 50,5%
a fines del 2009 a 47.1 % a fines del 2010. Sin embargo, en las cifras oficiales la Poblacidn
Econémicamente Activa (PEA) se viene contrayendo desde junio 2007 aspecto cuya explicacion
todavia estd pendiente. Actualmente la PEA urbana es de 4,3 millones de personas.
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El gobierno ecuatoriano continué con su politica expansiva del gasto publico sin tener en cuenta
la sostenibilidad del mismo en el largo plazo. Por ello, a pesar de tener un precio del petréleo
extraordinario, la economia ecuatoriana registré déficit tanto en el sector fiscal como en el
sector externo.

El desenvolvimiento del Sistema Financiero Ecuatoriano en el afio 2010, estuvo determinado por
un ambiente nacional en el que el gobierno contintio con su politica de fijacién de precios de los
servicios que ofrece el sistema financiero ecuatoriano y el control de su liquidez, mientras en
los mercados mundiales hubo la recuperacién econdmica de los Estados Unidos y el
aparecimiento anticipado de las crisis en algunos paises europeos como Grecia e Irlanda.

Finalmente el afio pasado el gobierno ecuatoriano propulsé y promulgé el Cédigo de la Produccion
a fin de "promover la inversién y el crecimiento en la economia ecuatoriana” Por otro lado
realizé la sexta reforma a la Ley de Régimen Tributario Interno que grava los dividendos que
pagan ias empresas a sus accionistas y pone en gran interrogante al objetivo de atraer mds
inversién y generar mas fuentes de empleo.

Durante los primeros meses del afio 2010 mantuvimos conversaciones con la empresa Esverglo
en el sentido de realizar una fusién de las dos empresas; se realizaron los estudios
correspondientes analizando todas las opciones y posibilidades.

A finales de octubre se decidié definitivamente hacer esta fusion por absorcion, Esverglo como
la compatiia absorbente y Sydro la absorbida. Entonces se solicité a la Gerencia realice todos
los trémites necesarios como Aumento de Capital, Reforma de Estatutos, etc, para llegar a feliz
término con esta fusidn.

De los balances que tienen en su poder podrdn ver que nuestra empresa experimenté una
pérdida de US$. 51.942.14

Los Ingresos fueron del Orden de US$. 96.730.97 que se descomponen de la siguiente forma:

VPP en Esverglo Us$. 15.426.20
Dividendos Recibidos Us$. 978.24
Intereses en Pélizas de Inversién uUss$. 85.75
Intereses de cuentas por cobrar us$. 77.86123
Otros ingresos uUs$. 2379.55

Us$. 96.730.97

Los Egresos fueron del orden US$. 67.854.00 que se descomponen de la siguiente forma:
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Gastos de Personal US$. 26.400.31
Gastos Generales Us$. 18.106.61
Gastos Financieros Us$. 77.02
Gastos No Deducibles uUs$. 144 89
US$. 44788.83

Quiero expresar mi agradecimiento a ustedes sefiores accionistas, por la confianza y apoyo que
me han brindado para el manejo de esta empresa, asi como a todas las personas que laboran en
ella, con quienes mantenemos una excelente relacién y sin cuyo apoyo y colaboracién, mi labor no
hubiera sido posible.

Muchas gracias.
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