INFORME DE LOS ADMINISTRADORES

Guayaquil, Septiembre 16, 2003

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
NOVATOURS

Ciudad.-

De mis consideraciones:

De acuerdo a las disposiciones legales y estatuanas de la Compania, presento el
informe anual al ejercio economico correspondiente al ano 2002.

En el presente ejercicio econdmico se refleja la dura situacion economica que el pais
en general atraviesa y a pesar de haber trabajado arduamente el reflejo ha sido
negativo, no asi el del ano pasado. Este resultado va a ser absorvido por la reserva
del capital que mantenemos y esperamos este afo tener mejores resultados que
seran reflejados en el ejercicio anual.

Con los antecedentes expuestos, los Administradores confiamos que el en proximo
periodo obtendremos resultados mas alentadores que los de este balance.
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