Guayaquil, 20 de diciembre del afio 2000

Sefiores
Accionistas de KEVAL S.A.
Crudad

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a lo dispuesto por la Ley General de Compaiiias, asi como también lo que
sefialan los estatutos sociales de KEVAL S. A, presento a ustedes el mforme de la

administracion por el gjercicio econémico de 1998.

La compafiia KEVAL S.A., fué constituida en diciembre de 1997 y su anotacion en el
Registro Mercantil fue el dos de diciembre del afio 1997.

En el gercicio de 1998 KEVAL S A, recibi6 el 95% del capital accionario de la Compaiiia
Aerolineas Nacionales del Ecuador S.A. ANDES El objetivo de desarrollar negocios de
transporte de carga por via aérea se fué complicando debido a los problemas politicos y
econdmicos que se venian dando en el Pais. Estos inconvenientes han diferido la consecucién
de los objetivos de KEVAL S.A., en el negocio del transporte de carga aérea que era y sigue
stendo la intencion del accionista.

La unica transaccién que registra KEVAL S.A., es el de recibir las acciones de Andes al
cincuenta por ciento de su valor nominal y que equivale a cuarenta y siete millones quinientos
mil sucres (S/. 47.500.000,00)

La empresa KEVAL S.A., por razones que se expusieron en la Junta General antertor no
habia cumplido con las declaraciones societarias y tributarias y de acuerdo a las resoluciones
de esa Junta se esta actualizando y presentando dichas informaciones, por lo cual en
cumplimiento de los estatutos y de la Ley de Compafiias presento mi nforme de las
operaciones del afig de 1998.
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