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AGRICOLA ALEGALDI 5.A.

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE JUNTO CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Comtenida:
Opinidn del mudivor independicnte

Estados financieros compartivios:

- Fstmdes de wituncion financiven

= Listndos de renuliadio meeeal

- listados de cambans en el patrimmn
- Vstaghos che flups de efeerivie

- Mirtas a los caados fnanciones

Abreviaturas usadas:
L'sA Vst Linibis de Amenca
Nl N Domibornas G Coneabaladad
L1 1B Mowmmas Interrsessnales de Informmachn Faancice
bl [ Mo Intemacwnales oo Contalsbdsd
MIA o Internacwmales de Aadionia
LASD Consepo de Morrmas Internacwnales do Conmbilidad
SR merviaon do Rentes Internas
VA Fpusesion al Valor Aol
1185 Forstinuunes Pevsivvrano de Sepuridsd Socal
LISy Ddibir entmchommidons:

Lat conmpainia AGRICOA ALIEGALLIE BA
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AGRICOLA ALEGALI S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

ALSE dbe dichemibire del 2006 v 3015
En Dilares de los Estnclas Ui de Norte Amirien

Activos
Ffectivis
Caemas por cobrar come e inkes
Tengmscsdion. puoe colran
(Mras coentan. por ool
Total st rinim oormcms

Propicdades y equipos
Todal st ives

Pasives y Patrimonio
Cuentas par pagar comercliles
I mpiesti e piggir
Chras cucntas v gastos acunmbskos por pogar

Totsl pasis correnies

Ol P
Tolsl pasnas

Pabrimonio:
Cupatal social
Heseryvn kel
Resuiltiisos acimmiiladios

Tl palrimmoinig
Tustnl pasives y patriarsmie

Mumas

2.2
I

Mk 2013%
47,775,900 SRR TH
19539, % 26 3 R4LNS
LA INTEa
471, TR M1 M
£39_1K6, 14 HIR.13271
T had? R 64 312,70
1. 280.083.495- 1AM 44547
98.375,00 1073432 40
A A0 40 350151
N, | 26,62 3. 120,33
NITHILE0 11467528
[ARE L NE] TRADI0AY
THI 2, 20y SRS T
HiM, AL
IR TR iR A
A8 A4 453.970,30
300 TR A 750, T
125308195 | AR 44547

ILan notas adiuntas son pare mlegie de et cstados fmancheros
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AGHRICOLA ALEGALIM S.A.
ESTAIN) DE RESULTADO INTEGRAL

AL de diciembre del 2006 v 2015
En Diilares de s Extados Unidos de Norte América

Motan 2016 2013
Vontax ITEIM02 132.002.51
Chasto opsernl ivas 14 (235.433.34) {1 TR.OMK,55)
Drepresineion ) (5066 95 (£2.643.060)
Utilidkae en opermeciones R4.133,73 1 31027
Chamton fimancieros {65 555.57) (7938830}
Liilidad ames de paricipacion de utilidades ¢
impusl a lo remts unac 2358016 21.921.97
Particapacion de wtilidades (3.537.02) (3. 2H8.30)
Litilickaed mntes de impuesto g b et 200043, 14 |R.633.67
Ermpaiesio @ la renia corriente 9 4. 40F.49) {T.918.09)
Uitilihadd integral meta 15.633.65 10.TI5.58

L mootam ackjunla son panie micgrante de cdos estados fnancicros
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AGRICOLA ALEGALDI S.A.
ESTAIM) BE CAMBIO EN EL PATRIMONID

Al 31 de diciembre del 20016 v 2015
En Ddlares de bvs Estados Uladdos de Norie América

Cagatal Reservas Resulindus Tostal
wincl bepmales acumulados pariTHIic
Daciembre 31, de 2004 LLUIRLY 16,59 46 453,254,712 AT1I44, 18
Utilidad integral neta 10.715,58 I0L715.58
[Diciembre 31, de 201 8 BICIRE | 99 Ay S63. 870,50 ARL. T, Th [LALT
Ajustes 438028 438028
bl viabegirnl nti I5.630.05 | S.631.65
[Mciembre 31, de 2006 RO A0 L6, 9849 46 4H19R.27 50077169 000

Las s aefpuntos s pos integranie de estos esindos Ginom oo
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AGRICOLA ALEGALI S.A,
ESTADRO DE FLLH DE EFECTIVO
Al 31 de ticiembre del 2006 y 2015

En Délares e los Edtados Unidos de Norle Ansérica

Pl de elvctivg de las sctividades de aperacion
Wewitrida o eliendes
PFagaibo o provecdors de baenes v seivicios
Pagado b emplenilos
Inseruses griysaalos
Partieipoewin de utibdacdes
Lmipucsio o ln rerin
CHius b pagos) por actividades die operackin

Eieeiive met privvisie e {wsndo en) sctividsdes de operacion

Fligpiss de elective de Las sctividades de imnversion:
Aakejuishenn e vehdeuhis

Lfioctivie et provises de quiilizado cn) actividades de fnversiin

Flus de efective de bin avtividodes de Gmmcinmienis:
Py e préstamaes

Plictive neto tisdo eng provisti de seuyidndes de imamsimmienio

{IMeminucmnd Anmensir, peio en efective
Elective al micie del nito
Eleetiva al finol dlel afio

Cameiscicn enire In utilklnd det y los Mo de operacion:
Uialiddad netn
Ajussis pur coneiliar b odilidd ne con el efeetiv i
[revisio pesr lus setivedades de operncgin:
Prepreciacim de propesbles, equipos v moebies
Furtivipneion @ ieshagsdiones
Ipuesio i la repis

Ispmimmeciia (et e,
Cuentas par cabrar ¢licmes
{tras crivlis por cabirar
Clros neHvos Gimicnies

Avmsenta {alisiminiciin ) o
i por pagsis pravosdores
CHras cuenins por papar
Antizipiv e elicnis

Efeetrvi neti provisks por las scinvidabes de opesacitn

Mastor Golarea Llerema
Ueiorde Uiomoral

Lo mitins alljuaniars sisn packs livigrnte e e extidos Tnancienis

« 217

Hikb H

T TN 291 .501,93
OP316,29) |4 80 08}
126,001,460 (37,7208, 35)
IH5.555.57) (T4, 354.30)
(3, 2HH 305 (4.%13.21)
(AR T 51 (7032025
1204745978 TS0
[S4 A5 b |%.434,63
[T TSN

LT TUAHL 03

I152.561.28)

(135.397.84)

[RA2 501, 08) -135.307,84
1R SFTETO IR
5.HET.TH A0 Tl
A7 TR ) 3.HHDTH
LRLA] [LELT]
[5.633.65 LTSN
S0L601.05 SN EER ]
A7 A2RKAN
LR L RH60T
THMsa AN
EE LR (HI MELAT)
[I2EA474,92) AL6F8,7%
- 1.560LGR
(MEATT Ak [l 32§
(. 133,28) 14.344.77)
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AGRICOLA ALEGALDI S5.A,

Muotas 5 los Estudos Flanacieros

Advos terminndos al 31 de diciembre del 2016 v 2015
(En iiilares de los Estados 'nidos de Norte Améries)

I Infarmaciin sobre la compaiiia

LA Constltnclin p opevacianes- AGRICOLA ALEGALDL SA. lue comtiulds en Pabahoyos,
provingia de los RIOS — FOUADOR, segin resolucion de ln Superimendencia de Compadias
el 27 de poviermbre del 1997, y fue inscrita en el Regismo Mereantil ¢l 27 de poviembre de
1997,

L compaitis tieme si domicilio fiscal en el Canton Babahoyo, en kilimetro % via Pusblovigio
Ventanas, Lo comparia fiene asignado por el Servicio de Rentas Intermas, ¢f Registro Uneo
de Contribuyente No, (901422706001 .

Lo actividad principal de la compadiia es of tramporie de canga pesada medianic coberales,
e b cual cuenitia con 3 velvicubon.

Las péndadas scummulades no poaden exceder del 50% del capital wscial méds reservas, cosn
comirano la Seponmicodencia de Compadiioes: resolvers inchurlo cmno conpadils bap causal de
fivolocs

1.2 Aprodsscinin de loy extadley finamcieros. - Lox csiados fiancions iommdos on s
ddhm'ndndjl&mﬂmlhhﬂumlﬁmhﬂul#kmk
2017 con la awtonzacin de ln Gerencin Geeneral v posieriwniasle serdn  puesios 2
comsberacson de In Junta General de Accionidas para s aprobacion defimtiva,

L8 Esdormn conmianion, - Durante bos atos 2006 v 2005 Eeuador ba emido difwaliades pom
dckiptaise & b disniimicin de los precios de petroleo, mameniéihdose 1o desicekemeidn del
bk e la coomomin. Para el afio 2016 b economis coualoriang creeil escismenia, en un
A%, gue representa wn revision ol baga de |2 posdos porcentunles respecio de fus
perspectivas del afie,  Estn situacion ha originedo disminucion da deposios en el sector
financiero, incremento en los fndices de desemples, ineremento en los indices de morosidad
un o cortern de crbdito de les entedades fimancieras asi como b resinccidn en ¢l acceso o
limeas de cridito en los buncos o nivel nacional: y, contin a In baja los jdices de mversion
extrmjern.  Cobe indicar que los miveles de inflacion anial e mantuvieron contralads on
valowes inleriores al 1.02% (3.3% en 2016).

El Giobierno ecustoriang &sid enfocado en dinemdear of sector indasinial, Tonwndar la
produccibn ¢ impulsar la calided de los productos nacionales ¥ In anbiucion de
importaciones.  Fl reto propoesto por el Goberno o futoro e svanear en @l cambio de b
matriz  productiva, pars hacer frente 3 la actual siwacks  coondmica, como  sonc
mﬂkhmwhnﬂnmamm#ﬂm

ks con bemelicws inbutanos. demmocion del gasto comiente, Mnanciamicmio
del déficit fiacal mediante la emisiin de bonow del Estado, oblencidn de finsnciamionlo a
Iravis de orpanmos iMemacionales v gobiomos extranjeros (China), entre olms: medidas,
Axi tanbein, ha manienido o csquema de restricoim de mmiporiscnines a bavés salvapgusndas
y derechos arancelarios con ol (in de meporar {a balansa comercial, aspecin que debe i
desmontamdo hasta el 2007,

L Bases de preparscien de los estades financieros
L1 Decluracion de cumplimienio
Lo ewtodon Gnongioros sdjunies hun side preparados de seaerdo con oy Mornies Infermiiomles

de Informacion Financiera (en adelanie  MIF), emitides por el Consgjo de Mormas
Bidermedonmles de Comabilidad { niemational Accouting Standards Boord en adelanie “IASH,



AGRICOLA ALEGALIN SA,

Motas a bos Estados Financicros

Advos terminndos sl 31 de diciembre del 2006 » 2005
{En didares de los Estados Unidos de Norte Amirica)

1.2 Rewposabilidad de o informacion:

L nformacion contenide an estos estados financieros es responsabilidod de lo gerencia de lo
Compaitla, que manifiestan expresamente gue se han aplicada en s wotalidad los principios ¥
criterion ineluides en las Normas Intemacionales de Informacin Finaneiera (NIF) emitidas por
el TASH,

L3 Base de medicion
Lo extaclos financicros han sido propamdos en base al costo histdrico,
L4 Monels funcional y de presentociin

La Compafils, de scoerdo con lo establecido an la Moma Internacwnal de Contabilided No. 21
(NI 21} "Electos de s Variaciones on ks Tasas de Cambio de la Moncda Extrnjera”™, ha
determinado gue ol dolar de los Estados Unidos de Amidrica representa s maoncids funcional.
Para determinar la moncda Rmwional, s¢ considend que of prncipal ambicite coondimice en ol
cual opera la Compaliia & o mercado maoml.  Comscoueniomianie, las Irnnsacciones on olas
divieas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se conssderan “monoda extramjera™.

1.5 Uso de etimaciones v juicios

La prepameiin de Estndos Financieros de acuerdo con las NUF reguiene que Do adminisircion de
la Compaliin cfechic cleras extimaciones, juicios v supuesion que afectin I aplicacidn de
politicos de contbilidad ¥ los momos cporsdos de activos, pasivis, ingresos ¥ pnstos
informmdon, Los vesalisdos reales pudicran difene de wles estimaciones y se rovisen sobre una
Bz continin, Loy revisiones de los estimacionas contables son reconodidas en el periodo en que
L cestipminednies son rovisados ¥ en cunlgquicr periodo futur afectado,

L6 Entwdos finonclecos comparativis

L propursciin de las Estindos Financieros de acoendo con la NIF requiene gue [ Administrgsin
dhe ln Coimpanis presente los cifmos del afio cormente comparstives coi el o inmedioi apteriorn.

2.7 Perindo de reporte

El gjemicio econdmicvo obligntorie a desarmollar contable v tributaramente comesponde al
periodo del | de enero al 11 de diciembre de cada adio

L Paliticas de contabilidad vgnificativax

Las principales politicas de contabilidsd aplicadas por In Compafiin en la preparaciin de s
estardos financionos som las siguientes:

A1 Closificacién de saldes corrientes y oo corrientes- Los saldos de agtives y pasivos
presentsdos on el estada de sitsackin financiera se clasifican en funcion de su vencimiento,
e dewir, comi gomenies aquellos con vencimiento igual o ifierior i |3 meses, hoy gue cadn
dentro del @iclo pommal de la opermscidn de la Compidiln, v como o cormentes, los di
wencimiento supanior o dicho periode.



AGRMOLA ALEGALIM S.A.

Motas a los Fxtados Financieros

Adbos terminados al 31 de diciembroe ded 2006 ¥ 2015
{En dialares de b Exindos Unides de Norte América)

L)

33

3.8

Efective v equivalente de efectivo- B cfectivo v equivalentes de eloctive compranden al
electivo disponible ¥ deposiios a ki vista én baneos, Los sobregines contables respecio a
buneos son negistindos e ¢l pasivo.

Clientes, provestores y ofras cnentas por cobrar y por pagar

Reconoclmlents v medichio.- Lai cuenfas por cobvar % por pagar constiligen seiives
e ieros eon pages (ios o deterniinebles que to se colizan en un mercado active, ¥ s
origingn por venitas qoe s realidan oo condiciones normales de crédite ¥ o generan
inkEneses,

Estos activis inicialmente s reconocen al valor rponable mbs coalquer costo de
transaccidn dirccbumenic sinbuible. Cuando of crédis se amplia mds alld de b condiciones
de extdditos mormales, las coentes por cobrar se miden al costo smorizdo mando el método
det imnlerds efectivo.

Dieteriorn de cuenias y ofras por cobrar- Al final de cada periodo sobre o gue =
mivoma, los imporics en libio de clionies ¥ oiras cmnias por oobwar s¢ revisan para
determunar si existe slguna evidencia objetiva de gue no vayan a scr recuperables. $i es asi,
se recomoee inmeditamenic en resultados una perdida por deteroro del valor,

Propicdades, maguinariss v equipes- Lav Propiedades, maguinames v cquipos son
imedidon al costo de adguisiciin, menos depreciaciin sewmulidn v péndida por deterions
il eila ilima comresponda,

11 ot do negquisieion imeluye o precis de comprn, ncliyendo armeeles o impucsios no
rernbolsbles y cunlyuier costo weeesario pur poner dicho selive en operaciin. 1 preeio e
eompri o costo de pdguisicion es el importe total pagado ¥ el valor reonible de coalquier
otra conieaprestieidn  entregada pum adguinir el setive, Loy codtod de niparaeion v
mamteniiEnto Ainrks son reconocidos como mstos sepin se INCHITer.

Las Propiedades, maguinurias v cquipos se deprocum desde el momento en que los bienes
estan en evmdiciones do uso, en fonma bineal, 3 lo largo de e vida onl, b gue se expresa en
afos. A continuacidn so presents ng deseripeion de b etimaciones de vida atil para extos
metivos

Afos
Vehiculos 5
Muocbles v ensencs 1o
Maiguananas 1o

La viila dtil, valores ressluales v el méindo de depreciacion selecconsdon son mevissdos v
ajustados s fuera noceseno, a la foche de cada cstado de sitwaciin linancios para ascpurar
que el método ¥ & penodo de la deprociacion scan cotsistentes con ¢l benelicin scnidiiicn
¥ las expectativas de vida de las partidss de Propicdades, magquinacias v equipon.

Ulna parte die insalaciones, magumarias, mobtlmro y equipes e retivada al momento de s
dispesicain o cuands no se esperan benelicios econdmicos de s use o disposicion postesior.
Cunlguier ganaici o péedida gue surja al momesto del retiro del setive o (ealonlada comeo
I diferencu enine los ingresos por la vona y el valor en libeos del active) e inchaida en el
entado de pesuliados integrales oo ¢ ofo en que so retica el netive,

Provislones.- Lan provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion
presente (legal o fmplicit) comn resiultcde de i process pasado, es probable u salida de
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PeEMIE Y ey importe y eporunidad se pueden esthnar fablemente. Lis provisiones se
revisan o el fechn del edado de siaeidn lnaneier v se ajuston para relbejar I mejor
el 0N gue s lenga a ekl fecha,

Si el efects del valor temporl del dinero 25 signilicativo, las provisiones son deseantidis
Uil una s antes de impuestos, s que reflon, en s case, los riesgos especificos del
piasivar, Bl incremento en fa provisian debide al paso del lienpo se reconoce como an gasio
finanger.

Liv Beneficion u empleados

LEN

6.3

Beneficio post-emplen.- E1 Coadigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece
ks obligscum por panie de bos empleadores de concoder jubilaciin patronal & odos
aqpisclios omplesdos que hayvan cumplido un tiompo minime de servicio de 23 alos en
uma misma compaice of gue califica come un plan de beneficios defimidos sin
adgacion de londos separdos.

La ohligaciin neta de la Compadia relacionada con o plan de jubilacion patronal sc
determing calculando ol momo ded benefics futin gque los cmplesdos han gonsdo s
cambio de sus servicios en el periodo actual v en los anteriores: ese beneficio se
diescuents para deteromnar su valor presente, Bl oileulo es realizado anualimente por
un actuario ealificado assodo o método de costeo de cradito unitario proyectado,

L Compadiia reeomee fodas las gananeias o péndidas actinnoles gue surgen del plan
de benclicins defimmlos de jubilscion patronal e otros fesultados pilegiales: ¥ lodos
s pastos relocionmdos con o plan, excluyendo el saoeamiento del descuento, o bos
grwtion por benelicios 2 empleados on resaliadoy

Cosnedon fengan ugar mejoms o los benelicios del plan de jubilscidn paironal, |a
porvion de mejom del beneficio gue nene relicion con servicios pasados. de los
emplemion serd reconocida en resultados. Cusndo tengan  lugir  reduceiones o
licpidagiones, la Compaitia proceders & reeonocer ks gannncins o péndicdas deriviadas
ol bos s inmedatomenic en resultados,

Benefickss a corte plare.- Las oblipscones por beneficios o corfo plam de los
trabajodunss som medides sobs: uns bese mo descontads (esto e valor nominal
derivabe de ln aplicociin de leyes labomles couplonanas vigenles) y son
contubiliradas come gasios 2 medsds gue o servicio relacnmado s proves.

S reconsey i pasve =1 e Compaiiia posec ona oblipacsin legal o woplicits sctual de
papar este monls coms reuliade de un sorviow entrepado por o cinplesdo on el
pasado v la oblpacion pecde sor csiimada con fabshdad. las pnncipales
scumilackne eoonecidas por esle conceple correspiomden @ li decioleees
resmtneracein, decimocuans remuncracion, fondos de reserva, vacaciones,

Asi tamnbacn, la comypaiia dobe reoonocer ol 15% de la utilidad anuil, por concepio de

participaciin faboral en b wmilidades, v se registra con cargo a bow resuludos del
Cjercicio en s devenga

Beneliclos por terninacion.- Las mdemnizaciones por ennisieidn o cese laboral
wo Tevomneiddng comie gaato cumnde la Comgpudita se B compromietido, sin posibilidad
renlistn de dar marcha asks, & un plan fomal detallado para dar por terminada (s
relue i contrchel con los empleados.
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3.7 Reconscintiento e bgresos ordinarios- Los inpresos provemienies del servicio de

3.5

Lo

Rl

ransporte son reconocidos coande existe evidencia persaasiva que ol despo v los benefickos
significativos de propeedad  han sido misferidos. al comprador, v no subsisien
ineertidumbres significativas relativas i la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
coslis asociados o por Lo posible devolucidn de los bienes nepocindos,

La operiumidad de las tonsferencias de riesges v beneficios vara dependiendo de los
tErminas inadividimles contractunles que por I genensl seorealiz cuando el servicio se a
devengade al momento de Inentrega de la mercaderis o bienes trassporiadios,

Costos ¥ Gastos.- Los costos y gastos son roconocidos con base en fo cosada o cunmdo son
nctrmdes,  Se feconoce inmedistamente un gasto ceando o desembolso elechimde no
produce benefivios coonomicos [tims o chando tiles benefickos coondimiess Tuluros, no
cumplen o dejan de complic s condiciones porm su reconecimicate como activos en e
estack de sitwacean fnancicns,  Se ceconsce tambicn oo gasto en el estsdo de resolindos
integrales cin squelbos casis o0 b $¢ ICITE e un pasive,

Dehido o gquee los ingresos de b Compafiin gravan tanfa M, el 1A popado on las
adguisscines locales de hienes, msumos o servicios coando, se cargan al respeetivo oosto o
gaste, Cabe indicor que Lo compaiia como provecdor dirceto doe exportador puede solicitar,
figne: derecho o wliliar este VA pagado como oredito trbutario, ¥ puede soliciar s la
Administracion Teibutaria b devolucion corespondicnie,

Distribuciin de dividendos- La distibucion de dividendos a los secinnistan se deduce e
PUITITONIG ¥ %C FECoNneen com pasvoes cormenles on hos estados fimonienss en el periodo
en el que los dividendos se apruchan por los accionistas de la Compuidii.

Transacciones con partes relacionadas.- Para elecios irbutaios se consideniran paries
relacionadas a las personps naturnles o socicdades, domiciliadas o no en ¢l Ecusdor, en las
e i de ellas paricape directs o inditeciamente en la direccion, sdoimistrcion, control o
capital de i ot ooen lns que un tercero, sea personn aatiral o sociedad domiciliada o o en
el Eowdor, participe directs o i:m:l'il'vt:w.'l..'|.lm|:nt,|:1 en o direccion, sdminisiracion, contml o
capital de dstas,

Para establecer ln existencia de ulgin lipo de relacién o vineolacidn entre contribuyenies, 1a
Admanistraew'm Tobutaria atenaders de forma pesemnl 2 la participacion accionamia o otros
derechos socictarios sobre el paidmonio de las socedades, bos tenedores de capital, 1a
administracion efeetiva del segocio. la distribucion de utilidabes, a proporeion de Jas
Iransaceiones enire - tales contribuyentes, los mecanismos. de precios asados oo jales
OPFCrICIONes.

Tombien ¢ conswderarin pares relacionadas o sujelos pasivos gue realicen INMESCCIONGS
con sociedades domiciliadas, constituidos o ubicadss en wa jurisdiceion fscal de memor
imposicion, o o Pamisos Fiscales, Adl mismo, b Admisisirecion  Trbutaria - podn
establover partey nelpcionsdos por presuncion cuando ks tnsscciones que se realicen oo e
ajusten ol principio de plens compelencia,

Podr considerar lnmbicn pares relacionadas por presuncion o bos sujetos pasives v a
prersona natueal, sociednd, o prpo ccondmicn con quisn realice ventas o compras de hienes,
servicios u ol lipe de operssiones, o los pocentajes definidos en ¢l Reglamenta,
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SA2  Impucsios

13

3121 Impuesto o lo rentn corriente- Los activos y pasivos tribetanos pam el ejercicio
actim] ¥ pors gjercicios amleriores son medidos al meonle gue se estima recuperar o
pagar & L swtoridades inbmariss. Lis teas de impuesio a ln renta v regulaciones
Fﬂmmhmdqﬂcuhukddnnmnu ks gue extdn vigenies a la
fecha de cierne de cada cjercicio. siendo de um 22% para of afo 2003 y ol afio 20040

La gerencia cvalia penddicamcnte la poscion asamida el declaracones de
impucdo a la renta respecto de situacionces en las que las leyes inbuatanas son objets
de mtcrpictaciii.

A122 Impwesto o b centa diferido- F1 impuesio o laoreota diferido es aguel gque 1o
compafils cepern pagar o reeuperar en el futueo por las diferencias teaporiris cotre ol
vilor en |ibros de los activos ¥ pasivos ¥ sus eommesponidientes bises tributarias. Los
aetives y pasivis por impeesto dileridos son peneralmente reconocidos por todis lis
diferencias lemporarias y son culouladas a los teas gue estorin vigenies o Ia fochn en
que los pasivos sean pagados y los actives scan realizodos,

El pmpuedo a la rasia diforide sc proyvistona en s iotalidad. por el méiodo del pasivo,
sobre las difercncias icmporales que surpon cotne las hases tnbutanas de actvos ¥
pasivos ¥ sus respectivos valores mostrado en los estados fimncieros. El impacsio s
Ia remta diferido se determina v=ando tasas iributanas que han sido promulgsdoas o la
fecha del extado de sitvmcein financicrn ¥ que s¢ cspors seran aplicables coando el
imnpresto & la renta difenido sctivo se realice o el inpucsto o |a renla posive e pogoe.

3423 Impuesio sobree lis vintos- Lo ingresos de actividsdes ondinarias, los pasios y los
nctivos se reconoeen excluyendo el importe de eualguier impuesto sobre [as vents
{¢j. Impuesio al valor agregadol, salvo cuando el lmpuesin sobre ks venlas ineurrido
on ana adiguisiciin de activos o en mna prestacion de servicios no resulte recuperable
de ln sutorbdaid Viseal, en cuyo easo ese impuesto se reconoce comao parte del costo de
adquassc iin del sctive o como porke del pesto, segln cornesponds,

Yalor razonable.- Las polincss contables de b Compafiin requicren qoe se determine los
vakores romonables de s activos ¥ pasivos fimancwmos ¥ no financeoms para propositos de
valoracsin ¥ revelacion, conforme los ertenios do la NIF 13, Cada vezr goc se roquicra, s
revelar mayor informaciin acerca de los supuestos cloctundoy en 1o delerminacion de los
vitlores razonables en las nodas espeeificas releridas a ese sctive o pasiva,

f.os préstnmos ¥ partiday por cobrar ¥ por pagar, son medidos ol monto de Ta facir sl
ofecto del descuenty es jmwaterinl,  Este valor mzomable se detemmnag ol momento del
recopncimiento inictal y pora propdsite de revelacion en el Fecha de los estedos financieros
apaeles.

Los monios regisirados de cucnias por cobrar y por pager ¥ olms, pasios pagados paor
adelontsio ¥ gt acumilulos por pamr s sprosiman & su valor monable debido o que
tales instrumentos tenen vencimenio on ef cono plaso.

4. Efectivo v equivalentes de efectivo

Un resumen comparmitivo de esta cuienta, e el siguieile:
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[Hesiitir 11, 2% 21S
Elective en caj SM1EH Sk
Phepdsiions en sincos kcales 4727500 S53ELTH

AT TI590 SHE2 TR

Los sobregiros en bos depdsitos ey bancos corresponden al valor neto enire depdsiios en irinsite v
chegues prrados v o cobrados.

Cuenins por cabrear clisnies

AL3| de dicsembre de 2016 y 2015, |as cuentas por cobrar o elientes incliyen Fcluras pendientes
de cobrs de las Olims senanas del afio pendiente de cobro por ¢l servicio de tmnsporie que s
hguidan-enun plaze m mayor a 30 dias, so ineloye partes relacionisdas ¥ o peneran fnbereses,
Chiras cwentns por cobrar

Al 1L de diciembre de 2006 bas otras cueptas por cobrar incluyen principalmente USS471.445.28
por cobmar al aeciomista Néstor Glalurzs Ulerena, las iransacciones con les pares relscionadas
[uerom en condiciones acordados cntre clos. mo gencra inkerescs ¥ se mandiene la inleneion de ser
Tigquiclados en plasos corrienies.

Propivdades, maquinarias v equipos

1 mowimicnlo comparativo de esla coenta, el sppuicnie:

Mupinariz,
{ihm en Erquipos, &
Terranis Prowcss Insialavinmes Wehiculin Titial
Ui o cirsdi o by
Sakfos al ¥ de ilicwernbie e 2000 4 A5 0 T 1S T T 11184, 20 | AIR1L L TH.52
Teajies v venins - | 79064, 1150 . . [T 150
Sahlve al 30 e rhicigmbye shef 2008 A204%0 ] e O M 131.544,20 AELIN 8
Thajis 3 vomtas
Saldos sl W0 e ilkrembee del 20a A5 . 254704, M0 TETR QST 2
[hepeceiminn suimmlala:
sk deprociasiiin del afi - - IRHLOT) {eLhig, 150l 95
Scilibos al 10 de cheiembee &l 2015 + - JUEYRRAT) 19T0159,27) £33, 7K1, 74
Tanal diperciaeiin del ok [REAr ] (AR 1501664951
Satles ul 31 e daciembee del 2054 - - LLAREIL A) L7548, [RELEEEA ]
Wakow e (Wi et
AT e i del 2015 LnA%0.00 - HIKATI 14.BES 00 T L TA
ALTE de digneibue el 7016 R AT 24, 1ML TLAEBT RN
8. Cuoenigs por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, incluye cuentas por pugor & proveedores de biends v servicios
originmdes en el gim ordinarie del negocio. Fatgs cuenias mo incluyen pares nelacionadas v oo
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servicion originados ¢n ¢l giro ordinane del megocio.  Fstas cuentes no ingluyen partes
relaginmnidis ¥ ne peneran imbereses.

Ilmpuesios corvientes-

.1 Nifwacidn tribistaria-
La Compaiiia no ha sido fecalirada desde su comstitucion. De scuerdo con disposiciones
leggales, ba swioridad tribataria tiene 1s feulad de revisar b declaraciones de impuestos de la
Compaiiia, dentro del plazo de fres afios postenons contados o partin de la presentaciin de La
doclaracion del impucsio 3 ks renta, siempre ¥ cuando haya canplido oporiunamenie con las
ol ligasoncs. inibatars.

1.1 Imiparestos pav pagar-

Un resumen companiivo, de exta cuents cs ¢ siguienie:

Dicsemibwe 11, 2006 2004
Retom:umes cn b focale 506 5871
Bingrincaiin it I remta comenile 4 dira ) 15374

441455 Ans

03, Concitfaciin del gasio de impueste o la renta-

La tasa de impacsio o la renta ocustoriang ed ol 2%, st i se roduce al 12% o D
utilecliles e peinvierien on la Compaiiti o taveés de mimentos en el copital y se destinam a la
addyuisicsim de moguinariag o equipos owevies o bienes relieionadon con nvestigaenin y
Teenolopin que mejoren la productividaid,

Lo sigusgite s la coneilinen entre ¢ pasto de mmpuesto s bn renta y sgoed que resultorin de
aplicar n tasa eorporativa de impueste a lrenta del 22% o o utlidad antes de impoean & la
rembi:

2016 an1s
Uilichaed amtcs de mnpuesto a b renta 200043, 14 IK.AIAT
Tasn de wnpucsio a b renks % ot
Irmpucsin a ke renta segiin resuliado contable 44089 % 40841
Incremenid reduce in) resulisanie de
Deducciones adicomales - {561.59)
Irmpucsio o b renta cavsado EE i or ] L5y K2

El oo o | renta por paggar (@ favork, noio de opddibos inbutarws, son bos sigucnios:

B 1][:] 2015
Impwicato a ba renta comenle 4 4R TOIRm
Anticpn de npucsin g b renta (LTIA14)
Retencimes de chenies (374084)  (3IITER)

Imypsisstes a ba remila a o GLRLSS REGAT




AGRICOLA ALEGALDI S.A.

Motas o los Extaos Financicros

Adios terminados al 31 de diciembee del 2006 y 2015
(En ddlnres de los Estadoys Dnidos de Norte América)

S, Anticipa del fgresto o b renta-

A partir del gereicio fiseal 2010 entrd en vigencia la normao que exige el pago de un
anticipo minime de impacsto o lo renta, caye valor es calboulado en Tuncidn de las cifras
el adbr wnterior lomando como base bos siguientes rabros: 1L3% del ot de sctivos, 0,29
alel wotal shed patrimaonio, 04% de los ingresos gravables: ¥, 0.2% de los costos y gastos
dedamiblis.

El mnticipo serd comparsado con o impuesto a b3 renta cawsasdo y no e suscoptible de
devoluchin, salve cros de excepoion. En cmo que o impocsio 8 la rents cansado sex
memw ol mosto del anticipo doerminade del aio nmedato antenon, i altimo s
convertind en impucsto a la renta minime.

9.8, Precies de fransferencla-

Las mormas tributanas vigenics incorporm ¢ poncipie de plena compoloncia para las
opermciones nealizadas con panes relacionadas, Por s pane ¢l Servicio de Rentas Intornas
wolicila ¢ propare v romits por pane de b empresa an eshudio de precios de transforenciin
§ n menu e opemciones, enirte ofms, pora oaguellas compafilas guee hayan lenido
operaciones con paries relacionadas domiciliadas en ¢ extenior ¥ locales (dependiendo de
elerias consideraciones ) oo el nismo pedode lscal v cayo monto acumulado sea supenor
0 LISS 15,000,000 (sperior a LSS6,000,000 solo prestalar Aneac |, S incluye como purte
rebiclimnadas o s eropresas domicilindas en parisos fiscales. Tl indieado estadio debe ser
remitide hestn el mes de gulie del 20016 conforme el mwveno digin del RUC,
Adigionalmente exige que en su declaracion de impuesto o lo rents ononl declare las
operacionen do actives, pasivos, ingresos v cgresos. L Compadin connidara que no el
afeetmdn por la svendcionuds nesrma,

O.4v, Reftiramas telloatnrfiy-

EE 29 de abrl dal 2006 s¢ pprobd fa “Ley Oneinien pana el Equilibro de s Flueas
Piblicos™ publicado on el Primer Suplemento del Registro Oficinl Moo 744, Las principales
reformas estin relacionacdas con los signenes aspocios:

Modificaciones al lmpoesio 3 Valor Agregode (IVA) ¢ lmipuesto o la Remta:

# Devolsewin del lmpuesio al Valoe Apregado (IVA) por un cguivalente entre | y 2
puntos porcestuales del VA pagado, cuando ks transscowmes son realizadas con
dimen electrimon, mjetas de débito, tarjeta prepaso o tarjets de enldao,

# Los pagos cloctisdos por medios cloctnomcos soportaran deducibildad de gastos pars
cfecios del IR y créditn inbutario del VA

# Pars efecion dol clouls del anticips del IR comespondicnic 8 los gjercicss 2007 a
2019, s¢ exclorin de la pane de bos mgroses, andos ¥ gasios, aquelios obionidos y

Modificaciones al Impucsto 3 bos Consumos Especiales (1CE):

®  [Doduccion del 50% de bos gasios por conceplos de bmipuestos @ los Consinos
IFspeviales penerado en la contratacion de servicios de tebefonia (o y movil ovanmoda.

& Mo eddn sijetos al pago del lmpuesto s les Consumes Especiales (ICT) las
adguisiciones v donaciones de bicnes entregados 8 entidades u organisimos del secior
pliklicn.
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s Sc grava con e de 10 de 15% los servicios de elefonia (o v planes que
eomenzialicen inicamente voz, o o conjunto voz, datos y sms prestados o socicdades.

AMaodilicacimes al inpuesto o b Salda de Dyvisas {150);

*  Se consideran exento un monto anual de USS5,000 coando el hecho generador del
1500 se produscd mediante B utilizacion dee trpetas de srédito o débito por consumos
i rediros efoctundos desde ol exterior,

El 20 de mave del 2006 s aprobd T “Ley Orgdnies Solidaria ¥ de Corresponsabilidad
Cndacdana para la Recomsrccion y Reactivaciin de lns Zomas Alectidis por el Terromoto
de 16 de abril del 20067 In cual fue publicads en el Primer Suplemento del Registro
Oficial No. 759,

Lus principales nelonmas estin relaciondas can los Siguienies aspectos:

o neremento ol 14% del Impasesto al Valor Agregado (IVAY a pamie del | de junio del
20Ee y parun b,

& Persomas naturades sesidentes que maniemgean on patrimaonio existene al | de enero del
2006 jpial o mayor a USS1,000.000 dentro v fuera del puis se grsvard el 0,.90% del
patrmanie, Se excluye o personns domicilindes en drea de nfloescia v que layan
anfrico una afectieion dinect en sus activos,

= Personas noturales mo residentes gue manteogan un - patrimamio existente al | decnero
del 2006 tpusl o moyor 4 USSLO00,000 dentro del pais s grovac el 0.90% del
patrimonie. e excluye @ persongs domiciliadas en drea de mfeescia v ogee Sayan
sufmdo wns afiectacidn dirdeta en sus aonvos,

®  Se pravard el 1% sobre o avaitoe eatastral del afio 2006 en case de biewes inmnuchles v
sobere el valor patrmondal propomcionsl en el caso de decechos representatives de
capital lms Sociedades residientes en ¢l Fouador gue mntengan bienes bnmuchles en gl
Ecundor v dercelios representativos de capital de soetedsdes de propiedad directa de
i sociedisd residente enoun pursise lseal o jorisdueion de menor IMposicion o oo se
corozea supesidenci,

o Sepravard of 0.90%% sobee el avalio catustral del afio 20106 on caso de bienes inmuchles
¥ sobre el vator patrimonial proporcional en ol caso de derechos ropresentativos de
ciapital las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
eundor ¥ derechos representntivos de capitnl de sociedades de propledad dineeta de
uni sociedad po residente en ¢l Eeundor, paraise (scal o jursdiceion de menor
IMPOSICHON o N0 Se conoees. 50 nesidenaia,

En diciembre del 2015 fue publicada ln Ley organica de mecntivos o la produccin ¥
prevencin del (rasde fscal ¥ osu respectivo rephionenlo, on los cunles se establecen
reformas al Cicdign Crgdimico Trbwtarso, 3 la Ley Orginiea de Régimen Tributano Intermo
y w0 Beglomento. al Cadigo Onginico de 1o Produccion, Comereio ¥ o e Ley Reformatoria
part Ja Equikad Tributarss, que pigess a partir de enero del 2006,

L prrvneepadies relonmas estin relacionadas con los siguientes aspectos:
& HReconoctmicnto de inpuestos diferidos pom fines wibutarios,

o Lo deprecieion a la revaluscion de propicdsdes, plants ¢ equipos serd no deducible
para determinar Is base geavable de impueste a la renta.
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imdundtrioy bdsicas, Esic plaso sc extiende por I afiox mis on caso de que dichas
inversiomes se realicen on cantanes frosterzos del pats

o Condicionantes para ln deducibilidsd de los valores regstrados por deterion de les
agtives (inancicros comespondicntes & créditos incobmbles generados en ¢ cpencicio
fiseal y orginados en speraciones del giro ordinario del nepocio,

& Saestihlece |a tanfa v o forma de detenminar o impoesto o loorenta sobee Toilidad en
ot civnjenacion de geckmes y otres derechos representativos de capinal,

* 5o antnbloce ann tos compuesta de impaesto a $a renta entre 22% v 25% dependiendo
diel ehisprieilies ahie] pechonista de lo cmpresia,

o Se figien @l 35% la tisa de nelenenin en Do Fienbe ¢n remesas o parsisos Nscales.

. Otras coentns ¥ gastos scomulados por pagar

Llni remumen comiparativo de osta cuenta, fue cf sigasete:

[Hcirmbee 3, ops Jojs
Paart b nimy e dnleslindc b s irabaadoncs. LT 1 IER M
Apwics al IE55 554,54 4.1
Amtncrper de < homten

4.121.50 L7393

Obligaciones naacieras largo plaze

Uiy resuiiien conparalive de ost cuent, fue el siguscnte:

[Viciermbne 11, Wl RITE)

Amemfin S.A, [V} 6.577,3% 15,570,249
Peines Prehinecha 5 A, [ 2§ 2707332 2T AU 07
Corpamueiin Financkeri Mo ool 13§ A6, 714,29 ATRAT A
Haireon ¢ liaymguit] % A, 4 SORLIA  INBI%0

[N T 1] AN

1] Prstamo para b sdguisickin de vehicubes eobido o 14 de sptiembre de 2013 por
UISSIR056,00, gue gener cuotas mersimles con vencimionio ¢ 14 de agosto de 200 7.

[2] Prostamo para capital de rabago recibado ef 10 de febrero de 2004 por LISS 400,00, que gencra
culas miensuales con vencimienio el 15 de enero de 2009,

131 Préstamo para opercion reeibado el 2 de abhril de 2004 por LISSS 1000, gue getens i iileiés
del 9, 76% v cuotos mensuales con vencimiento of 23 de aposto de 2021,

[4] Préstmng parn operncion recibulo ¢ 20 deoagosto de 2004 por LSS 1000, que gencr un
arerds del | 1.23% v cootns mensunles con veneimicito ¢l 20 de julio de 2007,

Lo garintbas de entan operaciones s¢ mancjan a nivel de grpo connomion prenda de fas
propiisdeides. maguinaiis v eguipos.

Los vencimienios de 1 deuda o lango plazo es la spguiente:



AGRICOLA ALEGALDI 5.A.

Mtz o los Extndos Finoneieros

Adios ferminmados af 31 de dicienabre del 2006 v 2015
(En dolares de bos Estados Unidos de Norie América)

7

Laus poramtias de csmy operaciones seomangjan o nived de gupo economico prenda de las
prngieckicdes, maguinarias. y equipos,

Lo vemirmientos de 1o desds a lorpo phaso e la siguiente:

M ims Mo

2uly (KR =i
2K 1 L2507
s INLER [t
i |15, 204,83
e il L8 20445

fA3 004
Capitud socinl

Al 3| de diciembre del 2006 v 2015, ¢l capital social de b compaiiin estiba comstituido por 8150
participaciones nominotivas de U531 cada uns, italmente pagicdis

Hiesultmdos acumuludos

Rexerve fegal= Do acoerdo con fa legisleion vigente, los Compaiiiaes fomacn on fondo de
reservit hasta gque date alemnes por o menos al vemnie por ciento del capital social. B e
analidad b compariio segrepar, de s otifdades liguidas y reslizadss, un cineo por ciento pam
et abjetiva,

Resultudoy acumnlados de aplicactdn el de NIF.- Los ajustes provensentes de la adoperin
por primern ver de las Nonnay Internacionales de Informseton Fromciern “NIF™ gue se
registraron en ol patnimonio en la cuenta Besolados  acumuilados, subouentn “Hesolindos
Acumulados provenientes due o .1|J|:r|'.||:h'1|:| per primera ver de lns NI, gue generaron i saldo
acreednr, sdho poded ser capitalzade on la parte gue exceda ol valos de b pérdidas scumnladas v
las el dilti cjervicso econimion conchuide, s s hobieren; uiilizade en absorber pénlidas; o
devuetio en el ezso de liguidscidn de la Compadia,

Resuftwdos acomaledos- Los resuliades de coda esercicio son inclodos en este b,
mamcniende registros que penmiten ientificar s ejericio de ongen, Con s aprobacion de la
Junia General de Acewmisias y cumphendo lis disposiciones nommativas aplicables, lis tilidades
soit distribandas o destinedas o reservas, micniras gue lis péedidas se mantienen en Resulindos
actinulzdos oose compensan con ceentas patrmomiales de libre disposicion de los accionistas,

. Gmstos operatives

Lln mesumen comparative de esta cuenia, es ¢l siguienie:



AGRICOLA ALEGALDI S. A,

Notas a los Estados Financieroy

Aiios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(En dolares de los Estados Unidos de Norte América)

2016

Sueldos y satarios 20.245,10 361,250.52
Beneficios socules y otrs remunericioncs 433752 378132
Apories ul IESS JIRRTR 367544
Homorasios profestonnles 1.500.00 3.758.00
Mantenimaenlo y reparciones a6.057,85 42,097,23
Combustibles 5177427 4745767
Suminstros y moterinkes ITRI0N 9.116,80
Trunspoetes 13.584,00
SeLuros y nessegunes 16.550,79 1106641
Gastos finuncicros 63 555,57 T.388,30
Gastos de viage - .
IVA yue se carga al gasio 1323749 12.034,0
Otros servicios 611063 2.
Otros bicnes 8.620.00 417,86

300.988,91 25743685

17, EVENTOS SUBSECUENTES

AL do dicsembre del 2016 y a Ia fecha de In emision de este infomie, no s¢ hn: sido otros

hechos que puedan afeetar la presentacion de estos estados financicros,

Contador



