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CARTA INFORME

Guayaquil, 28 de Marzo del 2016

A los Seitores Accionistas de
NOPALI 5.A.

Adjunto al presente slrvase encontrar las Notas a los Estados Financicros de NOPALI 8.A., por los
aftos terminados al 31 de Dictermbre del 2015 preparadas segion Normas Tnternacionales de
informacién Financiera NIIF, Ias mismas que soportan el Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integeales, de Cambios en ¢l Patrimonio y de Flujos de Gfectivo por dichos periodos,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia

La Administracién de NOPALI 5.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
las Notas a los estados financicros de acuerdo con Normas Internactonales de Informacion
Financiera y del control inlerno necesario para permitir la preparacidn de las mismas, libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Respongabilidad del Consultor

Nuestra responsabilidad es la preparacién de las Notas a los estados financicros basados cn
nuestros procedimientos, No fuimos contratados para realizar, y no efectuamos, una auditoria cuyo
objetivo seria expresar una opinién sobre la razonabilidad de los estados financieros de NOPALI
S.A, al 31 de Digiembre del 2015, Por lo tanto, no expresamos una opinion sobre dichos estados
financicros, ni sobre informacion Ninancicra y ccondmica, ni sobre los controles internos contables
vigentes a esa fecha considerados en su conjunto. Si hubiéramos llevado a cabo procedimientos
adicionales, otros asuntos podrian haber {lamado nuestra atencion, los cuales habrian sido
informados a Usiedes.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso exclusivo de la Administracion de
NOPALI 5.A., y no puede ser usado por terceros. Este informe se relaciona solo con la
preparacion de las Notas a los estados Ninancicros segun Normas Internacionales de Informacion
Financiera y no se extiende & ningin estado Ninanciero de la Compaiiin. No asumiremos ninguna
responsabilidad en e} caso de que nuestro informe se destine a un uso distinto al indicado.

PO e e

Alfredo Porras Limoncs
Socio



NOPALIL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 PE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estiudounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fuc conatituida ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 5 de Diciembre de 1997 en la ciudad
de Guayaquil provineia del Guayas y tiene un plazo de durncién de 50 afios.

Su objeto social ¢s la compraventa, corretaje, administracion, permuta, apenciamiento, explotucion,
arrendamiento, anticresis de bicnes, In 1o actualidad su actividad principal ¢s 1a inmobiliaria,

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador, (Véase Nota 8).

Aprobacion de estados linancieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28
de Marzo del 2016 del Representante legal de [n Compaiifa y postcriormente serin puestos a
congideracion de 1a Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NHF 1, estas politicas han sido disefiadas ¢n funcion a tas
NIIF vigentes al 31 de Dictembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que s¢
presentan en estos estados Rnancictos,

2.1, Bases de preparacion de estudos financieros —

Los presentes estados {inancicros de NOPALI 5 A, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por ¢l IASB (International Accounting
Standard Board} las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los cjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compailia,

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y eslimaciones son significativos para la claboracion de los estados
financieros. Debido a fa subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Al 31 de Diciembre del 2018, s¢ han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptade con
anticipacion.



NOPALI S.A,

NOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién oblipatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiiia cstima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF antes deseritas, no tendra un
impacto significativo en los estados [inancicros en ¢l ¢jercicio de su aplicacion inicial.

1.2, Moneda Funcional y de Presentacion -

{.as partidas incluidas en los estados financieros de la Compailia se expresan en l moneda del
entorno ¢eondmico principal en que la entidad opera (*moeneda funcional™), Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que ¢s la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las ¢ifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses,

2.3. Efective y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

L.os sobregiros banciarios son presentados como pasivos corricntes en el estado de situacion
financicra.



NOPALI S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresndo en ddlares estadounidenses)

2.4, Actives y pasivos financieros -
2.4.1 Chasificacidn:

La Compaiia clasifica sus activos financicros cn las siguientes categorias: “activos lnancicros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuenlas por cobrar™. Los pasivos
financieros se clasifican en las sipuientes cateprorias: “pasivos [inancicros a valor razonable a través

de ganancias y pérdidas™ y “préstamos y cientas por pagar™.

La clasificacién depende del propdsito pura ¢l cual s¢ adqguiricron los activos o contrataron los
pasivos financicros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos tinancieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financicros ¢n Ja categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos {inancieros
en la categoria de “otros pasivos financicros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar; representndos en el estado de situacion  financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por log de vencimiento mayor a {2
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financicra por las guentas por
pagar proveedores y otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacion financicra

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicinl y posterior:
Reconocimicnto —

La Compafia reconoce un activo o pasive {inancicro en el estado de situacidn finangicra a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquicr
costo atribuible u la trangaceidn, que de ser significativos, ¢ reconocido como parte del activo o
pasive financiero; siempre que ¢l activo o pasivo financicro no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas.

Con posterioridad al reconocimiento inicial Ja Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacidn:



NOPALI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATHOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién posterior —

n) Préstamox y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, ia Compailia presenta las
siguicntes cuentas dentro de esta categoria:

b)

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientgs: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la venta de servicios realizados en ¢l curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar
en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario s¢ prescritan
como aclivos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
¢quivalente a su costo amortizado pucs se recuperan en el corto plazo.

Compailias Relacionadas: Corresponden a saldos por cobrar por préstamos para capital
de trabajo, entre otros, Si se esperan cobrar en un affo 0 menos se clasifican  como
activos corrientes, de lo contrario s¢ presentan como activos no Corricnics,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pucs s¢ reeuperan en ef corto plazo.

Pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Ta Compaifiia presenta lns siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()

(i)

(iii)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales ¢n ¢l ¢urso normal de los negocios.  S¢ regonocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlerescs y son
pagaderas hasta 90 dias.

Compaiifas Relacionadas; Corresponden  saldos por papgar por préstamos de tereeros
para compra de inventario y capital de trabajo, entre otros. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes,

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos para capital de
trabajo, y otras obligaciones con instituciones piblicas locales, entre otros, Si se esperan
pagar en un aiio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrarto se
presentan como pasivos no gorrientes,

Estas cucntas s¢ registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado
pucs ¢ N0 generan intereses y son pagadas en ¢l corto plazo,



NOPALI 5.A,

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Baja dc activos y pasivos financicros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir fos flujos de efectivo del
activo o i la Compaiiia transiere el aetivo o un tercere sin retener sustancialmente loys riesgos
y beneficion del activo, Un pasive os climinado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especilicadas en el contrato se han especificado.

2.5. Activo Inmohiliario —

2.0

2.7

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, o en ambos, para obtener
rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

L.a amortizacion ¢s caleulada lincalmente basada en la vida atil estimada de los bienes del activo
inmobiliario, o de componentes significativos identificables que poscan a vidas  dliles
diferenciadas, Las estimaciones de vidas dtiles de los activos son revisadas, y ajustadas si cs
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

I*érdidas por deterioro de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indiquen que podrin no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que ¢l valor en libros del activo
excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efeclos de evaluar su deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se generan fujos de efcctivos identificables (unidades
generadoras de electivo),

In el caso ¢n que ¢l monto del valor en libros del activo exceda a v monto recuperable, Ia
compailia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros {activos inmobiliarios),

Impucsto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta corriente y al diferido, Tl
impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados ntegrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resullados integrales o direclamente en el patrimonic.

Impuesto a la rentn corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y s carga a los resultados del afio que s¢ devenga con base en el impuesto



NOPALI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

por papar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 22% o
25% (2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12 o 15% (2014 [2%) i las
utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente,

Anticipo de Impuesto a la renta

A purtir del gjercicio fiscal 2011 ented en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta™, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos deducibles, 0,4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los sctivos,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ol
monto del anticipo minimo, este tltimo s¢ convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que ¢l eontribuyente solicile al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acucrdo con fa norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el nfio 2015 la Compailia no registrd valor alpuno como impuesto a la renta ya que tuvo
pérdida,

Impucesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisionn en su totalidnd, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tribtidarias de activos y pasivos y sus respeclivos
valores mostrados en los estados financieros,

Ll impuesto a ta renta diferido se determina usando tasas tributariag que han sido promulgadas o
fa fecha del estado de situacion financiera v que se espera serin aplicables cuando el impuesto o
la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sca probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencins temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s¢ compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar IMpueslos aClivos COTTCNLEs CoN IMPUCSIOS PARIVOS COrrientes
y cttando los impuestos o la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fn misma autoridad
tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de (echa 04 de Diciembre del 2015 publicada en
el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que *la aplicacion
de la deducibilidad de costos y gastos para cfcetos de la determinacién de la base imponible
sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria vigente sin
encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles, para dichos
efectos. Aquellos gnstos que fueron considerados por los sujetos pasivos como  no deducibles,
para efectos de la declaracion del Tmpuesto a la renta ¢n un gjercicio fiscal, no pedrin ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado cn los parrafos anteriores la Administracion de la Compaiiia considera
que al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares extadounidenses)

2.8

2.9.

tributarias de los aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados (inancicros,
de los casos y condiciones deseritos en ¢l referido cuerpo normativo que gencren un activo
adicional o pasivo adicional por Impuesto n la renta diferido.

Beneficios o los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Sc registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion {inanciera y corresponden principalmente a;

i) Beneficios sociales (Déeimo tercer y déeimo cuarto sueldos): Se provisionun y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisioncs corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion [inancicra, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de succsos pasados; es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos parn liquidar fa obligacion; y ¢l importe s¢ puede estimar de
manera confiable.

[.as provisiones se miden por el valor presente de Jos desembolsos que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacién usande una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones det
mercado actual del valor temporal del dinero y los ricsgos especificos de la obligacion, El
incremento en la provisidn como maotivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
inferescs,

12.10, Receonocimicnto de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran nelos de rebajas y
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y se
hubieren provisto los servicios,

2.11. Gastos dc operacion —

Los pastos de operacidn se registran al costo histérico. S¢ reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el
perlodo mas cereano en ¢l que se conocen.

2.12, Compensacion de suldos y transacciones -

Como norma gencral en los estados financieros no se compensan los aclivos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos cusos cn los que la compensacion sca requerida o permitida
por alguna norma y esta presenlacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion,
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Los ingresos y gastos con origen en (ransacciones que, contractualmente o por una norma lepal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa ticne la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se
presentan netos en la cucnta de resultados,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financicros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supueslos que alectan los montos incluidos en cstos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaflin se¢ encucntran hasadas en Ia
experiencia histrica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estitaciones y politicas contables sipnificativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente ln situncion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que

requicren un alto grade de juicio por parte de la Administracion,

Lus principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
RigUieNtes conceptos;

*  Activo Inmobhiliario: La determinacién de las vidas itiles que se evalian al cierre de cada afo.

¢ Impucsto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
{fundamentalmente efectos en 1a adopeidn de las NIIT) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACTON DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: ricsgos de mereado,
ticspo de crédito y riesgo de liquidez, El programa penerat de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en
la gestidén de los gastos de operacion, ademis de los riesgos relacionados con la obtencidn de erédito
para garantizar su liguidez y sus inversiones,

E! programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempeiio financiero de la Compailia.

[.a administracion de riesgos estd bajo la responsabilidud de L Gerencia de la Compaiiia,
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{n) Riesgo de mercado
i. Riesgo de precio

La Compaiifa opera tnicamente en el mercado local y por su carncteristica de operacidn los
precios de los servicios son monitoreados periddicamente y son razonables frente al mercado y
competidores. No mantiene negociaciones de largo plazo.

(b) Riesgo de crédito

[l ricsgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida inanciera. La
Compafiia estd expuesta a un ricsgo de crédito por sus actividades operativas (principaimente en
cuenlas por cobrar a Clientes),

El riesgo de crédito surge del clectivo v equivalentes de efective, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al erédito de Clientes, que incluyen u los saldos
pendientes de lax cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

La Compafita mantiene cucntas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes
de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos ¢ instituciones financieras,
s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes detenminen niveles de
solvencia que garanticen cstabilidad, dindmica y respaldo a los depositos de la Empresa,

(¢) Riesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. Gl objetivo de la Compafiin ¢s mantener una continvidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.

4.2. Administracion del riespo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el eapital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retormos a sus
Accionislas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiin monitorea su capital sobre la base del ralio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre ¢l capital total,

La deuda neta se calcula como ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comercinles) menos el clectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como et
“patrimonio neto™ mas la deuda neta,
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L.os ratios de apalancamicnto al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguicnics:

Porcion corriente de deudn o largo pluzo y

Obligaciones bancarias

Electivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio neto

Copital total

Ratio de npulancambento

2015 014
1.076
78 -
78 1.076
3.337 5,427
3.435 6.503
2% 17%n

El ratio de endeudamiento es minime o que significa que ln Compaiiin es capaz de cubrir sus

deudas con su patrimonio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicion:

Cajn v bancos

ACTIVO INMOBILIARIO NETO

Terrenos
Edificios

{~) Depreciacion Acumutada

Movimiento del aio:

Saldo al 1ero de Enero
Depreciacion

Saldos al 31 de Diclembre

Al 31 de Diciembre del

2015 2014
78 -
Al 31 de Diciernbre del
2015 2014

95215 05215
©1.385 61,385
156.600 1 56.600
(10.231) {7.161)
146,369 {49430
149,439 152,508
{3.070) {3.069)
146,369 1497439
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IMPULESTOS

i) Concilincion del resultndo contable - tributario

Una recongiliacion entre la utilidad sepon Estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2015 2014
Utilidad (Pérdida) antes del lmpuesto a la renla y
Participacidn de Jos trabajadores. (1.745) 1.014
Menos - Participucidn de los trabajadores - (123)
(1.745) 80l

M4ds — Gastos no deducibles 36 24

Utilidad gravable (1.709) Q15
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a ln renta - 201
Anticipe minimo de Impuesto a la renta 639 332
Impueste a la renta corriente 639 332
Impisesto a la renta diferido - -
Gasto de Impuesto a la renta del ailo 639 332

b) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones fegales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plaizo de hasta tres afios
posteriores contados a partic de 1a fecha de presentacidn de 1a declaracion de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obliguciones tributarias, T.os aftes 2011 al
2016 inclusive nin estin abierios a una fiscalizacion.

Precios de trunslerencin -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitié
la Resolucion No.NAC-DGERCGCI5-00000455 del 27 del mismo mes y aiio, dicha norma
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas,

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita a los sujctos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo [scal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de
Nortcamérica s¢ prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas,
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d)

Si tal monto es superior a los U%$15.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Nortcamérica
deberin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como también el Informe
Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parafsos fiscales, asi como
también s¢ determinan ciertas excepciones tales como operaciones no conlempladas para cfectos
de este requerimiento.

Adicionzlmente nquellos contribuyentes con un impuesto cavsado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan lransacciones con paralsos {iscales o exploten recursos naturales estin
cxentos de la referida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de
Transferencias correspondiente al periodo 2014, el plazo serd hasta el mes de Septiembre del 2015
conforme af noveno del RUC, mientras que para el gjercicio 2015 el estudio debe ser remitido
hasta el mes de Junio del 2016.

Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, INgresos y egresos con partes relacionadas,

Reformas laborales -

Reformas al Codipo de Trabajo

Reformas a la Ley Orgdnica del Servicio Piiblico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas a la Ley Qrpaniea de las Empresas Pablicas
Reformas a la Ley de_Sepuridad Social

YOV Y WY

Reformas Tributarins -

Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piblica — Privada v la Inversidn extranicra

Reformas al Codigo Orginico de In Produceidn, Comercio ¢ Tnversiongs
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas a la Ley Relormatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reflormas a la Ley Orgéinica del Sistema Nacional de Contratacion Piblica
Reformas a la Ley Orgdnica de Empresas Phiblicas

Relormas a la Ley Orginica de la Contraloria General del Estado
Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a ta Ley Orginica de Salud

Reformas a la Ley Orgdnica de Remisién de Intereses, Multas y Recarpos
Reformas al Codigo Orginico Monctario y Financicro

Reformas a la Ley Orginicn de Comunicacion

YYYYYYYYVYYY
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Adicionalmente la Administracién tributaria emitio varias reformas mediante resoluciones y
circulares, entre los cambios mas representativos tenemos lo signiente;

» Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios abtenidos por personas naturales a partir
del afio 2010.

# Deducibilidad de pastos de promocion y publicidad.

» Normas que establezcun paraisos [scales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o
Jurisdicciones de menor imposicion.

# Normas para la aplicacion de ln Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos.

# Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Tntegral de Precios
de Transferencia.

*  Normas para ¢l tratamiento tributario en ln distribucion de dividendos,

»  Establecimicnto del anexo de dividendos a ser presentado al SRI

* Lxoneracion establecida mediante deerelos ejecutivos.

# Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos. Aplicacion
obligatoria de NTIT,

» Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamnos no comerciales, considerados como
anticipo de dividendos).

#  Obligacion de calcular y pagar el anticipo del Impuesto a la Renta (IR).

# Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a titulo gratuito de bienes y
derechos

¥ Normus para fa claboracion y presentacion del informe de cumpliniiento tributario y sus
ANCXos,

CAFPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US§ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria
del capital papado el siguiente:

Macionalidad M Yo
acciones
Accionistys
Torbay Lecare Fduardo Radl Ecuatoriano 480 60,00%
Toarbay Lecaro Enrique Elias Ecuatoriana 320 40,00%

R0 100,00%

Reformas o la Ley de Compafiias en el Ecvador requicren que los representantes legales de lns
compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacidn del
duciio de ¢sa compaiiin asi comeo de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta
informacién.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Lntre ¢l 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de ¢stos estados financicros (28 de Marzo del
2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativg sobre dichos estados financieros qne no se hayan revelado en los mismos.

,g.‘i ﬂ&ﬁ )

Enric'qut: Torbay Lecaro CBA. Leandro Todal Flores
Representante Legal Contador General
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