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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
FESTATI S.A.

Guayaquil, 30 de abnl 2020

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compania FESTATI S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Compania FESTATI S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF
para PYMES).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe.

Somos independientes de la Compaiiia FESTATI S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania FESTATI S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF para PYMES, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compania es responsable
de la evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando segun
corresponda, asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha al menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Compaiia FESTATI S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Av. Rodrigo Chavez,
Parque Empresarial Colon, xosorio5@hotmail.com
Piso Mezzannine, Oficina 08 Celular: 0993353815
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria
siempre detecte un error matenal cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion de control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Av. Rodrigo Chavez,
Parque Empresarial Colon, xosorio5@hotmail.com
Piso Mezzannine, Oficina 08 Celular: 0993353815
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También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compania una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de
la Compania, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestrg informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de FESTATI S.A., se emiten por
separado.
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OH
AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTDA. Ha
No. de Registro en la Superintendencia Ing. Andrea Salinas
de Companias, Valores y Seguros: 1212 Gerente General

OH AUDITORES Y CONSULTORES

Av. Rodrigo Chavez,
Parque Empresarnial Colon, xosorio5S@hotmail.com
Piso Mezzannine, Oficina 08 Celular: 0993353815
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FESTATI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en déiares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2019 2018
gam corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 68.361 63.406

Cuentas por cobrar clientes “ 290.675 359.281

Impuestos por recuperar 12 21.875 14.924

Otras cuentas por cobrar 8 331.979 176.720
Total activos corrientes 712.890 614.331
Activos no corrientes

Propiedades y equipos 9 356.544 285.993

Otros activos 82.008 58.417
Total activos no corrientes 438.552 344.410
Total activos 1.151.442 958.741

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

FESTATISA.

Av. Rodrigo Chavez,
Parque Empresarial Colén, xosorio5@hotmail.com
Piso Mezzannine, Oficina 08 Celular: 0993353815
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FESTATI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Impuestos por pagar
Beneficios sociales

+ Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva Legal

Otras reservas
Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

a Notas

10
1"
12
13
14

10
13

15
16
16
16

2018 2018
51.811 169.971
143.988 276.105
25.504 14,934
19.853 27.389
310.206 15.778
551.362 504.177
178.936 33,319
150.985 147.227
329,921 180.546
881.283 684.723
800 800
3.311 3,311
35.596 35,506
234,311 209.950
(3.859) 24,361
270.159 274.018
1.151.442 958.741

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

M Gorua 'p""‘[“""d@&—

Adrian José Garcia Navas G.FA'.I Claudia Salinas
Gerente General Contadora General
FESTATI S.A. FESTATI S.A.
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FESTATI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Nota 2019 2018
Ventas netas 662.651 765.788
Gastos de administracion v de ventas 17 (655.322) (749.600)
Otros Ingresos, netos 5.606 30.729
(649.716) (718.871)
Utilidad operacional 12.935 46.917
Gastos financieros (10.566) (4.916)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2.369 42.001
Impuesto a la renta 12 (6.228) (15.608)
Reserva Legal 16 - (2.707)
Utilidad neta del aho (3.859) 23.686

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Adrian José Garcia Navas CPA
Gerente General Contadora General
FESTATI S.A. FESTATI S.A.
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IITM CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
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FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida/Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades, pianta y equipos
Provision cuentas incobrables
Participacion a rabajadores e Impuestos a las ganancias
Obligaciones por beneficios a empleados

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar a proveedores

Otros impuesios por pagar
Beneficios sociales

Otros
Efectivo neto provisio por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
MQWM?W
Baja de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto utiizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos y obligaciones financieras
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de

efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al finai del afo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

g i -
}{y” ALY i{)@u{..aﬂ &1@-}4 aling s P
Adrian José Garcia Navas C.PA_Claudia Salinas
Gerente General Contadora General
FESTATISA. FESTATI S.A,

2019 2018
(3.859) 24.361
46.774 48.698

2.951 -
418 7.412
9.795 11.659 °

56.079 92.030

68.606 (34.950)
6.951 (14.924)

178.850  (176.720)

132.117 (91.710)

(10.570) (8.494)

7.536 9.495
(310.392) (24.186)
129.177  (249.459)
(120.185) (13.742)
2.860 29.162
(117.325) 15.420

(34.536) (29.638)
27.639 13.217
(6.897) (16.421)

4955  (250,460)
63.406 313.866
68.361 63.406
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FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

FESTATI S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, mediante escritura
publica el 26 de noviembre de 1997, e inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad de
constitucion, el 10 de diciembre del mismo ano. La aclividad principal es la de estaciones de radio.

Situacion financiera del Pais

Durante el afio 2018, la situacion economica del pais continia afectada por los bajos precios de
exportacion de los barriles de petroleo, Ia cual es fuente principal de ingresos del pais, asi como
también ofros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas en comparacion con el dolar
estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefado diferentes alternativas, entre las
cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través
de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias exiraordinanas a empresas y personas
naturales, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y otros gobiemos, mantenimiento de resitriccion de importaciones a través de
salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han originado
efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las operaciones de la
Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 31 marzo del 2020 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera, estas
politicas han sido disefiadas en funcion a la NlIF para PYMES vigente al 31 de diciembre de 2019 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compainia al 31 de diciembre del 2019 Y 2018 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

(@)
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FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros de La Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables La Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia. Estas son de

aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compariia a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

aplicacion obliaaton
sercicios iniciad i

Norma Tema de:

NIIF 16  Publicacion de la norma: "Amendamienios” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2019

La Administracion de la Compaifiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF para PYMES e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “aclivos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias

‘préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(10)
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FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y a
comparnias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y
accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios
en resultados” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar: Comrresponden a los montos adeudados por clientes por el
alquiler de bienes inmuebles en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(i) Otras: Corresponde a los valores entregados a proveedores como anticipos. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y son devengados en
un plazo menores de 30 dias

(11)
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FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos, estan registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisiciéon o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores comresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, es calculada linealmente basada
en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades al término de
su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de la linea recta

Las vidas utiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Aios de vida %
Tipo de Activo Gtil - iacién
Edificios 20 anos 5%
Muebiles y enseres 10 afos 10%
Equipo de oficina, transmision y enlace 10 anos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de computacion 3 afnos 33%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor
a un afno.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en acciones)
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos

o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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(b)  Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas y ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compainia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteniorado. El detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe
de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despueées de que se reconocio dicho deterioro,
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018, la Compaiiia ha determinado que existen pérdidas por deterioro
de los activos financieros respectivamente, que deban ser reconocidas, por lo cual se registro
provision de cuentas incobrables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compainiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compainia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Impuestos y retenciones
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por

terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del ano.
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
O su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que
el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente:

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Decimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.
La compainiia no ha realizado aprobaciones de reparticion de dividendos durante el afio 2019.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Otras reservas

De acuerdo a decision por parte de los accionistas en constituir dicha reserva voluntaria luego de
establecer las obligatorias por parte de las entidades reguladoras.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los socios.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gaslos administralivos y costos de raleo
principalmente por seleccion, corte y movilizacion de arboles al centro de acopio. Estos se reconocen
a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo
a los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compania dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expuestos los
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compainia.

(a) Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion
de la Compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafia cuenta con un presupuesto
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos
financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de
pago. El portafolio de inversiones de la Companiia esta conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacién inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.

La Administracion de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual,
en base a la programacion anual. Es importante destacar que la Compaiiia no tiene pasivos
financieros significativos y tampoco preve incurrir en ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que La Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compania se encuentran basadas en |la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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(a) Vida util de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas dtiles se evalaa al cierre de cada afno. Ver Nota 2.7.

(b) Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(c) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compania se evalia con base en las politicas y

lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (Véase Nota 6)

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes (Véase Nota 7)

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras
Proveedores (Véase Nota 11)

Otras cuentas por pagar (Véase Nota 14)
Total pasivos financieros

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas

de las siguientes jerarquias de medicion:

2019 2018
o Comiente
68.361 63.406
290.675 359.281
331.979 176.720
691.015 599.407
230.747 203.290
143.988 276.105
310.206 15.778
684.941 495.173
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= Precios de cetizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
{nivel 13,

B Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

- informacion sobre el activo © pasivc Gue no se basa en data que se pueda confirmar en el

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018, los activos financieros medidos a valor razonable con cambios
en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado.
El valor en libros de cuentas por pagar proveedores y ofros, y el efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Bancos (1) 18.110 63.156
BB3§O .63,456

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde principalmente a dinero de libre disponibilidad en el
Banco de la Produccion S.A. (Produbanco) US$1.499 (2018: US296-); Banco Bolivariano
US$11.409 (2018: US$53.650,91); Banco de Machala US$5.202 (2018: US$9.209).

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:
2019 2018
Cuentas por cobrar clientes (1) 295.126 360.781
(-) Provision de cuentas incobrables (4.451) (1.500)
290.675 359.281

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, represantan saldos por cobrar a clientes por venta de
~uBas nuhlicitarias v mencinnes an vivn 1as ruales no genaran interasas v fianan vennimianing
en 30, 60, 90 y mas de 360 dias plazos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la provision para cuentas incobrables, es
COmo sigue:
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Al 1 de enero
Movimiento
(+) Provision del ano

(-) Castigo
Al 31 de diciembre

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar a accionistas
Cuentas por cobrar empleados
Anticipo a proveedores

Otros

PROPIEDAD Y EQUIPOS

2019 2018
(1500) (1500)
(2951) -
!4451! !'lﬁﬂﬂ!

19 2018
137.857 122171

2.787 4.206
185.730 44 272

5.605 6.071
331.979 176.720

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018, no existen gravamenes ni restricciones sobre la Propiedad y

Equipos.

Edificio

Muebles y Enseres

Equipos de transmision y enlace
Equipos de oficina

Equipos de computo

Vehiculos

Otros activos
Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de 1 de
2018 Adiciones  Bajas anual 2019

267.588 - . . 267.588
5.542 5.317 - . 10.859

22 856 1.120 - 23.976
4.981 1.069 - : 6.050
550 1.527 : - 2.077
44634 111.152 . . 155.786

2.860 - (2.860) : =

(63.018) : . (46.774) (109.792)
285993 120.185  -2.860 (46.774) 356.544
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre el 2019, el saldo de obligaciones financieras se compone de la siguiente
manera:

2019 2018
Préstamos bancarios (1) 20.683 137.639
Tarjetas de créditos 31.128 32.331
Obligaciones financieras corto plazo : 51.811 169.970
Préstamos bancarios largo plazo (1) 178.936 33.319

(1) Corresponde a saldo de préstamo con Banco Produbanco realizado el 31 de julio de 2019
de US$20.000 con vencimiento el 20 de julio de 2022 con una tasa de interés de 11.23%,
préstamo con Banco Bolivariano realizado el 6 de junio de 2019 por US$ 14.536 con
vencimiento el 2 de junio de 2023 con una tasa de interés de 11.83% y un préstamo
automotriz vigente realizado desde el afo 2018 con el Banco Produbanco por US$29.638
con vencimiento en abril 2022

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El movimiento y los saldos de cuentas por pagar, se presentan a continuacion:

2019 2018

Proveedores locales (1) 143.988 276.105

(1) Cmespondenasaldospendmﬂﬁpmpagafdemvmdemdagmdel
negocio, adicional durante el afio 2020 realizaron cambios en los Estados Financieros de
los saldos presentados en el afio 2018, los cuales se vieron reflejados en la presentacion
del formulario 101, los mismos fueron realizados por bajas de cuentas por pagar aprobadas
por la Junta General de Accionistas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2017 al 2019 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 6.228 15.068
Impuesto a la renta diferido
Cargo a los resultados integrales del afio 6.228 15.068
Conciliacién del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afos 2019 Y 2018 se determind como sigue:
2019 2018
Utilidad antes de impuestos 2.787 49.413
Menos: Participacion laboral (418) (7.412)
Utilidad antes de impuestos 2.369 42.001
Mas: Gastos no deducibles 25.939 26.489
Base imponible total 28.308 68.490
Tasa de impuesto a la renta efectiva (2) 22,00% 22,00%
Impuesto a la renta causado 6.228 15.068
Anticipo afio anterior . (8.039)
Anticipo pendiente de pago - 7.591
Retenciones en la fuente que le realizaron (6.855) (14.924)
Crédito tributario de afios anteriores (304) ¢
Saldo a favor (931) (304)
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Impuestos por recuperar y pagar

Composicion:
2019 2018
Impu r rar:
Creédito tributarios de afio 2018 19.889 14.924
IVA 1.986 -
21.875 14.924
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta del ejercico (1) 6.228 15.608
Impuesto al Valor agregado IVA y retenciones 19.276 -
25.504 15.608

(1) Elsaldo registrado en el formulario 101 vs estados financieros de impuesto a la renta por pagar
difiere debido a que la administracion no realizé el ajuste en libros.

Precios de transferencias

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales
y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o
unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000 Se incluye como parte
relacionadas a las Companias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compainia con partes domiciliadas locales y en el exterior para
los afios 2019 Y 2018 no superan el monto acumulado de US$15.000.000 para cada afo indicado
por el Servicio de Rentas Internas para la obligacion de presentar un estudio de precios de
transferencia, y Unicamente debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y del exterior, en las fechas maximas requeridas por las autoridades tributarias.

La Administracion de la Compaiiia ha concluido que no existen impactos sobre la provision de
impuesto a la renta corriente para los anos 2019 Y 2018, considerando que las transacciones
mantenidas con Compaiiias y partes relacionadas locales y del exterior cumplen con el principio de
plena competencia.
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BENEFICIOS SOCIALES
19 18
Beneficios Sociales por pagar (1) 14.138 13.876
Otros beneficios por pagar 5.297 6.101
Participacion Trabajadores 15% (2) 418 7.412
19.853 27.389

(1) Incluye principalmente provision de Decimo Tercero, Décimo Cuarto, Fondo de reservas y
Vacaciones

(2) Ver Nota 12.

JUBILACION Y DESAHUCIO:

2019 2018
Jubiliacion Patronal 111.329 115.255
Desahucio 39.656 31.972

150.985 147.227

La Compania registro provision de Jubilacion y desahucio por el afo 2019 de acuerdo a lo
determinado por el Estudio Actuarial.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2019 2018
Anticipo de clientes 17.371 6.078
Prestamos a accionistas 292.835 9.700
Otras cuentas por pagar 310.206 15.778

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2019 Y 2018

comprende 800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una. A
continuacion, se presenta un resumen de los accionistas:
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2019 2018
CAPITALSUSCRITO O ASIGNADO 800 800
Garcia Santos Javier Ricardo 799,96
Navas Bayona Vivana Jacqueline 0,04

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva
constituida alcanza el 50% del capital suscrito.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera “NIIF para PYMES™ que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIIF para PYMES", que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas
en el caso de liquidacion de la Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mienfras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los accionistas.

La Companiia realiz6 ajustes afectando a la cuenta de Resultados acumulados aprobados en Acta
de Junta General de accionistas por el afio 2018 el 20 de junio del 2019 posterior a la emision del
Informe de auditoria 2018 emitido en abril del 2019.
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17.

18.

FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos Administrativos y Venias

2019 2018

Sueldos y beneficios 354 .050 302.877
Participacion a trabajadores 418 7.412
Provision de cuentas incobrables 2.951 69.935
Jubilacién Patronal y desahucio 9.795 26.489
Comision en venta de publicidad 26.437 23.715
Comision agencias de publicidad 41.189 84 222
Arriendos predios 21.174 30.808
Depreciaciones 46.774 22197
Otros menores 152.534 181.945

655.322 749.600

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten
una mayor exposicion.

Sin embargo durante la transicién de emision de dicho informe el Pais y el mundo entero se encuentra
atravesando una Pandemia COVID-19 que ha afectado la economia considerablemente, para el caso
de Festati S.A. ha significado una reduccion significativa en sus Ingresos y sus Costos y Gastos son
complicados cubrir por temas de flujos, esto ha llevado a la Administracion en tomar decisiones de
bajar sus costos al 50% y ha conllevado a buscar préstamos bancarios para soportar esta oleada
financiera, su estrategia para el segundo semestre del afio 2020 es poder salir a vender espacios
puhllmtanns a menor costo y poder recuperar cartera pendiente de cobro con la CNE, el cual podra
cubrir los gastos que se ocasionen por préstamos a Instituciones Financieras.
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