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OSORIO & HERRERA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de

FESTATI S.A.

Guayaquil, 30 de abril 2019

Nuestra opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compaiiia FESTATI S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos y el posible efecto del asunto descrito en la seccion
Fundamentos para calificar |la opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Comparia FESTATI S.A. al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES).

Fundamento para calificar la opinion
No se han obtenido respuestas a la circularizacion de saldos

A la fecha de este informe no hemos recibido ninguna respuesta a la solicitud de confirmacion de saldos
enviada a una seleccion de clientes de la Compafiia, no habiendo podido verificar la razonabilidad de
dichos saldos mediante |a aplicacién de otros procedimientos alternativos. Por consiguiente, no hemos
podido verificar la existencia del saldo de cuentas por pagar a proveedores de los estados financieros
adjunto, que ascendia al 31 de diciembre de 2018 a US$321.314.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
‘Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe.

Somos independientes de la Compaiiia FESTATI S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de acuerdo con esos requerimientos y con el cddigo de ética de IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Responsabilidades de la Administracion de la Compariia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compariia FESTATI S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
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Financiera — NIIF para PYMES, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compariia es responsable
de la evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando segun
corresponda, asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha al menos gque la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compariia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Compafiia FESTATI S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre Ia eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables afnlicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compafiia.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
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una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Companiia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compariia una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién de
la Compariia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios
Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el cumplimiento de las

obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de FESTATI S.A., se emiten por
separado.

OH ¥ ’ /
AUDITORES Y CONSULTORES CIA LTDA * P
No. de Registro en la Superintendencia Ing. Andrea Salinas
de Compaiiias, Valores y Seguros: 1212 Gerente General

OH AUDITORES Y CONSULTORES
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FESTATI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Actlvos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectiva
Cuentas por cobrar chentes
Impuesios por recuperar

Otras cuentas par cobrar

Total activos comientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Otros activos

Teotal actives no corrientes

Total activos

Referenca
a Notas 2018 2017
] 53,406 313.866
7 358.281 354,231
12 14 524 15,870
5 178.720 75,262
514,331 800,225
] Z48.405 254,193
58,417 -
306.822 254 195
921,153 1.054. 428

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FESTATI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

PASIVOS a Notas 2018 2017
Pasivos carrientes

Obligaciones financieras 10 168.971 156.754

Cuentas por pagar 11 321.314 229 504

Impuestos por pagar 12 18.218 25713

Beneficios sociales 13 27.840 30.004

Dtras cuentas por pagar 14 11,942 .
Tota| pasives corrientes 549 386 443 075
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 10 33.318 .

Beneficios sociales 13 147.227 135 668
Total pasivos no corrientes 180.546 135568
Total pasivos 728.933 578.743
Patrimonia

Capital sacial 15 800 BOOD

Reserva Legal 15 3.3 504

Otras reservas 16 35.596 35.596

Resultados acumulados 16 127.153 373242

Utilidad del gjercicio 24 361 55,443
Total patrimonio 191.221 475,665
Total pasivos y patrimonio 921,154 1.054 428

e ————

Las notas explicativas anexas son parte integra
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FESTATI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ventas retas 765.788 832.764
Gastos de administracion y de ventas 17 (749,600} (742,741)
Otros Ingresos, netos 30.729 -
(718.871) (742.741)
Utilidad operacional 46,917 90.023
(Gastos financieros (4.918) (1.167)
Utiidad antes delimpuasto a la renta 42001 88,858
Impuesto a la renta 12 (14.933) (23.413)
Reserva Legal 18 {2.707) -
Utilidad neta del ario 24.361 55.443

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

(6)
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FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIENBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utiidad antes de impuesto a la ranta 24 361 65443

Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion de propiedades, planla y equipos 48.6898 14.320
Participacion a trabajadores = Impuestos a las ganancias 7.412 g na3
Obligacinnes por beneficios a emplaados 11.558 28,585

42.030 145,451
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerclales (34.950) (104,192)
Impueslos por recuperar (14.924) .
Ofras cuentas por cobrar (176.720) -
Cuentas par pagar a proveedores (91.710) 71.737
Otros impuestos par pagar (8.494) -
Beneficios sociales 9.495 -
Otros (24.186) -
Efectivo neto provisto por las aclividades de operacion (249.459) 112.985
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, plsnta y equipos (13.742) (4.682)
Baja de propiedades, planta y equipos 29.162 -
Efeclivo neto ulilizado en les actividades de inversion 15.420 (4.682)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efeclivo recibido por préstamos y chligaciones financieras (20.638) -

Efeclivo pagado por préstamos y obligaciones financieras 13.217 -
Efaclivo neto provisto por [as actividades de financiamiento (16.421) -
L?;i:?:; ucién neta) inciemento neto de efacthfo y equivalentes de (250.460) 108.314
Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio dal ana 313.865 205.552
Efectivo y equivalenies de efeclivo al final del afp 63.406 313.856

os financieros.

(8)
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1.2

1.3

2.1

FESTATI S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

FESTATI S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, mediante escrilura
publica €l 26 de noviembre de 1897, e inscrita en el Registro Mercantil de le misma ciudad de
canslitucion, e] 10 de diciembre del misma ano, La actividad principal es |a de estaciones de radio.

Situacién financlera del Pais

Durante el afio 2017, la situacion economica del pais continda afectada por los bajos precios de
exportacion de los barriles de petrdleo, la cual es fuente principal de ingresos del pais, asi como
tambien otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas en comparacion con el dolar
estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar eslas siluaciones, el Gabiemo ha disenado diferentes alternativas, entre las
cuales se deslacan |s priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a traves
de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y otros gobhiernos, mantenimiento de restriccion de importaciones a través de
salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han originado
efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las operaciones de 3
Compariia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacidn de fecha 26 de abril del 2019 de la Gerencia General y posteriormente serdn puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables zdoptadas en la preparacion de eslos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion Financiera, eslas
politicas han sido disefadas en funcicn a la NIIF para PYMES vigente al 31 de diciembra de 2018 y
aplicaras de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos eslados financieros.

Bases de preparacién

Los presentss estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 estan
prepatados de acuerdo con las Nommas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en |os ejercicios que se presentan,

(9)
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FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros de La Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histarico. La preparacion de los estados financieros de acuerdu con NIIF para PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables crilicos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables La Compafia, En |a Nola 4 se revelan las
arcas que imphcan un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos eslados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e inlerpretacionss a8 8s normas existentes que no han entrado en vigencia. Eslas son de
aplicacion obligateria en |a preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

bcackin okl ;
STl ES A "
NICT Enmierdas que incorporan revelaciones adicionales gue permiten analzarics 1de enero del2017
cambios en sus pasivos derlvades de las actividades de tinanciacian.

NIC 12 Enmienda. Reconociniento de actives porimpusstos diferddos por perdidas no 1de enaro del20 17
realizadas.
NIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requermienios da informacién a revelar ide enerndel 207
an la NIF 77,
NIC 28 Mejora. Medicion de ba paricipadas al valor razonable: juna opeion de foe snarodal 2018
inversién por in versidn o una opeion de politica coharante?,
NIC 40 Ernmienda . Transfurencias do proniedades de mversidn. 1da enaradel2018
NIF 1 Mejom_ Supresion de exanciones a cono plazo pama los adoplanias por primers 1de snerod=12018
ez
NIIF 2 Enmianda. Chsificacién y madicidn de |as operacionas de pago basadas an ide enaodal 2018
acciones,
NIF 4 Enmiandas ralalivas a B apbcacion de la NIF S instrumenlos Financiems). 1deanaindalZ018
NIF 9 Meiora, Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1de enerode=12018
Anlicacion obligatoria pam
glercicios miciados a padir
Nofina del
NuF 2 Ennienda. S= ha revisado de forma sustanclal la contabildac de coberturas 1de enerodal 2018

para penuitir refiejar mejor las actiicades de g.edbu de resgosde lbs estados

financiaros; ademds, pemile los cGambios de los ismados "cradites propios®.
NIUF 15 Meaora, Requerimientos para reconocimianio de ingresos que aplcan a lodos idaenarod=1204
los contratos con chanlus (axceplo por contratos de Isasing, contratos de
suguros e instrumantos financieras)
IFRIC22 Wnterpmtacion: Efeclos da s vanacianes de los tipos de cambio. ide anero del2018
NIiF 16 Publicacion da la nerma: *Arrandamisntos® asta nonma neemphlizard a la NIC 17, 1de enaro del2018

La Administracion de la Compafifa estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF para PYMES e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial,

(10)
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FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalenles de efeclivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
Activos y pasivos flnancieros

Clasificacion

La Comparila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siquientes calegorias: "pasivos financieros a valor razonable a lravés
de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron Ios activos 0 contrataron Ios pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacicn de sus artivos y pasivos financieros a |a fecha de su reconocimienta inicial.

Al 31 de diclembre del 2018 Y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorfas
"préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Prestamos y cuenlas por cobrar

Representados en ¢l eslado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y a
compadias relacionadas. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el aclivo commiente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estada de
situacion financiera,

(b)  Oftros pasiveos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y
accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera,
Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Compania reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.
Medicion inicial
Los aclivos y pasivos financieros san medidos inicislmente a su valor razanable mas cualquier coslo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios

en resultados” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Comparila
valoriza los misnos como se describe a continuacidn:

(11)
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FESTATI S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresadu en dolares estadounidenses)

Medicidn posterior
(a)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resullados:

Postenior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(] Cuentas por cobrar: Corresponden a los montos adeudados por clientes por el
alquiler de bienes inmuebles en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
ario o menos se clasifican como aclivos comrrientes, de o contrario se presentan como activos
no corrienles. Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su costo amorlizado
PUES NO generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(i) Otras: Comresponde a los valores entregados a proveedores como anticipos. Se
reconocen a su valor nominal que &3 equivalente a su costo amortizado y son devengados en
un plazo menores de 30 dias

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compariia las siguientes cuentas dentra de esia categoria:

(i) Qtras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
lerceros. Se reconocen a su valar naminal que es equivalente a su costo amortizado
ya fue son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, La existenciz de
dificultades financieras significativas por parte de=f deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubnr pérdidas se establece por el importe
de la pérdida que se valora como la diterencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Si, en un perindo posterior, 2l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se reconocio dicho deterioro,
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la perdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, la Compadiia ha determinado que no exislen pérdidas por
deterioro de los activos financieros respectivamente, que deban ser reconocidas.

(12)



-

244

25

2.6

FESTATI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elmina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva del aclivo o
sl la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente |os riesgos y beneficios del
activa. Un pasivo es eliminado cuando |as obligaciones de la Compania especificadas en ef contrato
se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Cormresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn recuperadas en un
periodo menor 8 12 meses y crédilo tributano del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Administracion eslima que dichos saldos no podran ser recupserados se cargan
a los resullados del ano.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos, estan registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo san capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados
a la inversidn fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desermbolsos poslenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultacos integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion ce las propiedades, es calculada linealmente basada
en la vida Util estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas (files diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus propiedades al téermino de
su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles v valores residuales de |os activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es negesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los aclivos se registra con cargo 8 las operaciones del afio, utilizando lasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de b linea recta

Las vidas utiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Afios da vida %
Ti d ti
it util Depreciacion
Muebles y enseres 10 anos 10%
Equipo de oficina, transmision y enlace 10 arios 10%
Vehiculos 5 anos 20%
Equipo de computacion 3 aros 33%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

(13)
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede 8 su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasla su valor recuperable.

Los intereses y olros coslos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
can la conslruccion de aclivos calificables, Un aclivo calficable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, perindo que la Administracion ha definido como mayor
a un afo,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipas, e inversiones en acciones)

Los activos sujelos a depreciacion se somelen a pruebas de delerioro cuando se producen evenlos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las perdidas por deterioro
corresponden 3l monlo en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Elvalor
recuperable de los activos coresponde al mayor enfre el monla neto que se obtendrd de su venta
o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequerios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que
el maonto del valar libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra una pérdida
por deterioro en los resukados del ejerdicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deteriore.

La Comparniia evalia anualmente la exislencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no
financieros, Al31 de diciembre del 2018 Y 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resullados [ntegrales. excepto cuando se trata de parlidas
que se reconoacen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta comriente:

La provision para Impuesto a Ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible,
Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales
del estado de situacion financiera y corresponden principaimente a:

(14)
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(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de le
utilidad coniable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriang vigenle. Se registra con cargo a resullados y se presenta en funcidn de la labor de 2
persona beneficiana de este beneficio,

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador,

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de a8 Compania se deduce del patrimonio en el
perioda en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compania.
La compania no ha realizado aprobaciones de reparticion de dividendos durante el aio 2018.

Reservas

Legal

De acuerdo con 3 legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% dea la utifdad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscnto. La reserva legal no esla dispanible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absarber perdidas,

Otras reservas

De acuerdo a decision por parte de los accionistas en constituir dicha reserva voluntaria luego de
establecer las obligatorias por parte de las entidades reguladoras,

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los socivs.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos y costos de raleo

principalmente por seleccian, corte y movilizacion de drboles al centro de acopio. Estos se reconocen
a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo

(15)
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a los lineamientos de la base comable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Eslados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiere

En el cursa normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compariia esta expuesla a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuendia, sus resultados.

La Comparila dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacicn, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenla la definicidn de los riesgos mas importantes que eslan expuestos los
aclivos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adopladas por la
Administracion de la Compafiia.

(a) Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Administracion
de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corte, mediano y largo plazo.

Para efeclos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compariia cuenta con un presupuesto
de flyjo de caja, el cual se revisa mensualmente. y empareja las inversiones en activos
financiercs de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de
pago. El portafolo de inversiones de la Compania estd conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Administracion del riesgo de capital .

Los objetivos de la Compania al sdministrar el capital son el salvaquardar la capacidad de B misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos 8 sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estruclura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

La Administracion de la Compania revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual,

en base a la programacién anual. Es importante destacar que la Compafifa no tiene pasivos
financieros significativos y tampoco preve incurrir en ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que La Compania realice sstimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus naotas relacionadas.,

(16)
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compariia se encuentran basadas en Ia
experiencig hislorica, cembios en la indusina e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o
las gue requieren un alto grado de juicio por parte de Ia Administracion,
{a) Vida (til de las propiedades
Los cambios en circunstancias, lales como avances tscnologicos, cambios en sl uso
planificado, podrian hacer que la vida ulil fuera diferente de las eslimaciones realizadas. Las

estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los aclivos. La
determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada ano. Ver Nota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente Corrienie
Activos financleros medidos al costo
Efectivo y equivalenies de efectivo (\Véase Nota 6) 63.406 313.866
Activos financieros medidos 2l costo amortizado
Cuentas por cobrar clentes (Véase Nota 7) . 350.281 394 231
Otras cuenlas por cobrar ' 176.720 75,262
Total activos financieros 999.407 783.359
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 203.280 156.754
Proveedores (Véase Nota 10) 321.314 229.504
Oftras cuentas por pagar (Vease Nota 11) 11.943 =
Total pasivos financieros 536.547 386.358

Valor razonable de instrumentos financieros
Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de Ias siguientes jerarguias de medicion:

(17)
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. Precioe de cotizacion (no ajusiados) en mereados aclivos para aclivos o pasivos identicos
{nivel 1).
. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda confirmar

para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente {(gue se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que nho se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado {Informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de] 2018 Y 2017, los activos financieros medidos a valor razonable con cambios
en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que lisnen un precio de colizacion en el mercado.
El valor en libros de cuentas por pagar proveedores y otros, y el efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Caja 250 5.708
Bancos (1) 63.156 249.741
Inversiones temporales (2) 58.417

63.406 313.866

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a dinere de libre disponibilidad en el
Banco de la Produccion S.A. (Produbanco) US$286 (2017: US$-); Banco Balivariano
US$53.650,81 (2017: US$150.861); Banco de Machala US$8.208 (2017: US$38.781).

{2) Durante el 2017 correspondian a certificados de depésiltos a plazo fijo en Banco de Machala,
con vencimiento a corto plazo, el mismo que se encuentra garantizando operacion de crédito.
Para el ano 2018 fueron enviadas a largo plazo por ser renovadas a 404 dias.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:

2018 2017
Cuentas por cobrar clientes (1) 360.781 395.731
(-) Provision de cuentas incobrables (1.500) {1.500)

359.281 394.231

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan saldos por cobrar a clientes por venta de
produclos plasticos, las cuales no generan inlereses y tienen vencimientos en 30, 60, 80 y mas
de 360 dias plazos.

(18)
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de le provision para cuentas incobrables, es
:omo sigue:

2018 2017
Al 1 de enero (1500) {1500)
Movimiento
(+) Provision del ano s )
{-) Castigo = &
Al 31 de diciembre (1500) (1500)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2018 2017
Cuenlas por cobrar a accionislas 122,171 45.278
Cuentas por cobrar empleados 4.206 2.441
Anticipo a proveedores 44,272 27.543
Otras varias L MR S N T W
176.720 75.262
PROPIEDAD Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, no existen gravdmenes ni restricciones sobre la Propiedad y
Equipos.

Sajdos al 31 da Saldos al 31 de
dicimmbre del Depreciacion.  dicismbre de|
2017 Adiciones  Baias anual 2018

Edificio 230,000 : a - 230,000
Muebles y Enseres 18.267 - (12.725) - 5542
Equipos de transmisian y enlace 48.863 - {26.007) - 22856
Equinos de oficina 1.743 3.238 - - 4 4981
Eguipos de computo 45.280 - (44.730) - 2560
Vehiculos 36.990 7644 - - 44.534
Otros aclivos - 2.860 - - 2.860
Depreciacion acumulada (125.944) - 112.624 (48.698) (63.018)
254 199 13.742 29 162 (48.658) 248.405
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre el 2018, el saldo de obligaciones financieras se compone de la
siguiente manera:

2018 17
Préstamos bancarios (1) 137.638 117.788
Tarjetas de créditos 32.331 38.956
Obligaciones financieras torto plazo 169.970 156.754
Préstamos bancarios largo plzo (1) 33.319 -

{1) Corresponde a saldo de préstamo con Banco de Machala S.A., con vencimiento
en oclubre del 2013 y Banco Produbanco con vencimiento abril del 2022.

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El movimiento y los saldos de cuentas por pagar, se presentan a continuacion:

2018 2017
Proveedores locales (1) 321.314 229,604

12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacién fiscal .
A la techa de emision de los estados financieros, k2 Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con Ia normativa tributaria vigente, los anos 2016 al 2018 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

{b) Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018
Impuesto a la renta corriente 14.934
Impuesto a ka renta diferido
Cargo a bbos resulados integrales del ano 14,934

(20)
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() Coneciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a le renta de los afios 2018 Y 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuestos 49,413 104 536
Menos: Participacion laboral (7.412) (15.680)
Ultilidad antes de impuestos 42.001 88.856
Mas: Gaslas no deducibles 25.878 4,796
Base imiponible tolal 67.879 03.652
Tasa de impuesto a la renta efectiva (2) 22,00% 25,00%
Impuesto a la renta causado 14.833 23.413
——— = ==
Anticipo ano anterior (8.039) 19.224
Anticipo pendiente de pago 7.581 2.328
Retenciones en la fuente que le realizaron (14.924) (7.581)
Crédilo ributario de anos antenores (6.909)
Saldo a favor/ impuesto a pagar (439) 7.052
{d) Impuestos por recuperar y pagar
Composicion:
2018 2017
Impuestos par recuperar:
Cradito tributarios de ano 2018 : 14.924 6.909
IVA . - 8.319
Anticipos IR n 1,642
14.924 16.870
Impuestos por pagar:
Impuesto 3 la renta del sjercico 14,933 23.778
Impuesto al Valor agregado IVA y retenciones 3.286 2.935

18.219 26.713

(e) Precios de transferencias

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre olros, para aquellas compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas |locsles
y/o exterior en 2| mismo periado fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o

(21)



13.

FESTATI 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior 8 US$3.000.000 Se incluye como parte
relacionadas a las Companias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme e| noveno digito del RUC, Adicionalmente exige
que en su declaracion de impuesto a |a renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos,

El monto de las transacciones de la Compariia con partes domiciliadas locales y en el exterior para
los afios 2018 Y 2017 no superan el monto acumulado de US$15.000.000 para cada ano indicado
por el Servicio de Rentas Internas para la obligacion de presentar un estudio de precios de
transferencia, y unicamente debe preseniar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y del exlerior, en |as fechas méximas requeridas por las autoridades tributanas.

La Administracion de la Comparia ha concluido que no existen impactos sobre Ia provision de
impuesto 3 la renta comriente para los afos 2018 Y 2017, considerando que las transacciones
mantenidas con Comparniias y parles relacionadas locales y del exterior cumplen con el principio de
plena competencia.

BENEFICIOS SOCIALES
2018 2m7
Beneficios Sociales por pagar (1) 13.876 7516
Orros beneficios por pagar 6.652 6.808
Participacion Trabajadores 15% (2) 7.412 15.680

27.940 30.004

(1) Incluye principalmente provision de Décimo Tercero, Décimo Cuarto, Fondo de reservas y
Vacaciones

(2) Ver Nota 12,

JUBILACION Y DESAHUCIO:

2018 2017
Jubiliacion Patronal 115.255 83.602
Desahucio 31.8972 42.066

147.227 135.668

La Comparnia registro provision de Jubilacion y desahucio por el ario 2018 de acuerdo alo
determinado por el Estudio Actuarial.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2018 2017
Anticipo de clientes 2.243 32.414
Prestamos a accionistas 9.700 -
Otras cuentas por pagar 11,843 M

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 Y 2017
comprende B00 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una. A
continuacion, se presenta un resumen de los accionistas:

2018 2017
CAPITALSUSCRITO O ASIGNADO 800 800
Garcia Santos Javer Ricardo 799,96
Navas Bayona Viviana Jacqueline 0,04

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta de| ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utiizada para absorber perdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
constituida alcanza =1 50% del capital suscrito.

La Compaiiia suscribio Reserva Legal durante el ano 2018
a ulados de aplcacion inicial “NIIF PY o

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de ks Normmas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF para PYMES" que se registrarcn en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las “NIIF para PYMES', que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercitio
economico concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber perdidas; o devuelio a lus accionisias
en el caso de lquidacion de la Compania,
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Resultados mulados

Los resultados (utiidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacion de Ia Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultades acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son |os siguientes:

Gaslos Administrativas y Venlas

2014 2017
Susldos y beneficios 302.877 270.587
Participation a trabajadores 7412 15.680
Provision de cuentas incobrables 69.935 100.888
Jubilacidn Patronal y desahucio 26.489 26.585
Comision en venta de publicidad 23.715 38.786
Comision agencias de publicidad 84,222 53.598
Arriendos predins 30.808 25422
Depreciaciones 22.197 14,320
Otros menores 181.945 183.854

748.600 742 741
e

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de preparacion de eslos eslados financieros, no se
produjeron eventos que, en |a opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichas estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten
una mayor exposicion.

.
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