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"~ EXCELENCIA EN CONSULTORIA

CARTA INFORME

Guayaquil, 30 de Marzo del 2016

A los Sefiores Accionistas de
LIURI S.A.

Adjunto al presente sirvase encontrar las Notas a los Estados Financieros de LIURI S.A., por los afios
terminados al 31 de Diciembre del 2015 preparadas segun Normas Internacionales de informacion
Financiera NIIF, las mismas que soportan el Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por dichos periodos.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compaiiin

La Administracién de LIURI S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de las Notas
a los estados financieros dec acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno necesario para permitir la preparacién de las mismas, libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Consultor

Nuestra responsabilidad es la preparacion de las Notas a los estados financieros basados en nuestros
procedimientos, No fuimos contratados para realizar, y no efectramos, una auditoria cuyo objetivo seria
expresar una opinion sobre la razonabilidad de los estados financieros de LIURI S.A. al 31 de Diciembre
del 2013, Por lo tanto, no expresamos una opinidn scbre dichos estados financieros, ni sobre informacion
financiera y econémica, ni sobre fos controles internos contables vigentes a esa fecha considerados en su
conjunte. St hubiéramos llevado a cabo procedimientos adicionales, otros asuntos podrian haber lamado
nuestra atencion, los cuales habrian sido informados a Ustedes.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso exclusivo de la Administracién de LIURI S A, y
no puede ser usado por terceros. Este informe se relaciona solo con la preparacién de las Notas a los
estados financieros segiin Normas Internacicnales de Inforracidn Financiera y no se extiende a ningan
estado financiero de la Compafifa. No asumiremos ninguna responsabilidad en el caso de que nuestro
informe se destine a un uso distinto al indicado.
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Alfredo Porras Limones
Socio



LIURI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Notas 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 37.621 50.480
Documentos y cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores 2.159 570
Impuestos y retenciones 7 11.003 10.410
Funcionarios y empleados 3.522 1.949
Otras 339.461 285.611
356.145 298.540
Total del activo corriente 393,766 349.020
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 5 3.700 5.046
Activo inmobiliario, neto 6 555.519 565.740
Inversiones permanentes 25.029 25,029
Impuesto diferido active 97 97
Total dei activo no corriente 584.345 595912
Total del activo 978.111 944932

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.
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Ab. Enrique Torbay Lecaro Leandro Toral{Flores
Representante Legal Contador



LIURY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Impuestos y retenciones
Otras

Impuesto a la renta

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales

Impuesto diferido pasivo

Total del pasivo no corriente

Total de pasivos

PATRIMONICQ (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Ab. Enrigue Torbay Lecaro
Representante Legal

Notas

2015 2014
203 1.580
14.213 10.562
i4.416 12.152
10.445 15.740
4,959 12.626
8.378 1.532
38.198 42.050
422 422
43,496 43.496
43.918 43.918
82.116 85.968
895.995 858.964
978.111 044.932

Leandro 'g'ozal Flores
Contador



LIURI 8.A.,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias
Servicio de arrendamiento 136.620 130.119
Gastos de operacidn
Remuneraciones (37.446) (4.299)
Beneficios sociales (12.270) (2.003)
Honorarios profesionales (5.642) {10.765)
Depreciacién y Amortizacién 5vy6 (11.566) (11.566)
Participacién a los trabajadores (8.373) (12.626)
Impuestos y contribuciones 9417 (12.851)
Servicios prestados (3.900) (4.236)
Otros (525) {220)
(89.144) (58.572)
Utilidad (Pérdida) antes de Tmpuesto a 1a renta 47.476 71.547
Impuesto a la renta (10.445) (15.740)
Utilidad (Pérdida) neta v resultado integral del afio 37.03} 55.807

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-

Ab. Enrique Torbay Lecaro Leandro Toral Flores
Representante Legal Contador
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LIURI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efective de las actividades de operacion
Utilidad (Pérdida) antes dc impuesto a la Renta
Més cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacidn y Amortizacion
Provision de participacitn de trabajadores en las utilidades

Cambio en activos y pasivos:
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Documentos y cuentas por pagar
Impuesto pagado
Pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado las actividades de operacion

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afic

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aflo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Al

Ab. Enrique Torbay Lecaro
Representante Legal

Notas 2085 2014
55.854 71.548
36 11.566 i1.566
- 12,626
67.420 95.740
(57.604) (85.173)
2.264 1076
(15.741) (15.212)
(9.198) (11.823)
(12.859) {15.392)
(12.859) (15.392}
4 50,480 65.872
37.621 50.480

Leandro Total Florcs

Contador



LIURI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La compaiiia fue constituida el 1 de Diciembre de 1997 en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, e
inscrita en cl regisiro mercantil el 5 de Diciembre del mismo aflo.

Su objetivo social y su principal actividad es la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmucbles.

En la actualidad sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién s¢ describen las principales polilicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han side disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 201 5.

2.1. Bases de preparacién de cstados financieros —

Los estados financieros de LIURL S. A, han sido preparados de acuerdo con Normas Iuternacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (Intemational Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin rescrvas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan en
los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmicndas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas eXistentes que no han entrado en vigencia y que la Compaitia no ha
adoptado con aaticipacién,



LIURIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

para ejercicios iniciados
Momma Tipo de cambia a partir da:
NITF 11 Eniniendn relutiva a la adquisicidn de una paclicipacion en una gperacin conunta "Acucrdos
Conpritos™. 1 de Encro del 2016
NIC 16y NIC Enmicnda a cstas Normas relacionadas con Jos métodos de depreciacion y amorizzacion. 1 de Enero del 2016
NIC 16y NIC  Enmicnda a ¢stas Normas relacionadas con las plantas (active bioldpic) como pariadoras de
41 frutas ¥ su nclusidn ¢omo pare del rubro "'Propiedades, planta y equipo™ 1 de Encro del 20k
NIIF 10y NIC  Fomienda relacionadas con venta o la aportaciin de bicncs cnfre un inversor y se asociada o
2B NEEOCID CONuNLG. . ’ 1 de Coero del 2016
NIC 27 Enmxoda que rata de: b nelusin del método del valor patrimonial proporcional {VEP) para Ia
valoracion de mversiones. 1 dz Encro del 2016
NIIF 14 Publicacion de la Norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Repuladas™. 1 de Enero del 2016
NIIF 5 Mepras que clarifica ciertos temas de chsificacion entee activos. 1 de Enero del 2016
NIIF 7 Mepras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de (restacion de
servicios y bas revelaciones requeridas para los estados financicros interinos, 1 de Enero del 2016
NIC 12 Mejoras que mdifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacitn de
servicins y his revelacones requeridas para fos estados fmancieros nterinos, 1 de Exero del 2086
NIC 34 Mejoras que clarifican Jo relacionado con l2 mformacion revelada en el reporte interno y lsa
referencias mchidas en el mismo, I de Erero del 2015
NIC | Enmiendas a la NIC 1, revebiciones relucionadas con materialidad, disgregacidn y subiotales, ’
notas y Otros resultados integrales. t e Enero del 2016
NIIF 16, IFRS Enmiendas a este grupo de Noraas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y
12y NIC 28  ehboracion de estados fmancieros consolidades v acerca de la opeidn del método del valor
patromenizl proporcional en entdades que no son entidades de inversion, L de Enero del 2016
MNIIF 2 Publicacidn de la Norma "Instrumentos fmanceros', versiin completa. I de Enero del 2018
NIIF L5 Publicacidn de la Norma "Reconocimicntos de las inpresos precedentes de Jos contratos con los

clicntes”, esta nonma reemplazard a la NIC L1 y NIC 18 1 de Erncro del 2008

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas ¥ de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendra un impacto significative en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

2.2, Moncda funcional y moneda de presentacién —
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moncda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es [a moneda funcional ¥ la moneda de presentacién de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

1.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo



LIURI S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados coma pasivos
corrientes cn el estado de situacion financiera.

2.4, Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieres sc clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a fa fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2015 y del 2014, Ja Compaiiia mantuvo activos financieros en la catepgoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De iguat forma, la Compaitia sclo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivoes financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por los Cucntas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compafiia refacionada y Otras cuentas
por cobrar. Son activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fifos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera, '

Activos financiercs a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: representados en el estado
de situacidén financiera principalmente por las Inversiones en asociadas medidas a valor patrimonial
propercional. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables vy
que no cotizan en un mercado activo. Se presentan en el activo no corriente.

Otros pasivos financieros: representados en el estade de situacién financiera por las Obligaciones
bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Accionistas y Otros pasivos. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera.



LIDRI 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo © pagar el pasivo,

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasive
financiero; sicmpre que el active o pasivo financiero no sca designado como de valor razonable a
fravés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa vatoriza los
mismos como se describe & continuacion:

Medicion posterior —

Mcdicion posterior —

a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguicntes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i)

(ii)

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas de bienes
y servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Los saldos presentados en el active corriente se registran a su
valor noeminal que es equivalente a su costo amortizado {pues se recuperan hasta en
120 dias) menos la provision por deterioro.

Compafiias_relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principaimente por préstamos en efectivo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo conirario se presentan como activos no
corrientes.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los meontos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros, Sise
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican come activos corrientes, de lo
confrario se presentan como activos no corrientes,




LIURI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés clfectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(it}

(v

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difteren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, No
existen costos de fransacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado wutilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado dc resultados
integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del
afio se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro Pasivos acumulados.
Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Documentos y cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes

o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios, Se rcconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Documentos ¥y cuentas por pagar a Compafiias y partes relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de
trabajo, entre otros. Si se esperan pagar ¢n un afio © menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal gque es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar a funcionarios y

empleados, anticipos de clientes, entre otros. 8i se esperan pagar en un afio o menos
se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece una proviston para pérdidas por deterioro de sus doecumentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificuliades financieras significativas por parie del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cucenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2015, se han registrade provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes
considerando dicho analisis y se presenta en el estado de situacion financiera.



LIURI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuande las obligaciones de la Compaifiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Active fijo -

2.6

Son registrados al costo histdrico, menes depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicién o construccion
del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuande es
probable que benelicios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores 0 mantenimiento ¥ son registrados en resultados cuando son incirridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calenlada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean
vidas Utiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo lijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en ¢l cstado de resuitados integrales. Cuando el valor en libros de
un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activo inmobiliario —

Representan les terrenos considerades en su totalidad o en parte, o ambos, para obtener rentas,
plusvalias o arnbas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciongs acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse.

Reconocimicnto —

La Compafiia reconoce un activo inmobiliario en el estado de situacion financiera cuando, ¥ solo
cuando: (a) sca probable que los beneficios econdmicos futuros que cstén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y (b} el costo del activo inmobiliario pueda ser

medido de forma fiable.



LIURI 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado cn délares estadounidenses)

2.7

2.8,

Medicidén inicial —

Los activos munobiliarios se miden inicialmente al costo, 1.os costos ascciados a la transaccién se
incluirdn en la medicién inicial,

Medicidén posterior —

Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valer razonable. Las
pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se
incluiran en el resultado del pericdo en que surjan,

Los actives inmobiliarios (terrenos) generadores de renta y plusvalias son presentados a sus valores
revaluados en afios anteriores, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones,
menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones no se han
actualizado, considerando que el valor en libros no difiere materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo. La Administracién de la Compariia considera
que este asunto no ¢s significativo frente a los estados financieros tomados en su conjunto,

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios s¢
incluirin en el resultade del periodo en que surjan,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros --

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) y no sujetos a depreciactén (activos no corrientes
mantenidos para la venta) s¢ someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por detericro
corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede su valor recuperable,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades gencradoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recupsrable, la Compafiia
reconocera una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2015 y del
2014 no se ha identificado 1a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(activo fijo y activos no corrientes mantenidos para la venta).

Impucsto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la venta comprende el impuesto a la renta corriente v al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el eslado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resuftados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reducc al 12% si las utilidades son reinvertidas per el contribuyente.

Anticipo de Impuesto a Ia renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor 1a norma que exige el page de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l
monio del anticipo minimo, este tltime se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de! pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados {inancieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de imipuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos cortientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributasia.
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La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada en
el Suplemento del Regisiro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposicicnes de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a Ja renta en un ejercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros.

2.9. Beneficios a los empleados —

a)

b)

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y pagan
de acucrdo a la legislacion vigente ¢n el Ecuador.

il) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y s¢ presenta como parte de los
gastos administrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronai y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién parva desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acucrdo a las leyes vigenies, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador boniftcard al trabajador con €l veinticinco por cicnto del equivalente a
la ultima remuneracién mensuzl por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o cmpleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera.

La reserva matematica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4%
anual (2014: 4% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiernio, publicada por
el Banco Contral del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los
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2.10.

2.11.

2.12.

beneficios serdn pagados y que lienen Krminos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimicnto.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuenlo, tasa de
mortalidad, edad, sexg, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneracioncs, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariates se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
aito. Al cierre del afio las provisioncs cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compariia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones represcutadas en ¢l estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales e Impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sca legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn; y (iii) el importe se puede estimar de mancra confiable,

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estades financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultades comprenden principalmente
a los descritos en la Nota 16.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatiia debe apropiar por lo menes el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de Ia adopeién por primera vez de las “NUF” —

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de [a adopcién por primera vez de las
“NIIF”, quc generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gliimo ejercicio economico coneluido, si las hubleren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en e] caso de liguidacion de la Compafiia.
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2.13.

2.14,

2.15

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
y servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaififa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bicnes y no mantiene el derecho a dispener de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y sc¢ registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y pastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe nelo o de realizar el
active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos em la cuenta de
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financicros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos uftifizados por la Compaiiia s¢ cncuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio Nota 2.4.3.

e Provisién por deterioro y/u obsolescencia de inventarios: La estimacion para la determinacion del
deterioro y la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de 1a Compafiia, en base a
una evaluacién del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de stock
y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al cierre del periodo. Nota 2.6.

s Activos no corrientes_mantenidos para la venta: La determinacién del valor razonable se evalia al
cierre de cada afio Nota 2.7,

»  Activos fijos: La determinacién de las vidas qtiles que se evaltan al cierre de cada aflo Nota 2.8.

* Impucsto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado 1a estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria dc los activos
(fundamentalmente efectos de [a adopcion de fas NIIF) se revertiran en el futuro Nota 2.11.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién
patronal y Bonificacién para desahucio, Para lo cual ufiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes Nota 2.12.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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ACTIVO FLJO, NETO
Saldos al Adiciones y/o Saldos al Adiciones yfo Saldos al
Ol-ene-14  ventas netas (1) 31-dic-14 ventas nctas (2) 31-dic-15
Muebles v enseres 13,455 (1.345) 12.110 1.345 13.455
Vehiculos 26.533 - 26.533 26.533
Total costo 39,988 (1.345) 38.643 1.345 39.988
(-) Depreciacion acumulada (33.591) - i (33.597) (2.690) (36.287)
Total ncte 65391 (1.345) 5.046 (1.345) 3.701
ACTIVO INMOBILIARIO
2015 2014
Terrenos 394,884 394,384
Edificios 204.415 204,415
{-) Amortizacidon acumulada (43.780) (33.559)
555.519 565.740
IMPUESTOS
a} Impucstos y retencioncs por cobrar —
2015 2014
Retenciones en la fuente de IR (1) 11.003 10.410
limpuesto al Valor Agregade IVA (2) - -
11.003 10,410

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaiiia durante el ejercicio.

(2) Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de

cada ejercicio, Dicho saldo sc compensa en el mes siguiente del siguiente periodo.
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b) Impuestos y retenciones por pagar —

2015 2014
Retenciones en la fuente del IR (F) 203 585
Retenciones en la fuente del IVA (1) - 658
IVA facturado en ventas (2) - 347
203 1.590

(1) Representa las retencicnes efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre
de cada periode. Dichos montos fucron cancelados en Enero del periodo siguiente.

(2) Corresponde al impuesto facturade a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los pericdos.

OBLIGACIONES PATRONALES
Obligaciones patronales de corte plazo

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados pregresivos acumulados,
compensaciones [aborales y derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal, Bonificacién para desahucio

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio corresponde al 100% det valor actual de la
reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores
que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Composicidn:

2015 2014
Jubilacion patronal (1) 356 356
Bonificacién para desahucio 66 66

422 422
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CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 3t de Diciembre del 2015 y 2014 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la

composicién accionaria del capital pagado el siguiente:

Nimero de

Accionistas Nacicnalidad N Yo
acciones
Adum Ziade Ana Karina Ecuatoriana 798 99.75%
Torbay Lecarce Enrique Elias Ecuatoriana 2 0,25%
TOTAL 300 110%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compariias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compariias con indicacién del duefio de esa
compafiia asi como de sus directores. La Compafifa no califica para presentar esta informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de Marze del
2016) no se produjeron eventos que, ¢n la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudicran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en tos mismos.

K . -
Ab. Enrique Torbay Lecaro Leandro Toral Flores
Representante Legal Contador
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