
CARTA INFORME 

Guayaquil, 25 de Marzo del 2013 

A los Señores Accionistas de 
LIURIS.A. 

Adjunto al presente sírvase encontrar las Notas a los Estados Financieros de LIUR! 8.A., por los años 
terminados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y por el perioda al 1 de Enero del 2011 preparadas según 
Narmas Internacionales de información Financiera NUF, las mismas que soportan el Estado de Situación 

Financiera, Estado de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por dichos 

periodos. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía 

La Administración de LIURT S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de las Notas 
a los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y del control 
interno necesario para permitir la preporación de las mismas, libres de distorsiones significativas, debido a 
fraude o error, 

Responsabilidad del Consultor 

Nuestra responsabilidad es la preparación de las Notas a los estados financieros basados en nuestros 
procedimientos, No fuimos contratados para realizar, y no efectuamos, una auditoría cuyo objetivo seria 
expresar una opinión sobre la razonabilidad de los estados financieros de LIURI S.A, al 31 de Diciembre 
del 2012 y 2011, ti al 1 de Enero del 2011. Por lo tanto, no expresamos una opinión sobre dichos estados 
financieros, ni sobre información financiera y económica, ni sobre los controles internos contables 
vigentes a esa fecha considerados en su conjunto. Si hubiéramos llevado a cabo procedimientos 
adicionales, otros asuntos podrían haber armado nuestra atención, los cuales habrian sido informados a 

Ustedes. 

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso exclusivo de la Administración de LIURI 5.A,, y 
no puede ser usado por terceros. Este informe se relaciona solo con la preparación de las Notas a los 
estados financieros según Normas Internacionales de Información Financiera y no £c extiende a ningún 

estado financiero de la Compañía, No asumiremos ninguna responsabilidad en el caso de que nuestro 
informe se destine a un uso distinto al indicado, 

Atentamente, 

ONARAAR ATA 

CPA Alfredo Porras 
Socio
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M DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresada en dólares estadounidenses) 

. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el | de Dieiembre del 1997 en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, 
e inserita en el registro mercantil el $ de Diciembre del mismo año, 

Su objetivo social es la importación exportación distribución compraventa, explotación de alquiler de 
bienes inmuebles. 

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros, Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 

NUF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros, 

2.1. Buses de preparación de estados financieros — 

Los presentes estados financieros de LIURI 5,4, constituyen los primeros estados financieros 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 
TASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y tepresentan la 

adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados 
financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de 
la adopción de las NIF y las excepciones adoptadas para la transición a las NUF se detallan en la 

Nola 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido 
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa can los del «ño 2011, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de «aplicación de las 
políticas contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas dende los supuestos y estimaciones son significativos para la 
claboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicada enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 

adoptado con anticipación, 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación oblgatora para 
Husos Tiro de amaba ercu is micmedo a ". 

NIC Pb Masilicación Pimmación delenfoque deleonedol yeáleulo de loa cotos , 
financieros ambra una hase neta ide enero del20 rd 

NX 27 Revindán Dipasición sobre dos extados Ónatiarroas ce paracos Ude enero del201 

NIC 28 Revuión Incluye requerimientos $o bre comotdación de negocios ponjuntoa y » 
arociados Ede enero del2o 1 

Nur Y Papecifcn la cla ificacón y etica de activos y prueva Hino ins Ve enero del2015 

NITO Construye codo pto de controlen lacanoldación de estados fnanoiioas Ide enero del2011 

NTF 11 Acuerdos conjuntos de enero deldon 

Nin hcluye divulgaciones requeridas de todo po de ittereses enotraa entidades Ide enero del200 

Nue a Precuarla definición de valor razonable, fuentes de medición y divnlpacio nes 
Yde enero del201) 

renvendas 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NTIF antes descritas, no tendrá un 

impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 

2.2, Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”), Los estados linancieros se expresan 

en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas cn dólares estadounidenses. 

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 

corrientes en el estado de situación financiera. 

2,4, Activos y pasivos financieras — 

2.4.1 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de
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gunancias y pérdidas" y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual 

se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Enero del 2011, la Compañía mantuvo activos 
financieros en las categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta 

su vencimiento”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
“otros pasivos financieros” enyas caracteristicas se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 

por las Cuentas por cobrar a Clientes, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 

mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situación 

financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado 
de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las deudas 
bancarias y financieras, cuentas por pagar a compañías relacionadas, provecdores y otros pasivos. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir 
de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4,2 Reconocimiento y medición inicial y posterior; 

Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo e pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 

través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación:
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Medición posterior — 

a) 

b) 

e) 

Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifica, la Compañía presenta las 

sigulentes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar cn un 

año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario $e presentan como 

activos no corrientes, 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dias) menos la provisión 

por deterioro, 

(11) Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente por ventas de bienes realizadas y pendientes de cobro, entre otros, Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes, 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
se recuperan en el corto plazo. 

(tii) Qtras_cuentas, por cobrar: Estas cuentas corresponden u los montos adeudados 

principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan 

como activos no corrientes, 

  

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

se recuperan en el corto plazo, 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se 
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, representan 
las inversiones financieras de corto plazo, 

Pasivas financieras: Posterior a se reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 

aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes 

cuentas dentro de esta categoría: : 

(1) Deudas hancarias y financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren 
de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen 
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. 
Posteriormente su miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los
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intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus 
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, 
los intereses pendientes de pago al cierre del afío se presentan en el estado de situación 

financiera en el rubro Pasivos acumulados, 

(11) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
locales y del exterior en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amorlizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 
90 dias. 

(ii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para 
compras de inventarios y capital de trabajo. Si se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo, 

Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por 

cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la lalta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y al 1 
de Enero del 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes, 
que se presentan en el estado de situación financiera, netas de Cuentas por cobrar a Clientes. 

Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 

o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado, 

Activo fijo — 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, cn caso 
de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Muyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente.
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son 

registrados en resultados cuando son incurridos, 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean 

vidas útiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles de los 

activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros, 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, 
a de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, considerando 
valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 

inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 

2.6. Activo Inmobiliario — 

Representan los terrenos y edificios, considerados en su totalidad o en parte, o en ambos, para obtener 

rentas, plusvalías o ambas, Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, 

Reconocimiento — 

La compañía reconoce un aclivo inmobiliario en el estado de situación financiera cuando, y solo 

cuando; 

(a) Sea probable que los beneficios económicos futuros que estén asociados con tales propiedades de 
inversión fluyan hacía la entidad; y (b) cl costo del activo inmobiliario puede ser medido de forma 
fable, 

Medición inicial - 

Los activos inmobiliarios se miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la transacción se 
incluirán en la medición inicial. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior —
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2.7 

Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valor razonable. Las 
pérdidas 

o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se incluirán en 

el resultado del periodo en que surjan. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación y amortización (activo fijo y activo intangible) se someten a pruebas 

de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su 

valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entro el monto 
neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se 
agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo), 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y | de 

Enero del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no 
financieros (activo fijo y activo intangible), 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto 
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidados gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible, laz normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010; 
25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) sí las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre 
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 
0,4% de los activos.
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2,9, 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 

acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo, 

Tmpucsto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasiva, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando 

tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los 
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando 
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en cl 

2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado 
considerando la reducción progresiva de la tasa impositiva, 

Beneficios a los empleados — 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de 
situación financiera y corresponden principalmente a: 

DY La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas, y gastos administrativos y de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de 
este beneficio. 

  

ii) ios sociales iones, Décimo tercer y décimo cuarto sueldos); Se provisionan y 

pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (Fubilación patronal y Bonificación para desahucio):
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Provisiones de jubilución patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La Compañía 
tiene un plan de beneficio definido pare jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonilicará al trabajador con el veinticinco por ciente del equivalente a la última remuncración 

mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este 

beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, cs 
unitario porque se calcula persona por persona, y proyectado porque es el valor de la obligación 

futura, definición actuarial. La reserva matemálica se capitaliza a través del valor actual medio 

individual de la pensión patronal, más la capitalización 4 una tasa mínima equivalente a la tasa de 
conmutación actuarial 4% anual (2010: 4% anual) conforme dispone la ley, publicado en el Registro 

oficial * 650 del 28 de Agosto del 2002. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuncraciones, 

tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. 

Las costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
la Compañía, 

2,10. Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las 

provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para 

liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado 
actual del valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la obligación. El incremento en la 
provisión como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.
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2.11. Reserva legal — 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

2.12, Superávit por revalúo — 

Representan el ineremento neto del revalúo, como resultado de la medición posterior del activo fijo, 

practicados por peritos independientes debidamente calificados por la Superintendencia de 
Compañías, 

Este superávit podrá ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja 
en cuentas del activo relacionado. Esto podría implicar la transferencia total del superávit cuando la 
entidad disponga del activo, No obstante, parte del superávit podría transferirse a medida que el 
activo fuera utilizado por la entidad, En ese caso, el importe del superávit transferido sería igual a la 
diferencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado del activo y la calculada según su 

costo original. Las transferencias desde las cuentas de superávit de revaluación a ganancias 

acumuladas no pasarán por el resultado del periodo. De acuerdo con la legislación vigente, este saldo 
no podrá ser capilalizado. 

2.13, Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NTIF" — 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NIF”, que generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

2.14, Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos 

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos 
otorgados, Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 

económicos fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
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inherentes a la propiedad de esos bienes y ho mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener 

un control sobre los mismos. 

2.15. Costos y gastos — 

Los coslos y gastos se registran al costo histórico, $e reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más 
cercano en el que se conocen. 

2,16, Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 

alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción, Los ingresos y pastos 
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad 
de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 

activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánca, se presentan netos en la cuenta de 
resultados. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que li Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados Íimancieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 

embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

* — Provisión por deterioro de cuentas por cobrar; La estimación para cuentas dudosas es determinada por 

la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiledad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas y las recuperaciones de 
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año, 

  

*  Aclivo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año.
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+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación 

patronal y Bonificación para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes, 

* Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
(fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro. 

. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) 

4.1. Base de transición u las NUF — 

a) Aplicación de la NIF 1- 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañías en 
Noviembre del 2008, las compañías como LIUR! S.A,, deben preparar sus primeros estados financieros 

bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 
de Diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de ncuerdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF). Hasta el año terminado en cl 2011 la Compañía 

emitía sus estados financieros según Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras 

de los estados financieros del 2011 han sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y 
principios del 2012, 

La fecha de transición a las NIF de la Compañía es el 1 de Enero del 2011, fecha en la que se ha 
preparado el estado de situación (nanciera de apertura. 

De acuerdo a la NIIT" 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas 
las excepciones obligatorias y no $e han aplicado las exenciones optativas a la aplicación retronctiva 
de las NIIF. 

b) Exenciones a la aplicación retronctiva utilizadas por la Compañía — 

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser aplicables. 

€) Aplicación retroaciliva de principios contables para la adopción por primera vez de las NTIF 

Clasificación del Activo Inmobiliario 

Para los terrenos y edificios destinados para generar rentas la Compañia procedió a delerminar el 

valor de dichos activos con base en las valoraciones de mercado practicados por peritos
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independientes, sin valor residual y nuevas vidas útiles. Estos bienes según principios contables 

anteriores estaban clasificados como activos fijos. 

4.2. Conciliación entre las NUIT y las NEC - 

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a 
las NUE. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes detalles; 

+ Coneiliación del patrimonio al 1 de Enero de 2011 y 31 de Diciembre de 2011, 

+ Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31 de 
Diciembre de 2011. 

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

5.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de mercado, 
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y en la 
gestión de los gastos de operación y costos de productos terminados para la reventa, además de los 
riesgos relacionados con la obtención de erédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El 
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian 

generar en el desempeño financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercudo 

ii. Riesgo de tipo de cambio 

La Compañia realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, meneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras monedas, en 
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de 
cambio en los estados financieras. 

(b) Riesgo de erédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
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(e) 

Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en 

cuentas por cobrar a Clientes), 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos 

pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compañía mantiene 
cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas 
con ninguna en particular, Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a 
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que 
garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los depósitos de la Empresa. 

Kiesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto 
y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuación se resume los 

vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los montos contractuales a 

desembolsar no descontados: 

  

  

  

  

Menor de l menea Desa llana Más de laño Total 

Al3lde diciembre del 2012 

Soubrextios banenrios y o 

Obligaciones buntarias u o 

Cuentas porpagar Proveedores b 0 
EMpubsio4 yconimhucionea porpagar A22 322 
Cuenras por pagar Otras 0074 207 

Tun? 2.401 o . 9,401 

ALS tde alicirmbre del 2015 

5ubrogiton bancarios o o 
Obiignoiones vancarias v n 
Cuentas por pagar Proveedora m o 
impues ira y ea nrribeció nes par pagar 251 231 

Cuentas pul pane Ola a717 e3n 
  

Total 2,96K n 0 A.968
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Menea du Y meros Dela ll imuvsoa Más de Tabo Pon! 

Al itde enero del 1011 

Cuentas por parar Proveedores 4 48 
Impuestos yooninbuciónea por pagar n24 R24 
Cuentas parpagar iras HTA ATAR 

Total 10,406 b - 10.006 
  

5.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas y mantener 
una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento, Este ratio 50 calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta 

se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no 
corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compañías relacionadas) menos el efectivo y 

equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes: 

  

2012 2011 

"Total oblienciones financieras - - 

Proveedores - - 

Acreedores 2.079 8717 
9,079 8217 

Efectivo y equivalentes de efectivo 29,763 20.184 
Deuda neta 38,842 28.901 

Total patrimonio neto 763,131 612,439 
Capital total 201,973 

Ratio de apalancamiento SY A 

El ratio de endeudamiento se mantiene durante 2012 como resultado, fundamentalmente, del 

financiamiento con proveedores e instituciones financieras locales, destinados al incremento de la 

operación
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros: 

  

  

  

  

ALVde domi al b 30042 AlY Ido diciembre del 2011 Al lde enero del 2411 

Corriente Nircuritentes Cirat Ha vorriente Corriente Ho corriente 

Activos financieros medidos al cortor 

Pheutós y equivulgargs dle len tivos 20 741 . 26 ln - 14 404 - 

Acilvas financieros medidos ml coa tor 
amoriirado! 

Luena peroshrar > Clientes - " 7 " 
Cuesta qué goles - Compa colita nadas la 4ns . 124 534 - 49410 - 
Cuentos poreobrar +» Ceras LL) - , . 2 2 

Total activos financieros 169,457 - EPA . 634.438 - 
  

  

barlvna financieros medidos plo runto 
amortirndos 

Sarher giras irgrier , - - - 
CMhgucinaa Irurgur ima 

  

Cuentas par pagar » Pravecdnres - - , . 41 
Cuentas por pagar = Acreedores Y 474 - 4 717 " ALTAR 

Tatal parlvos [inanciona 3,079 - ATT . 6161 
  

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas, proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la 

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y 
tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable, 

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

Composición: 

AI3l de diciembre del All de encro del 

2012 2011 2011 

Cuja y bancos 29,763 20.184 14.408 

Inversiones termporales (1) 0 0 0 

29,763 20.184 14.408 

Sobregiros bancarios 0 0 0 
  

“Foto! 29.763 20,184 14,408 
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ACTIVO FIJO, NETO 

Alle enero del 2010 

Costa 

Depreciación acumulada 

Valar in Jómor 

Movmmuenta 2010 

Adiciones (1) 

Ventas y/o Dojos 

Deprecueión 

Valoren libros 4131 de dicterabre deb 2010 

AL de aluciembre del 2010 
Cinta 

Depreciación acunatada 

Valaren llos 

Masmmento 2081 

Auliaames (2) 
Teraloa (1 

Depreciación 

Valoren Lubros 2271 de diciembre del 2011 

ALM de diciembre del 2011 
Costa 
Deprcctacidel ecuimlada 

alice iba 

  

veia PR 
Enteros 

ma 20 JA N4A 
(1314 QA (6 

ua A WIR 

33704 11705 

414300) (14300) 
A LILA 004 (6173 

2 ES4R A 

100.067 204 10005 
(12501 5h1 CU Td 

017 1 mM 

100 300 

17449 24 12 4n 

30.60) Ytlo 0 

104 167 284 109851 
EL 258) HA 

0402 2116 271 

ACTIVO INMOBILIARIO, NETO 

Terrenos 

Fdificios 

(-) Depreciación acumulada 

AI31 de Diciembre del All de Enero del 

  

  

2012 2011 201) 

304,RR4 354.679 354.079 

204.415 131.182 131.182 

(q311s) (0.559) - 

586,1K1 479,302 485.461 
 



10. 

LIURI 5A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVERDORES 

Facturas por pagar (1) 

Documentos por pagar 

Compromisos por pagar (2) 

PROVISIONES 

Año 2012 

Provisión para cuentas incobrables 

Provisión por delerioro de inventarios 

Impuesto a la renta 

Intereses por pagar 

Beneficios sociales 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 

Provisión para julvilación patronal 

Provisión para bonificación desahucio 

Año.20LL 
Provisión para cuentas incobrables 

Impuesto a la renta 

Beneficios sociales 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 

Provisión para jubilación putronal 

Provisión para bonificación desahucio 

2) Impuesto a la renta diferido 

All de digiembre «del 

2012 2011 
All de enero del 

2011   
- ala 

  

Saldos al 

nugio Ingrementos 

3,553 

- 413 

Saldos al 

Jin] 

Pagos y/o 

utiliaiciones 

(1.953) - 

(521) 

“ 8,141 

356 

66 

(367) 

- R,141 

La tasa impositiva aplicada para el cálculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del 

2012 es la que estará vigente en el período esperado para su realización, empezando en 25% en | de 
Enero del 2011 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en (unción de
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lo contemplado en el Código Orgánico 
Noviembre del 2011 y vigente a partir de Enero del 2011. 

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente: 

A131 de diciembre del 

de la Producción, Comercio e Inversiones, aprobado en 

All de encro del 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2012 2011 2011 

Impuestos diferidos activos; 

Se realizará dentro de 12 mesus - - - 
Se realizará dospués de 12 mesos 97 101 - 

Y 101 - 

Impuestos diferidos pasivos; 

Se realizará dentro de 12 meses - - - 
Se realizará después de 12 meses 43.421 28.000 31,567 

43.421 28.090 31,567 

Activo (Pusivo) (43,324) (28.580) (31,567) 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente: 

Al31 de diciembre 
All de enero del Realización y del 

2012 reconocimiento 2012 

Provisión para deterioro de Curtera 0 0 0 

Provisión para deteriora de Inventario o 0 U 

Revalto de Edificios 0 0 0 
Provisión para Jubilación patronal 0 356 356 

0 356 356 

AL31 de diciembre 

AL de entero del Realizución y del 

2011 reconocimiento 2011 

Provisión para deterioro de Cartera 0 0 0 

Provisión para Jubilación patronal 0 Ú 0 

Uv 0 
 



LIURI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dálares estadounidenses)   

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debido a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se prava al valor de la transferencia de pocos 
productos comercializados per la Compañía en todas sus etapas de comercialización a la tarifa del 

12% caleulado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los 
costos y gastos imputables al precio. 

e) Reformas tributarias — 

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicó La Ley de Fomenta Ambiental y 
Optimización de los ingresos del Estado. 

Entre algunos de los temas se incluyen; para cftctos del impuesto a la renta se deducirán los gastos 
relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículos utilizados en el ejercicio de la actividad 
económica siempre y cuando el avalúo comercial de dichos vehículos no superen los US$35.000; los 
vehiculos híbridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarán 12% de IVA e ICE; se determina una 

nueva base imponible de ICÉ para cigarrillos y bebidas alcohólicas; se crean los impuestos a la 
contaminación vehicular y el impuesto redimible a las botellas plásticas no rctomables y se 

incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones en el pago de 
dividendos al exterior. 

d) Impuestos y retenciones por cobrar — 

  

  

A131 de diciembre del Al 1 de enero del 

2012 2011 2011 

Retenciones en la fuente de TR (1) 7,852 6.432 5.709 

Impuesto a valor agregado (IVA) (2) 230 170 170 

Retenciones en la luente del IVA (3) - - 253 

8.091 6.602 6.132 
  

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas 

emitidas por la Compañía durante cada ejercicio, 

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del 
2012, 

(3) Corresponde al valor pagado por la Compañía durante el año 2012,
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e) Impuestos y retenciones por pagar — 

2012 2011 2011 

Retenciones en la fuente del IR (1) 167 118 202 

  

Retenciones en la fuente del IVA (1) 155 134 170 

IVA fueturudo en vento» (2) - - 362 

in 252 824 
  

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre 

de cada periodo. Dichos montos fueron caneclados en Enero del periodo siguiente. 

(2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos 
saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos. 

1. OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo: 

  

  

A131 de diciembre del All de enero del 

2012 2011 2011 

Participación de los trabajadores 

en las utilidades (1) - 8.141 4,588 

Beneficios sociales (2) - 521 367 

- 8.662 4,055 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. 

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y los feriados progresivos 
acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados. 

Obligaciones patronales de largo plazo:
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Jubilación patronal y desaluicio 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y 1 de 
Enero del 2011, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuariolmente por 
un profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando 

servicios para la Compañía. 

  

  

AJ31 de diciembre del ALI de enero del 

2012 2011 2011 

Jubilación patronal 356 356 - 

Bonificación por desahucio 66 66 - 

422 42 - 
  

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y 1 de Enero del 2011 
comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$ 1 cada una, Integramente 
suscritas y pagadas, siendo la composición accionaria del capital pagado el siguiente: 

Número de 
Nnelonalidad ——_— to 
H——AÁAÁA—A—A<—<—<£É acciones _ 

Acclonistirs 

Adum Zíade Ana Karina Fecuntoriana 70R 90,75% 

Torbny Lecaro Enrique Ellas Ecuatoriano 2 0,25% 

800 100,00% 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compadlas 

presenten información de Jos accionistas extranjeros de las compañías con indicación del dueño de esa 
compañía así como de sus directores, La Compañía no califica para presentar esta información. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Se incluye bajo la denominación de compañias relacionadas con accionistas comunes, con participación 
accionaria significativa.
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A131 de diciembre del AL 1 de enero del 

2012 201) 2011 

Documentos y cuentas por cobrar 

Accionista 

Adum Ziade Ana Karina (1) 1.768 - 1,640 

(1) Corresponden principalmente a pagos efectuados por la Compañia por cuenta del Accionista y anticipo 
para la compra de inmuebles. 

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se estiman 
cobrar en el corto plazo. + 

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, equiparables a 
otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros (25 de Marzo del 

2013) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos, 

sede e e


