IGC DEL ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
Expresadas en Délares de EUA

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia IGC DEL ECUADOR 5 A (La Compafia), se constituyd el 10 de octubre
de 1987 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, regulada por la Ley de Compafias, inscrita
=n el Registre Mercantl de |2 cludad de Guayaquil &l 15 de julio del 1097.

La actwidad econdmica principal es la Industrializacion, explolacion y comerciafizacion
de producios agricolas, citncos y frutales. etc. El domicilio donde desarrollan sus
actividades es el cantdn Guayaquil AV. JUAN TANCA MARENGO KM 4.5

La informacidn contenida en esios estados financlercs =8 responsabilidad de |2
Administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacibn

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la compaifiia y han sido preparados a partir de 108 registros
contables de acuerdo con las Normas Intermnacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por & Consejo de Normas internacionales de Contabiiidad (ASE por sus siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre del 2013

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambiédn exige 2 la Adminietracién de |a Compafila que ejerza su julcio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicico o complejidad 0 en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para ios estados financieros

La compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente esitas Normas y estima que la
adopcidn de las mismas no tendrd un iImpacto significativo en los estados financieros en

el perlodo que se apliguan por primera vez
22 Efectivo y equivalente de efectivo



Eslos activos financieros se clasifican en activos no comientes, excepto aguelios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a mmrdﬂiahﬂndﬂlm de situacion
financiera, que se clasifican como actives comientes

233 Mros pasivos financienns

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, son mantenidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn.
Poslenormente son medidos al costo amortizado utilizando &l mélodo de la tasa de
inlerés efectiva, siendo los gasios por interds reconocidos sobre una base de
reconacimiento efectivo,

2331 Préstamos financieros

Se reconocen inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigenies en el mercado. Mo existen costos de las
transacciones significativas incurridos ol momento de su confratacidn. Estos préstamos
=8 regsiran subsecuentemenie a su cosio amortizado usando las asas de inkerés

pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la
compafiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses despues de |a fecha del estado de situacion financiera,

2332 Cuentas por pagar comearciales y olras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o delerminables, que no colizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento imcial, 8 valor razonable, se miden al cosio amorizado
utthzando & método de 1a lasa de interés efectiva Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es & equivalente a su costo amortizado,

L& compafhia tens implementadas politices de manejo de riesgo finenciere para asegurar
que odas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los Wermenos crediticios

pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los movimientos
supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
COMO pasivos no comentes.

2.34 Bajade activos y pasivos financieros
La compafia dara de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derachos

contractuaies sobre los fiujos de efectivo dei activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La



compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la compafia.

24  Inventarios

Son activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en proceso
de produccidn con vista a esa venta o en forma de matenales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccidn, o en la prestacion de senicios.

241 Detenoro acumulado del valor de inventanos por ajuste al valor razonable
Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable. segin cual sea el menor.

El valor neto realizable es el precic estimado de venta de un activo en el curso normal
de la operacidn menos los costos estimados para determinar su produccion y los
necesarios para levar a cabo la venta.

25 Propedad, planta y equipos
251 Medicion en & momenio de reconocimento
Los elemenios da nropledad planta v equinoe se miden iniclaimente por su costo,

El costo comprende su precio de adgquisicion mas todos los costos diractamente
relacionados con la ubicacion del activo y puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por [a administracidn y la estimacion inicial de cualguler de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn del
ROV

252 Medicion postenor al reconocimiento. modelo del coslo

Postariormente del reconoameento inicial, la propiedad, planta y equipo estan registrados
al costo menos la depreciacion acumulada, a excepcidn de terrenos que esta registrado
a sy valor razonable, establacido por un perito indenendiente y las pérdidas por deterioro
del valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se reconocen en los resuliados del periodo
@n Que Se incurren.

25.3 Meétodo de depreciaciin y vidas Utiles

El costo de propiedad planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida Util estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcion de los bienes inmuebles, dabido a que la administracidn estima gue e valor
de realizacion de sus activos al término de su vida Util seré imelevante. Las estimaciones
de vida ol valor residusal y método de depraciacion de los activos son revisados gl final



compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la compafiia.

24  Inventarios

Son activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en proceso
de produccidn con vista a esa venia o en forma de maternales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacion de servicios.

241 Detenoro acumulado del valor de inventanios por ajuste al valor razonable
Los inventarics son medidos al costo o al valor neto realizable, segin cual sea el menor.

El valor neto realizable es el precic estimade de venta de un activo en el curso normal
de la operacién menos los costos estimados para determinar su produccidn y los
necegarics para levar a cabo la venta.

25 Propedad, planta y equipos
251 Medicidn en el momento de reconocimiento
Los elameantos da sropledad planta y equipo se miden iniclalimente por su costo,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo pravisto por la administracidn y la estimacion inicial de cualguier de cualguier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de ka ubicacidon del
BCHyD

252 Medicion postenior a8l reconocimiento. modelo del costo

Posteriormente del reconoameento inicial, la propledad, planta y eguipo estan registrados
al costo menos la depreciacion acumulada, a excepcion de terrenos que esta registrado
2 su valor razonable, establacido por un perto inderendiente y las pérdidas por deterioro
dal valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

25.3 Metodo de depreciaciin y vidas Utiles

El costo de propiedad planta y equipo se deprecia de acuerdo con e método de linea
recta, basada en la vida Otil estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcion de los bienes inmuebles, dabido a que la administracion estima que el valor
de realizacion de sus activos al érmino de su vida Util serd irelevante. Las estimaciones
de vida Ot valor residual y método de depreciacion de los activos son revisados al final



de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y
loe afios de las vidas (tiles usadaes en & cilculo de |a dapreciaciin:

___Edificios

i Muabies y enceres

b Equipos de computacidn
! __ Vehiculos

D N _ Maquinarias
254 Retiro o ventas de Propledad, Planta y Equipo

P e ol s

Las ganancias o pérdidas por la venta o el refiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como |a diferencia entre & precio de venta y el valor en libros del
achivo, las cuales se reconocen &n los resultados del periodo en que se incurren. El valor
en libros de los activos se da de baja de las cuentas comespondientes cuando se produce
la venia o el retiro.

255 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles
& intangibles a fin de determinar s existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deteriora. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
una unidad generadora de efectivo a fin de determinar &l alcance de la perdida por
detenaoro.

El importe recuperable es el mayor antre al valor razonable menos &l cosio de ventas y
el valor én uso. Si el imporie recuperable de un activo calculado s menor que Su valor
an kbros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados

268 Actvos y Pasivos por impuestos cormentas

Activo por impueslo corente coresponde a todos los tipos de erédite tribulario
contemplados en la normativa tributaria vigente que el contribuyente recuperara en el
coro plazo.

El impuesio por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utihdad gravable difiere de la utibhdad contable, debido a las pardas
de ingresos o gastos imponibles o deducibies y partidas que no son gravables o
deducihles El pasivo de la compafia por conceplo del impuesto cormente se calcula
utifizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

281 Actvos y pasivos por impuesiog difendos



Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionados con:

(a) Las diferencias temporarias deducibles;

{b) La compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos antariores, que todavia no
hayan sido objelo de deduccion fiscal; y

() Lacompensacidn de créditos no ulilizados procedentes de periodos anteriones
Pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre (a renta 2 pagar
en periodos futuros, relacionados con las diferencias lemporarias imponibles.

2.7 Obligaciones con empleados
2.7.1 Pasivos commentes por beneficios a los empleados

Comprende la porcidn comente de los beneficios a los empleados, que son todas las
formas de conraprestacion concedidas por una entidad a cambio de ios servicios
prestados por loa empleades o por Indemnizaciones por cese, tales como,

(a) Participacion trabajadores por pagar del ejercicio

(b) Obligaciones con &l IESS

{c} Jubllaciin patronal

{d) Otros pasivos comenies por beneficios a los empleados

27.2 Pasivos no corfientes por beneficios a los empleades: jubllacidén patronal y
bonificacién por desahucio

Las ganancias y péndidas acluariales que surgen de los ajusies basados en la
expenencia y cambios en los supuesios actuariales se reconocen en ofro resultado
integral en el periodo en &l que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en los resultados
acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los
resultados de! periodo en el gue surgen, asi como el interés devengado por la obligacion
de beneficios definidos.

28 Reconocimienio de Ingresos

281 Ingresos por actividades ordinarias

2811 Venta de bienas locales

Los ingresos ordinanos provenentes da la venta de blenes son reconocidos y registrados

an los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:



(a) Laenbdad ha ransfendo al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
denvados de la propedad de los benes.

(b) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.
{c} Es probable que la enfidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién v

(d) Los costos incurridos, o por incumir, en relacion con la ransaccion pueden ser
madidos con fiabilidad

29 Cosios y gasios

Los costos y gasios s& reconocen a medida que son incumidos, independientemente de
la fecha en que seé haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
FeCONOCEN.

210 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea

wl:undlupumiﬁdapm'algunammaymiapmntacﬂnmulmﬂa}nduIluundl
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan |a posibilidad de compensacion y |a compafia tiene la intancidn
de hquidar por su importe nete o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simulténea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.11  Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financleros al 31 de diciembre del 2013, no presentan cambios en polibcas
y @stimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre del 2012
debido al reciente inicio de operaciones de la compadiia.

3 Estmaciones y Juicios o criterios criticos de la administracion

La compafia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continruamente evaluados y se basan en la experiencia histirica y olros faclores,
incluyendo la expectaliva de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
slectuados por ia administracidn se presentan a confinuacion

Vidas (tiles y valores residuales - al final de cada periodo contable se evaigan las vidas
conlables ulles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas utiles o valores resduales son diferente a las estimadas antenormente,



se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

Valor razonabie de activos y pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados 2 su valor razonable, que ez af monto por ol cusl un active puade aar
comprado o vendido, o & monto por & cual un pasivo puede ser incurndo o liquidado en
una ftransaccion actual entre paries debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distnta de una bquidacidn forzosa, utdizando para esto precios
vigenies de mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacin disponible u
otras fécnicas de valuacidn, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.
4 Efective y equivalentes de afectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

— ) 31-gic-13
Efectivo ) p
Bancos (*) il 566,38
Total t 56638

{*} Nepresaentan saldcs an cuantas comientes, Ios cuales no generan interesas ni tanan
para su uso

5.  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar
consistian de fo siguiente:

Cuaentas por Cobrar Comerciales

Chentes no relacionados locales . 110.573.24
Provision para cuentas incobrables = :
Subotal 0.00
Otras Cuentas por Cobrar 110.573.24
_Antcipos a proveedores ! 0,00
Funcionarios y empleados | |
‘Retocionados |

Otros ) '

Subtotal -
Total 110.573.24




6. Inventano
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

Inventarics
[ Inventario de producio terminado_ P
‘Murcadena en transio -]

1) Provisiin por olmolescancis -
Hubtoial
|:Tnul

7. Impuestos
7.1 Activos y Pasivos del allo comiante

Al 31 de diciembre los aclivos y pasivos por impuesios comentes consistian de lo

I_WHEM

Retncivnes en i fuenle e .
{%m Tributario 6447 B8 |
Total N 6447.88 |
Pasivos por impuestos corrientes

| VA por pagar y retenciones

Retencionés en fa fuente de impuesto 3 La renta por pagar 0,00
impuesio a ia renta por pagar .
| Total pasivos por impuestos cormientes i 000!

7.2 Impuesto aia renta reconocido en el resultado

Una conciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y &l gasto por impuesto a
la renta, fue como sigue.

E_ﬁufm antes del Impuesto a las Ganancias | 0.00!
L Gasios N0 deduciDies i OO
I_Wr Exoneraciones especiales | -

I 0.00 |
|lnm a la renta causado | 0,00 |

-) EXONERACION ¥ CREDITO TRIBUTARIO POR LEYES ESPECIALES 0.00 |
Impuesto a la renta reconacido Bn resultados 0,00 |




La provision para el impuesto a la renta comiente 2013 esta constituida a la tasa del 25%.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a Ia renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de una suma matematica del 0.4% de! activo, 0.2 %
del palrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acusrdo a las cifras reporiadas el afo anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado saa manor al anticipo delerminado, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el confribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion.

B. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y documentos por pagar.

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
consistian de lo sigulente:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 125.565.56
Proveedores del exterior -
Sublotal 125.555.66
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes e -
Cuentas por pagar relacionadas -
Otras 144.860.41
Ottras provisiones -
Total 270.415.97
Clasificacion: - -
 Cormentes 100.888.85
o corrben tes | 270415.97

9. Pracios da transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al
impuesio a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dal
axterior y locales con clertas condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto
acumulado superior a los US § 3.000.000 debaran presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, y aquelios contribuyentes con un monto supenor a los US §
15,000,000, deberan presentar adicionaimente al Anexo, el informe integral de precios
de transfarencia.

Durante &l afo terminado el 31 de diciembre del ano 2013, las operaciones celebradas
con partes relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe
integral de precos de iransferencia.



10. Patnmonio

10.1 Capital Social
Al 31 de diciembre del 2012, &l capilal social consiste da 22 200 acciones ordinarias con

un valor nominal unitario de $ 1.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un
volo por accion y un derecho a los dividendos.

Nimero de acciones Capital en valores US

(US Délares) R
Saido al 16 de Octubre del 201 22.200,00 22 200,00
Aumento de capilal - &
Saldo al 31 de Diclembre del 201 22 200,00 22.200,00
11.  Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre los ingresos ordinarios fueron como se indica a continuacian:

31-dic-13

F@gﬂ.m:ﬂuhmdﬂmﬂrﬁ 0,00
Total . 0,00

12. Costos y Gastos
Al 31 de diclembre los costos y gastos fueron como se indica a continuacion:

31-dic-13
Coslo de venlas 0.00
Total 0.00

13. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidn de la administracion de la compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

14.  Aprobacion de los estados financiercs



10. Patnmonio

10.1 Capital Social
Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consisle da 22 200 acciones ordinarias con

un valor nominal unitario de $ 1.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un
volo por accion y un derecho a los dividendos.

Nimero de acciones Capital en valores US

(US Doiares) R
Saido al 16 de Octubre del 201 22 200,00 22.200,00
Aumento de capital - -
Saldo al 31 de Diclembre del 201 22 200,00 22.200,00

11.  Ingresos Ordinarios
Al 31 de diciembre los ingresos ordinarios fueron como se indica a continuacién:

31-dic-13
Fn_ggmpmurﬁntu de la venta de bienes ﬂﬁ;}
Total

12, Costos y Gastos
Al 31 de diclembre los costos y gastos fueron como se indica a continuacion:

31-dic-13
Caoslo de venlas 0.00
Gaslos de venta / administracion __0.00
Total 0.00

13. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre &l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros no se

produjeron evenios que en opinion de la administracion de la compafia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

14.  Aprobacion de los estados financieros



Los estados financieros por el afio terminado 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos
el 30 de marzo con la autorizacion de i Gerencia de la compafiia y seran presantados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn,



