Recordmotor

INFORME DE LA GERENCIA GENERAL AL DIRECTORIO Y JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS DE RECORDMOTOR S.A.

PERIODO 2014

De acuerdo a lo establecido en el Art. 33 literal h) de los Estatutos de Recordmotor
S.A., la Gerencia General pone a consideracién del Directorio y de la Junta General
de Accionistas el presente informe correspondiente al ejercicio econdmico 2014.

GESTION ADMINISTRATIVA

El afno 2014 para Recordmotor fue un afno en un entorno con dificultades pero que
con estrategias comerciales, econémicas, politicas internas y demarketing se
logré una facturacion mayor en un 23.75 % con relacién al afio 2013, se logra una
utilidad mayor en 16.22% con relacion al 2013.

En el caso de Honda con un cupo reducido marcado por las ventas del ano 2010
habiaque comercializar los modelos que generen mas utilidad. Por tanto se
siguié sacrificando modelos como Civic yAccord para solo importar CRV, Pilot
4X4 Pilot 4X2 y Odyssey que son las unidades que mas margen de utilidad
dejan. Ademas fuimos afectados con la venta de vehiculos de discapacitados una
vez que entro en vigencia las normativas para calificacion de discapacidad con la
cual se dispuso que accederan las personas que tienen una discapacidad a partir
del 40% en adelante cuando antes era desde el 30%. Ademas el descuento de
arancel ya no es en su totalidad si no que se basa en el porcentaje de
discapacidad de las personas que aplican, tal es asi que de las 48 unidades que

se vendieron en el ano 2013, este afo se comercializaron solamente 36unidades .
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La marca VW este afo tuvo un incremento en sus ventas del 17.80% con relacion
a las 1534 unidades vendidas en el ano 2013, teniendo una participacion mayor
del mercado del 1.72%. Este ano Recordmotor aposté a lograr ser el
concesionario numero 1 del Ecuador en ventas, objetivo que fue logrado con
diversas estrategias, logrando vender 392 unidades y obteniendo el 21.10% de
participacion dentro de los 8 concesionarios de la red en el 2014 versus el 15% de

participacion del ano 2013.

Financieramente la Compafia se encontrd con solvencia y liquidez, lo que permitié
cancelar a tiempo todas sus obligaciones adquiridas con los proveedores: Honda
Motor Company, ltochu, Fisum ,etc;asi como también con Servicio de Rentas
Internas (SRI ) Municipios , IESS. Pero en el afan de solventar financieramente a
Asiacar, se realiz6 un crédito por $ 800.000 para incrementar avales que requeria
el giro del negocio por $1.000.000, es decir se incrementd un aval por el valor de
$1.000.000 a favor de Neohyundai, los cuales Recordmotortraspasé el valor

integro del préstamo solicitado a Asiacar.

También ser realizépréstamos indistintamente por valores diversos a Asiacar para
solventar compras de oportunidad, las cuales marcaron la diferencia en los

resultados de las utilidades finales, a una tasa de interés de mercado.

La liquidez en mencién también permitié realizar compras adicionales a VW las
mismas que se obtuvieron con precios preferenciales y sobre todo nos dio
inventario que permitié incrementar las ventas, logrando, por primera vez desde
que Fisum es duefio de la marca, terminar en 1er lugar en ventas superando a
Autobahn que es el concesionario del duefio de la marca que siempre ocupaba

este lugar.

En el 2014 se mantuvo el valor de Avales por un valor de 1.580.000 a favor de

Fisum

Se dio de baja $88.000 correspondientes a créditos otorgados por la anterior

administracién que vienen desde el afio 2009.
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El valor cancelado por

$247.057.20

el impuesto a la salida de capitales

ISD fue de

Ademas se realizé la inversion en el Centro de Colisiones CRC por un valor de

$180.000 aprox. que atenderda a las 3 marcas Honda, VW, Hyundai lo cual

aportara a los ingresos de la Compania.

Esta gestion ha logrado una imagen de solidez de la comparia, posicionandola

cada vez mejor dentro del sector automotriz.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y DEL 2013

ACTIVO 2014 2013 VARIACION %
ACTIVO DISPONIBLE 7,769,498 6,934,487 835,010 12.04
PROPIEDAD PLANTA Y EQ 3,034,677 3,060,385 (25,708) (0.84)
ACTIVO DIFERIDO 198,071 217,146 (19,074) (8.78)
SUBTOTAL CORRIENTE 11,002,246 10,212,018 790,228 7.74
ACTIVO A LARGO PLAZO 3,005,274 2,544,662 460,612 18.10
TOTAL ACTIVO 14,007,520 12,756,680 1,250,840 9.81
PASIVO 2014 2013 VARIACION %
PASIVO CORRIENTE 3,090,209 3,159,328 (69,119) (2.19)
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PASIVO A LARGO PLAZO 630,226 551,292 78,934 14.32
TOTAL PASIVO 3,720,435 3,710,621 9,814 0.26
PATRIMONIO 10,287,085 9,046,059 1,241,026 13.72
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,007,520 12,756,680 1,250,840 9.81

La suma del Activo, y la suma del Pasivo del Balance del presente afno, han tenido
un incremento de US$ US$ 1°251mil, comparativamente con las cifras de Activo y
Pasivo del ano anterior, 2013, los totales del Activo y del Pasivo del afo actual
suman US$ 14°007mil, mientras que los del afio anterior ascendieron a US$
12’756 mil, La Utilidad Neta que reflejan las cuentas de Resultado en el afo que
se analiza, ascendieron a US$ 1°241mil, con un incremento de US$ 201mil, sobre
los Resultados del afo 2013 que fueron de US$ 1.039 mil, ambos incluyen la
Participacién neta sobre el porcentaje Patrimonial en la Empresa Asiacar, que
asciende en el primer caso, y deducido el 15 % de la Participacion de Empleados,
a US$ 391 mil, y a US$ 183 mil, en el afo anterior 2013., a continuaciéon se

procedera a hacer un andlisis pormenorizado de las cuentas que componen el

Balance.
DISPONIBILIDADES 2014 2013 VARIACION %
CAJA Y BANCOS 831,242 122,774 708,467  577.05
INVERSIONES 69,489 82,228 (12,739)  100.00
SUMA : 900,730 205,002 695,728 339.38
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El valor de las disponibilidades en efectivo en Caja y Bancos, comparando con el
ano 2013, ha aumentado en US$ 708 mil, las inversiones por préstamo ocasional
a nuestra subsidiaria ASC., se han deducido en US$ 12 mil; los saldos de US$
831 mil, y US$ 69 mil, que ellas reflejan son temporales solamente, hasta que
sean utilizados en pagos a proveedores y/o efectivacion del préstamo que se
menciona, la utilizacion del Flujo de Caja puede decirse que ha sido

minuciosamente controlado.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 2014 2013 VARIACION %
CLIENTES DE VEHICULOS 1,765,183 1,237,919 527,264  42.59
CLIENTES DE REPUESTOS 299,420 289,455 9,965 3.44
SUMA: 2,064,603 1,527,374 537,229 35.17
DE 01 A 90DIAS 1,382,671 91.62 734,612 95.45
DE 91 A 360 DIAS 126,508 8.38 35,007 4.55

MAS DE 361 DIAS - - - -

TOTAL DE LA CARTERA POR VENCER
1,509,179 85.48 769,619 75.64

TOTAL DE LA CARTERA VENCIDA 256,348 14.52 247,875 24.36
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TOTAL DE LA CARTERA DE VH 1,765,527 10000 1,017,494  100.00

2014 % 2013 %
CARTERA DE VEHICULOS USADOS 16,596 0.94 223,100 21.93
COSTO AMORTIZADO NIIF'S (16,940) (0.96) (2,674) (0.26)
DETALLE DE LA CARTERA VCDA 2014 % 2013 %
DE 01 A 30DIAS 65,703 25.63 43,997 17.75
DE 31 A 60DIAS 38,657 15.08 283 0.11
DE 61 A 360 DIAS 151,988 59.29 203,595 82.14
TOTAL DE CARTERA VCDA DE VH 256,348 100.00 247,875  100.00
CARTERA DE REPUESTOS 2014 % 2013 %
CLIENTES REPUESTOS POR VENCER 141,581 76.37 118,829 80.04
CLIENTES REPUESTOS VENCIDO 43,806 23.63 29,636 19.96
TOTAL CARTERA DE REPUESTOS 185,387 100.00 148,465 100.00
CARTERA DE REP.POR AVANCES OBR 115,693 100.00 142,650 100.00
COSTO AMORTIZADO (NIIF'S) (1,660) 100.00 (1,660) 100.00
PROVISION P CTAS.INCOBRAB 2014 2013 VARIACION %
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Para Ctas.IncobrablesVh 94,584.26 203,063.44 (108,479.18) (53.42)
Para Ctas.Incobrables Repuestos 2,197.35 1,970.09 227.26 11.54
Para Ctas.Incobrables Varias 3,984.68 3,984.68

SUMA : 100,766 209,018 (108,252) (51.79)

La Cartera de Clientes de Vehiculos y repuestos se han incrementado al cierre del
afo, en US$ 527 mil, de US$ 1°238 mil, que reflejé el 2013, a US$ 1°765 mil, en
Vehiculos, y en Clientes de la posventa en US$ 10 mil, de US$ 289 mil, a US$ 299
mil; La mayor parte de la Cartera de Vehiculos, en donde la variacion (aumento)
de US$ 648 mil, tiene su vencimiento de 1 a 90 dias, esto es, mientras los clientes
terminan de finiquitar su tramite de financiamiento con instituciones financieras de
la ciudad, la cartera vencida es de corto plazo, de 1 a 60 dias, US$ 104 mil, que
no es de preocupacion, mientras que por la cartera con vencimiento de 61 a 360
dias que asciende a US$ 152 mil, se ha incautado 2 Vh. que estan para el remate,
y, el resto con la diligencia que demanda el caso, esta en tramite judicial,

El porcentaje de la cartera corriente (por vencer) asciende al 85.48% del total de la
cartera, y el de la cartera Vencida al 14.52 %; la Provisiébn para cuentas
Incobrables de Vh asciende a US$ 94 mil.

En el presente afo, y una vez que han transcurrido 5 afios 0 mas del vencimiento
de la Cartera Incobrable de Padres por Siempre, Del Castillo Dario, Calero
Cristina, Runauto y Pérez Maria, se ha dado de baja US$ 88 mil, contra la cuenta

de Provision para Cuentas Incobrables.

La Cartera de la posventa cuyo saldo es de US$ 185 mil, tiene clientes en mora
por US$ 43 mil, de los cuales US$ 29 mil, son con vencimiento de 1 a 90 dias y
estan respaldados por companias aseguradoras que demoran el tramite de pago;
En la Cartera de la posventa, también se ha registrado la parte proporcional del
valor de los Avances de Obra de trabajos que todavia estan en el taller, y que
ascienden a US$ 115 mil.
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Anticipo de Proveedores 1,000,000 83.42 300,000 34.35
Garantias 18,567 1.55 9,967 1.14
Anticipo para Compra Terreno 50,000 4.17 500,000 57.25
Otras Diversas 130,119 10.86 63,466 7.27
SUMA : 1,198,687 100.00 873,433  100.00

En el Grupo de Otras Cuentas por Cobrar, estd la Cuenta de Anticipo a
Proveedores la cual asciende en esta oportunidad a US$ 1°000.000, y su
destinatario es Fisum, se lo ha hecho para reserva de Vh. VW., de buena
comercializacion, mientras que en el mismo grupo, de Anticipos, tenemos el saldo
de US$ 50 mil, del anticipo “inicial” de US$ 500 mil, hecho a los propietarios del
terreno adjunto que estd internamente en tramites judiciales.; Significativo
tenemos también y mientras se efectivicen en las Instituciones Bancarias los
cupones de Voucher’'s que suman US$ 36 mil, y el Crédito transitorio que se ha

concedido a Importadores Off Shore, que asciende a US$ 49 mil.

Vehiculos 2,115,100 2,898,927 (783,828)  (27.04)
Repuestos 1,170,274 1,306,312 (136,038) (10.41)
Importaciones en Transito 519,663 411,072 108,590 26.42
Provision para Baja Reptos.Obsolet (80,226) (78,615) (1,610) 2.05
SUMA : 3,724,811 4,537,696 (812,885) (7.91)
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El valor del inventario de Vehiculos en Stock, US$ 2115 mil, corresponde a la
marca Volkswagen mientras que el saldo de las Importaciones en Transito, US$
453 mil, corresponde a Vehiculos Honda.

Propiedades y Edificaciones

Terrenos 1,346,400 1,346,400 - -
Edificios El Inca 1,802,134 1,802,134 - -
Sub-total 3,148,534 3,148,534 - -
Depreciacion Acumulada (600,711) (480,569) (120,142) 25.00
Neto Propiedades y Edificaciones 2,547,822 2,667,965 (120,142) (4.50)

Equipo y Maquinaria

Muebles y Enseres 121,082 120,189 893 0.74
Equipo de Oficina - 629 (629)  (100.00)
Equipo de Computacion 22,282 27,763 (5,481) (19.74)
Vehiculos 222,742 188,367 34,375 18.25
Equipo de Mecanica 143,566 53,351 90,215 169.10
Herramientas 63,692 74,056 (10,364) (13.99)
Magquinaria 73,432 73,432 - -
Sub-total 646,797 537,788 109,009 20.27
Depreciacion Acumulada (383,655) (373,425) (10,231) 2.74
Neto Equipo y Maquinaria 263,141 164,363 98,778 60.10
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Mejora Locales Arrendados

Centro de Colisiones - Qto 44,724 - 44,724 100.00
Local de Guayaquil 750,913 750,913 - -
Local de Cuenca 31,473 - 31,473 100.00
Sub-Total Locales Arrendados 827,109 750,913 76,196 10.15
Depreciacion Acumulada (603,396) (522,856) (80,540) 15.40
Neto Mejora Locales Arrendados 223,713 228,057 71,853 31.51
TOTAL NETO DE LOS ACTIVOS FlJOS 3,034,677 3,060,385 50,489 1.65

El Activo Fijo (excepto terreno y edificaciones) se incrementé en US$ 185 mil en
Vehiculos en US$ 34 mil, en Equipo de Mecéanica en US$ 90 mil, por compra
elevadores para el centro de colisiones, redujo en Equipos de Computacion y
Herramientas, US$ 5 mil Y US$ 10 mil, respectivamente; las Mejoras en Locales
arrendados para el Centro de Colisiones de Quito, subié en US$ 44 mil, y, en la
Ciudad de Cuenca en 31 mil; Las Depreciaciones subieron US$ 91 mil.

La Depreciacion del Edificio se incrementé en US$ 120 mil, de US$ 480 mil, a US$
600 mil.

Gastos Diferidos

Arriendos 9,288 9,197 91 100.00
Programa Software DMS 9,300 4,202 5,098 100.00
Publicidad Mallas Gyq - 4,500 (4,500) (100.00)
Otros 2,500 2,483

SUMA : 21,088 20,381 707 3.47
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En las cuentas de Gastos Diferidos por no cumplir el plazo o vencimiento en el que
se deben devengar estos gastos, han quedado pendientes por liquidarse, en
Arriendos de la Sucursal en Guayaquil, el mantenimiento de los programas de
Software, y en Otros, total que asciende a US$ 21 mil, el afio anterior ascendié a
US$ 20 mil.

Iva Compras/Ventas Cdto.Fiscal 77,653 82,959 (5,306) 100.00

Impuesto a la Renta-Cdto.Fiscal

SUMA : 77,653 82,959 (5,306) (6.40)
Impuestos NIIF's Activo Por Liquidar 99,330 113,805 (14,475) (12.72)
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 198,071 217,146 (19,074) (8.78)

La cuenta de Impuestos por Liquidar refleja el Crédito Fiscal proveniente de la
liquidacion IVA compras/ventas del mes de Diciembre, y que sera compensado en

el mes sub- siguiente, su saldo es de US$ 77 mil.

Los Impuestos Diferidos del Activo, que provienen de los Ajustes de las cuentas a
NIIF’s, por el movimiento anual de las mismas, han disminuido en US$ 14 mil de
US$ 113 mil a US$ 99 mil.
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Inversiones en Constituc.deCias.

Aporte Capital Asicar 2,100,000 2,100,000 - -
Utilidad (Pérdida) Ajuste Patrimonial 905,274 444,662 460,612  103.59
Total Inversiones en Constitucion Cias. 3,005,274 2,544,662 460,612 18.10
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO 3,005,274 2,544,662 460,612 18.10

El Activo a Largo Plazo que proviene de nuestra Participacion Patrimonial en

Asiacar, en su total ha tenido un incremento de US$ 461 mil, de US$ 2’544 mil, a

US$ 3005 mil, incremento que representa nuestra participacion (70%) de la

Utilidad proveniente de Asicar

e
N

OBLIGACIONES 2014 2013 VARIACION %
Obligaciones Financieras 71,532.65 405,402 (333,869) (466.74)
Obligaciones con Relac.,ltochu - 124,298 (124,298) (100.00)
Proveedores 1,998,927.14 1,521,951 476,976 23.86
Anticipo de Clientes 263,745.84 408,357 (144,612) (54.83)
Intereses y Comis. Por Pagar - 1,371 (1,371)  (100.00)
Sub-total Corriente por Obligaciones 2,334,205.63 2,461,379 (127,173) (5.45)
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Las Obligaciones Financieras se han reducido en US$ 127 mil, de US$ 2°461 mil
del afo anterior, a US$ 2’334 mil, del actual, producto del normal desenvolvimiento
del negocio; Con Instituciones Financieras-Bancos, se han reducido US$ 334 mil,
producto del pago de préstamos, la Obligacién con nuestro financista del Exterior-
ltochu, se ha reducido US$ 124 mil, dejando su saldo en cero; El saldo de
Proveedores especialmente Fisum, se incrementé en US$ 477 mil, y el saldo de
Anticipo de Clientes bajé en US$ 144 mil, Intereses por pagar bajo US$ 1 mil,
dejando su saldo en cero.

Prestaciones Sociales :

Obligaciones con el IESS 15,959.24 11,960 3,999 25.06
Obligac.con EE-Sueldos,Multas 68,442.33 62,665 5,777 8.44
Subtotal Prestaciones Scles. 84,401.57 74,625 9,776 11.58
Provisiones :

13-14 Sueldos,Vacaciones,F.R. 88,096.20 72,501 15,595 17.70
ParticipacionEE.en Utilidades 266,617.47 233,668 32,949 12.36
Sub-total Provisiones 354,713.67 306,169 48,544 13.69

Impuestos Por Pagar :

Imptos.por IVA e I.Rta.Retenidos 36,366.91 26,506 9,860 27.11

Impto.Rta.de la Empresa, saldo 68,528.50 98,070 (29,542) (43.11)
Impto.Diferido del Pasivo (NIIF's) 7,987.48 12,954 (4,967) (62.18)
Sub-total Impuestos Por Pagar : 112,882.89 137,531 (24,648) (21.84)
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Varios Acreedores por Por Pagar :

Varios Acreedores 199,278.59 103,939 95,340 47.84
Anticipo Importadores Off Shore - 71,881 (71,881) (100.00)
Sub-total Varios Acreed.por Pagar  199,278.59 175,820 23,458 11.77

DIVERSOS PASIVOS CORRIENTES

Intereses Percibidos y no Ganados  4,726.56 3,803 923 19.53
Sub-total Diversos Pasivos Ctes. 4,726.56 3,803 923 19.53
Sub-total de Otros Pasivos Ctes. 756,003.28 697,949 58,054 7.68

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE  3,090,208.91 3,159,328 (69,119) (2.24)

Dentro del grupo de Otros Pasivos Corrientes, estan las Prestaciones Sociales
que provienen de Obligaciones con el IESS, planillas del mes de Diciembre por
pagar en Enero, las Obligaciones por Sueldos hasta el mes de Diciembre, que se
liquidan en el mes de Enero., y las multas retenidas a Empleados, todo lo cual
suma US$ 84 mil.

Las Provisiones para pago de beneficios sociales 13-14 sueldos, vacaciones,
Fondos de Reserva, saldos normales que en totalidad se han aumentado en US$
15 mil, y, la Participacion de los Empleados en las Utilidades de la Empresa que
han subido en US$ 33 mil, de US$ 233 mil (efectivizadas) del afio anterior, a US$
266 mil por efectivarse del presente ano. Los Impuestos por Pagar que provienen
del movimiento del afno, saldos especificamente del mes de Diciembre, en su
totalidad han disminuido US$ 24 mil, de US$ 137 mil a US$ 113 mil. Las cuentas
de Varios Acreedores por Pagar que registra los gastos del ultimo mes que no han
sido efectivizados todavia, se han incrementado en US$ 95 mil, mientras que los
anticipos de clientes Off Shore han reducido su anticipo en US$ 72 mil, dejando su

saldo en cero
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PROVISION P BENEFIC.SCLES. 2014 2013 VARIACION %
Jubilacién Patronal 514,243 457,873 56,370 10.96
Desahucio 115,984 93,420 22,564 19.45
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 630,227 551,292 78,934 12.52

Las Provisiones para Beneficios Sociales de Jubilacion y Desahucio, luego de los
célculos actuariales de profesionales en la materia, han quedado con saldos
ajustados a la Ley, en US$ 514 mil, para Jubilacién, y en US$ 116 mil, para

Desahucio, con un incremento de US$ 56 mil, y de 22 mil, respectivamente

Capital Social 4,200,000 4,200,000 -

Reserva Legal 381,895 277,920 103,975 27.23
Reserva Facultativa 1,329,443 1,329,443 - -
Reserva p Revaloriz Patrimonio 559 559 - -
Resultados por Ajustes NIIF's AP. 2,311,357 2,311,357 - -
Resultados por Ajustes NIIF's ASC (116,408) (116,408) - -
Utilidad Ejercicios Anteriores 3,443 3,443

Utilidad del Ejercicio 2013 935,771 1,039,745 (103,975) (11.11)
Utilidad del Ejercicio 2014 1,241,026 - 1,241,026 100.00
TOTAL DEL PATRIMONIO 10,287,085 9,046,059 1,241,026 12.06
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En su totalidad el Patrimonio se ha incrementado en US$ 1°241 mil, de US$ 9'046
mil, a US$ 10287 mil, que proviene por la distribucion de los resultados del
presente afo incluido US$ 391 mil, neto de la participacion en la Subsidiaria ASC.

Endeudamiento 0.17 0.19

(Endeudamiento/Activo Total)

Solvencia 4.63 2.19

(Activo Corriente/Pasivo Corriente)

Liquidez

(Activo Corriente (-) Pasivo Corriente 8,469,969 4,210,717

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y DEL 2013

RUBROS 2014 2013 VARIACION %
Ventas Netas 22,874,977.81 17,441,868.01 5,433,109.80 23.75
Costo de Ventas (18,788,790.59) (13,814,099.97) (4,974,690.62) 26.48
Utilidad Bruta en Ventas 4,086,187.22 3,627,768.04 458,419.18 11.22
Otros |ngresos 0peraciona|es 417,780.37 569,945.59 (152,165.22) (36.42)

Egresos Operacionales (Adm y Vt  (2,609,538.01) (2,303,947.76) (305,590.25) 11.71

Neto Ingresos Egresos Operacional  (2,191,757.64) (1,734,002.17) (457,755.47) 20.89
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Total Utilidad Operacional 1,894,429.58 1,893,765.87 663.71 0.04
INGRESOS (-) EGRESOS FINANCIEROS
Ingresos Financieros

95,479.91 112,445.87 (16,965.96) (17.77)
Ingr.Financ.% Sobre Ut.ASC

460,612.19 214,940.59 245,671.60 53.34
Total Ingresos Financieros

556,092.10 327,386.46 228,705.64 41.13
Egresos Financieros

(682,579.86) (659,358.54) (23,221.32) 3.40
Neto Ingresos Egresos Financieros (126,487.76) (331,972.08) 205,484.32 (162.45)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPAC. 1,767,941.82 1,561,793.79 182,263.00 10.31
Participacion EE en Ut.de la Cia. 266,617.47 233,668.03 32,949.44 12.36
|mpuesto a |a Renta 260,298.53 288,380.75 (28,082.22) (10.79)
UTIL.NETA AL 31 DE DIC.2014 y 13 1,241,025.82 1,039,745.01 201,280.81 16.22

Las Ventas Totales subieron US$ 5433 mil (23.75%), de US$ 17°442 mil, a US$
22’875 mil, el costo de las ventas subié en US$ 4°974 mil, y la utilidad bruta subié
en US$ 458 mil, de US$ 3'628 mil, a US$ 4'086 mil, del ejercicio anterior,

Los Otros Ingresos Operacionales por Ventas Off Shore, Intereses Ganados, Etc.,

disminuyeron en US$ 152 mil.

Los Gastos Operacionales por Administracion, Ventas y Posventa, subieron US$
306 mil, de US$ 2’303 mil, a US$ 2°609 mil Dados al haber un incremento de

facturacion de $5'433 mil
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Los Ingresos Financieros, subieron US$ 229 mil, de US$ 327 mil, a US$ 556 mil,
por el mejor aporte de la Subsidiaria ASC.,

Los Egresos Financieros que provienen US$ 247 mil, del Impuesto a la Salida de
Capitales, US$ 368 mil, por Intereses y Comisiones (vouchers) pagados a Bancos
locales e Itochu del Exterior US$ 371 mil, y otros US$ 64 mil, suman US$ 682 mil,
tuvieron un incremento total de US$ 23 mil de US$ 659 mil, del ejercicio anterior a
US$ 682 mil, del presente.

La Participacion de Empleados en Utilidades de la Empresa mejoré en US$ 33 mil,
de US$ 234 mil a US$ 267 mil; El Impuesto a la Renta bajé en US$ 28 mil, de US$
288 mil, a US$ 260 mil, y la Utilidad Neta, subié en US$ 201 mil, de US$ 1°040 mil,
a US$ 1’241 mil.
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VENTAS COSTOS Y UTILIDAD POR LINEA y POR CENTRO DE COSTO

RUBROS

VENTAS

VentaVehiculos Honda
VentaVehiculos Volkswagen
Vta.Reptos.,Servicio y M.ObraHon
Vta.Reptos.,Servicio y M.Obra VW
TOTAL VENTAS

COSTOS

CostoVentaVehiculos Honda
CostoVentaVehiculosVolkswag.
Costo Reptos.,Servicio y M.ObraHon
Costo Reptos.,Servicio y M.Obra VW
TOTAL COSTO VENTAS

UTILIDAD BRUTA

En VentaVehiculos Honda

En VentaVehiculos Volkswagen
En Vta.Reptos.,Serv.yM.ObraHon
En Vta.Reptos.,Serv.yM.Obra VW
TOTAL UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

RUBROS

Comision Import Off Shore y Otros H
Intereses Ventas a Cdto.y Otros VW
TOTAL OTROS INGRESOS OPERAC.
EGRESOS OPERACIONALES
RUBROS

En Administracién

En Ventas

En PosventaAlmacén y Taller

TOTAL OTROS EGRESOS OPERAC.

TOTAL UTILIDAD OPERACIONAL
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2014

6,378,413
10,658,686
3,810,320
2,027,559
22,874,978

5,548,277
9,932,849
1,885,208
1,422,457
18,788,791

830,136
725,837
1,925,112
605,101
4,086,187

2014
396,678
21,103

417,780

2014

970,346

1,063,420

575,772
2,609,538

1,894,430

2013

5,792,110
6,150,047
3,496,256
2,003,454
17,441,868

4,952,245
5,683,190
1,769,943
1,408,721
13,814,100

839,865
466,858
1,726,313
594,733
3,627,768

2013
448,380
121,566

569,946

2013

834,943

982,859

486,146
2,303,948

1,893,766

VARIACION

586,302
4,508,638
314,064
24,105
5,433,110

596,031
4,249,659
115,265
13,736
4,974,691

(9,729)
258,980
198,799

10,369

458,419

VARIACION
(51,702)
(100,464)

(152,165)

VARIACION

135,403
80,561
89,626

305,590

664

%

10.12
73.31
8.98
1.20
31.15

12.04
74.78
6.51
0.98
36.01

(1.16)
55.47
11.52
1.74
12.64

%
(11.53)
(82.64)

(26.70)

%

16.22
8.20

18.44
13.26

0.04
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INGRESOS (EGRESOS) FINANCIEROS

RUBROS 2014 2013 VARIACION %
INGRESOS FINANCIEROS

Intereses sob.saldos Cta.Cte. 45,230 6,542 38,689 591.40
Utilidad en Venta de Activos Fijos - 24,821 (24,821)  (100.00)
Ingresos Diversos 24,858 61,136 (36,278) (59.34)
Otros, por Niif's e Ingr.Period.Anter 25,391 19,947 5,445 27.30
SUBTOTAL 95,479.91 112,446 (16,966) (15.09)
Utilidad Proveniente Particip ASC 460,612 214,941 245,672 114.30
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 556,092 327,386 228,706 69.86
EGRESOS FINANCIEROS

Intereses Pagados 371,279 335,283 35,997 10.74
Impuesto Salida de Capitales 247,057 264,254 (17,197) (6.51)
Diversos Egresos 64,243 59,822 4,421 7.39
TOTAL EGRESOS FINANCIEROS 682,580 659,359 23,221 3.52
NETO INGRESOS (-) EGR.FINANC (126,488) (331,972) 205,484 (61.90)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPAC 1,767,942 1,561,794 206,148 13.20
MENOS 15 % PARTICIPACION EE 266,617 233,668 32,949 14.10
MENOS 22 % IMPTO.A LA RENTA 260,299 288,381 (28,082) (9.74)
UTILIDAD NETA 1,241,026 1,039,745 201,281 19.36
UTILIDAD NETA POR LINEA 2014 2013 VARIACION %
LINEA HONDA 795,543 843,882 (48,339) (5.73)
LINEA VOLKSWAGEN 53,962 13,163 40,799 309.95
PARTICIP.PATRIM.ASC (neto) 391,520 182,700 208,821 114.30
TOTAL 1,241,026 1,039,745 201,281 19.36
UTILIDAD NETA POR CIUDADES 2,014 2,013 VARIACION VARIAC
Quito 594,347 529,243 65,105 12.30
Guayaquil 213,487 221,474 (7,986) (3.61)
Cuenca 41,671 106,329 (64,658) (60.81)
Ut.Porcent.Proveniente de ASC (Neto) 391,520 182,700 208,821 114.30
TOTAL DE LA UT.POR CIUDADES 1,241,026 1,039,745 201,281 19.36
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La Utilidad Neta por Linea refleja por la Linea Honda, de US$ 796 mil, Por la Linea
VW 54 mil, y por la Participacion Patrimonial sobre las Utilidades de ASC US$ 391
mil, con un total de US$ 1°241 mil.

El Aporte por ciudades fue por Quito US$ 594 mil, por Guayaquil US$ 214 mil, por

Cuenca US$ 42 mil, y, por la Participacion en ASC 391 mil, con un total de US$
1’241 mil.

CONCLUSIONES

Para Honda ademas del cupo reducido que tenia marcado desde el afo
2010 la normativa referente a la ley para discapacitados que redujo las
ventajas arancelarias afectaron a las ventas finales a tan solo 154 unidades
teniendo una caida en ventas del 6.59%,en post venta se hasolidificado el
equipo de trabajo, como también los resultados dados por el buen manejo
de stock de repuestos asi como del servicio mismo que se brindaingresos
que permiten a la empresa cubrir sus costos operativos y administrativos,
ademas que permitena la Compania tener cierta certeza en sus ingresos

anuales.

En VW el ano 2014 se obtuvo el objetivo trazado que fue el ser el
concesionario numeroUno de la marca entre los 8 Concesionarios,

vendiendo el 43.25 % mas que el afno anterior.

Las obligaciones financieras bajaron en $ 127.000 al pasar de $2.461.000 a
$2.334.000, en cartera se dio de baja el valor de $88.000 que sumado a los
$138.022.50 que se dieron de baja el anterior afilo suman $226,022
quedando $93.787 pendientes de baja de los créditos incobrables
otorgados por la anterior administracion,los cuales ascendieron al valor total
de $ 333.000. Cabe acotar que se ha recuperado Unicamente $13.191 de
este total.
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Las ventas subieron de $17.441.868 a $22.874.977.81, es decir el 23.75%,
obteniendo una utilidad bruta de $1.767.941.82 y una utilidad neta de $
1.241.025.82 siendo, este valor record para la Compaiia.

El Patrimonio de la Compania y de los Sefiores Accionistas esta en
$10.287.085 superior comparativamente con el ejercicio anterior que fue de
$ 9.046.059 representando un aumento del 13.72%.

La utilidad antes de participaciones refleja un valor de $1.767.941.82 y
después de participaciones de $1.241.025.82. Dentro de estos valores se
encuentra el valor generado por la participacién del 70% de Asiacarque
asciende al valor de $ 460.612 menos el 15% de participacion de
trabajadores dan $ 391.520. Por lo tanto, la utilidad generada por
Recordmotor sin el aporte de Asiacar es de $ 1.307.330 y después de
participaciones es de $ 849.506
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