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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de:
RECORDMOTOR S. A.

Hemos auditado el Balance General no consolidado adjunto de RECORDMOTOR S. A. al 31 de
diciembre del 2007 y los correspondientes estados no consolidados de Resultados, de Cambios
en el Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Los estados financieros del afio 2006 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe con
fecha 16 de febrero del 2007, presenta una opinion sin salvedades.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Como se explica mas ampliamente en la nota 2, los estados financieros no consolidados adjuntos
han sido preparados para cumplir con requerimientos de informacion de los organismos de control.
La consolidacion de los estados financieros es requerida por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, por consiguiente la base de contabilidad utilizada en la preparacién de estos estados
financieros es diferente de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Los estados financieros no
consolidados deben ser leidos en forma conjunta con los estados financieros consolidados.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de RECORDMOTOR S. A. al 31 de diciembre del
2007, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las bases contables descritas en la nota 2.

Este informe se emite unicamente para informacién y uso de los accionistas de RECORDMOTOR
y de los organismos de control y no debe utilizarse para ningin otro propésito.

Quito, 23
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RECORDMOTOR S. A.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas al 31 de

diciembre del 2006

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas de
dudoso cobro de aproximadamente US$171.549 en
el 2007 y US$144.153 en el 2006
Inventarios
Otros activos
Total activo corriente
Inversiones a largo plazo

Propiedad, maquinaria y equipo, neto de depreciacion
acumulada

Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada

Cuentas por cobrar largo plazo

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
Obligaciones finacieras
Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (véase estado adjunto)

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas 2007 2006

973.191 1.285.992

3 3.012.785 2.067.962
4 3.577.084 2.605.215
75.503 30789

7.638.653 5.989.958

5 " 1.060.970 666.151
6 1.114.730 1.331.926
7 889.922 353.569
8 164.819 149.604
10.869.094 8.491.208

9 4.041.807 3.005.205
10 1.235.931 797.345
59.538 57.743

11 483914 343 986
5.821.190 4.204.279

12 376.704 381.618
6.197.804 4.585.897

13 4.671.200 3.905.311
10.869.084  8.491.208

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de lo estados financieros




RECORDMOTOR S. A.
Estado de Resultados

Al y por el Afio que terminé el 31 de diciembre del 2007, con
cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2006

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2007 2006
Ventas netas 27.902.867 23.394.368
Costo de ventas (22.333.818) (18.725.387)
Utilidad bruta en ventas 5.669.049 4.668.981
Gastos de operacién:
Gastos de ventas (1.488.375) (1.764.856)
Gastos de administracion (1.148.294) (1.058.240)
Gasto de tailer (633.406) (586.924)
Total gastos operativos (3.270.075) (3.410.020)
Utilidad neta de operacidn 2.298.974 1.258.961
Otros ingresos y (gastos):
Pérdida de inversiones en subsidiaria (305.181) (33.849)
Ingresos por ventas Off Shore 129.889 1569.981
Intereses ganados por ventas a crédito 85.920 104.440
Otros ingresos (egresos) neto 207.445 178.198
Gastos financieros,netos (590.460) (445.096)
Total gastos, neto (472.387) (36.326)
Utilidad antes de participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 1.826.587 1.222.635
Participacién de los empleados en las utilidades 2-ky15 (273.988) (204.667)
Impuesto a la renta 2-1y15 (495.137) (289.945)
Utilidad neta 1.0657.462 728.023
Utilidad por accién 2-m 2,962 2,43

‘)()))))‘))')'))‘))‘))7')))))7)7’)’)'))))))))‘)))))))))))))))

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de lo estados financieros
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RECORDMOTOR S. A.
Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionista;
Al'y por el Afio que terminé el 31 de diciembre del 2007, con cifras

Somparativas del afio que terming el 31 de diciembre del 2006
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reservas Utilidades
social Legal Capital disponibles Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 3.000.000 103.676 559 730.529 3.834.764
Dividendos pagados (657.476) (657.476)
Apropiacién para reserva legal 73.053 (73.053) -
Utilidad neta : 728.023 728.023
Saldos al 31 de diciembre del 2006 3.000.000 176.729 559 728.023 3.905.311
Apropiacioén para reserva legal 72.802 (72.802) -
Aumento de capital 570.000 (209.629) (360.371) -
Dividendos pagados ' (327.610) (327.610)
Ajuste por reiversion de utilidades 36.037 36.037
Utilidad neta 1.057.462 1.057.462
Saldos al 31 de diciembre del 2007 3.570.000 39.902 559 1.060.739 4.671.200

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de lo estados financieros
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RECORDMOTOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Al y por el Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2007, con cifras

comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre del 2006

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto al renta pagado
Participacién a empleados
Intereses y comisiones pagados
Intereses ganados
Oftros ingresos (egresos)
Efectivo neto provisto por las actividades de
de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Venta de propieda, planta y equipo
Recuperacién de inversiones temporales
Incremento de las inversione a largo plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos bancarios y de terceros
Pagos de préstamos bancarios y de terceros
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Disminicién (aumento) en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo al inicio del ailo

Efectivo al final del afio

2007 2006
26.915.433  23.667.453
(25.587.084)  (20.687.844)
1.328.349 2.979.609
(495.137) (289.945)
(273.988) (204.667)
(590.460) (445.0986)
215.809 264.421
'207.445 178.198
392.018 2.482.520
(756.575) (523.028)
42.764 79.106
. 18.267
(700.000) (700.000)
(1.413.811)  (1.125.655)
14.242.225  11.237.488
(13.205.623)  (11.315.320)
(327.610) (657.476)
708.992 (735.308)
(312.801) 621.557
1.285.992 664.435
973.191 1.285.992
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RECORDMOTOR S. A.
Estado de Flujos de Efectivo, Continta

Al y por el Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2007, con cifras

comEarativas del afio que terminé el 31 de diciembre del 2006

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacién:
Provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro
Provisién para obsolecencia de inventarios
Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo
Amortizacion de los cargos diferidos
Ajuste por actualizacién del valor patrimonial proporcional

Cambio en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
Aumento) en otros activos
(Aumento) los cargos diferidos
(Aumento) dsiminucién en cuentas a largo plazo
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminicién) en ingresos diferidos
Aumento en pasivos acumulados
(Disminucion) Aumento en pasivos a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

2007 2006
1.057.462 728.023
27.396 19.252
70.481 -
180.094 154.075
214.560 427.068
305.181 33.849
(972.219) 264.593
(1.042.350) 845.607
(44.804) (24.483)
- (288.859)
(15.215) 8.492
474.623 251.030
1.795 (15.818)
139.928 34.243
(4.914) 45.448
392.018 2.482.520

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de lo estados financieros
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RECORDMOTOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2007 if . 131 de diciemt el 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

RECORDMOTOR S. A. fue constituida el 18 de septiembre de 1981, en la ciudad de Quito,
Ecuador, con el objetivo de dedicarse al comercio, compra, venta, importaciéon y exportaciéon en
especial, lo relacionado con vehiculos, automotores, maquinaria y equipos, asi como partes,
piezas y repuestos, establecer talleres de reparacion y otras plantas industriales y demas
actividades conexas con su objeto.

Las operaciones de RECORDMOTOR S. A. es la comercializacién y servicio post — venta de
productos de Honda y Volkswagen que produce a nivel mundial. La Compaiiia tiene firmados
convenios para la comercializacion con American Honda Motor Co., Inc. Desde el aiio 1998,
Honda Motor Co., Ltd desde el aiio 1995 e Interamericana Transport Industries, Inc desde el afio
1998. Los contratos se daran por terminado Unicamente previo convenio de las partes '

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros no se presentan por el método de consolidacién, como es requerido por
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y
Contabilizacién de Inversiones en Subsidiarias™; sin embargo las inversiones en subsidiarias se
registran al valor de participacién patrimonial. Debido a lo antes indicado, la base de
contabilidad utilizada en 1a preparacion de estos estados financieros es diferente de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

La Compailia con excepci6bn de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no
consolidados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en diciembre del afio 2000 y 2002, las
cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Intemas
de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Intemacionales de
Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Intemacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas Intemacionales
de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre
del 2008, establecié que a partir del afio 2009 las compaifiias domiciliadas en la Reptiblica del
Ecuador deben preparar sus Estados Financieros de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y Normas Intemacionales de Contabilidad
(NIC’s) emitidas por la Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continaa)

b)

c)

d)

e)

)]

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compaiiia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del
Ecuador a partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compailia para propodsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo a los saldos en caja, bancos y aquellas inversiones de alta liquidez cuyos
vencimientos son de hasta 90 dias.

Estimacion para cuentas por cobrar de cobro dudoso

La provisién para cuentas por cobrar de cobro dudoso se registran en los resultados del
ejercicio, en base al porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos, accesorios, materiales y lubricantes se registran al
costo de adquisicion. El costo de ventas se determina para vehiculos al costo especifico y
los repuestos, accesorios, materiales y lubricantes por el método promedio ponderado, el
cual no excede el valor neto realizable.

El inventario en transito se contabiliza ai valor de los costos incurridos
Inversiones a largo plazo

Las inversiones a largo plazo constituyen a acciones en compaiiia, las cuales estan
registradas al valor patrimonial proporcional. Bajo este método el valor registrado de las
inversiones en acciones se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la
Compaiiia su participacion en las utilidades o pérdidas de las compaiiias; en tanto que los
dividendos recibidos en efectivo se reducen de la inversién cuando se perciben o son
declarados por las compaitias emisoras.

Propiedad, maquinaria y equipos

La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registrados al costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000,
que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares, de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabifidad (NEC) 17.

La propiedad, maquinaria y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base
a las vidas atiles estimadas.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, maquinaria y equipo se reconoce
como un gasto cuando se incurre.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continua)

g)

h)

i)

)]

k)

]

m)

Propiedad, maquinaria y equipos
(continua)

El costo y la depreciacién acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de
las cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se
reconoce en los resuitados del ejercicio en el cual se origina la transaccién.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos constituyen principalmente activos destinados las adecuaciones
efectuadas por la Compaiiia en terrenos arrendados y los intereses por devengarse en el
financiamiento por la compra de vehiculos, los cuales estan registrados al costo y se
amortizan por el método de linea recta en un plazo del contrato de arrendamiento y al
tiempo de 150 dias a partir de la fecha de la factura, respectivamente.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se originan.

Jubilacién patronal

La provisién para jubilacién patronal se registra en los resultados del ejercicio; en base al
estudio actuarial realizado por una empresa profesional independiente. La Compaiiia tiene
como politica contabilizar las reservas para aquellos empleados cuya antigiiedad es
superior a los 10 afios, de conformidad a lo establecido en las disposiciones tributarias
vigentes y para aquellos empleados jubilados el gasto se reconoce en forma mensual.
Participacién de los trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una

participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga.
Impuesto a la renta

L.a provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable
a las utilidades gravables del afio y se carga a los resultados.

Utilidad por accién ordinaria
La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones

en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién fue de 309.500 en el
afio 2007 (300.000 en el afio 2006).
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continda)

n) Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas
de contabilidad requieren que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos en la fecha de preparacion de los estados financieros. En opiniébn de la
Administracion estas estimaciones han sido realizadas observado criterios técnicos, de
manera que, los resultados de los estados financieros no estan afectados por esta
condicién.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006

Clientes 2,970,235 2,199,722
Anticipo a proveedores 191,727 49,031
Compaiiias relacionadas (véase nota 14) 5,720 1,361
Impuesto a la renta aflos anteriores - 24 481
Empleados 54 3,121
Cheques protestados 143,946 -
Otros 37,472 84,003

3,349,154 2,361,719
Porcién largo plazo de las cuentas

por cobrar clientes (164,820) (149,604)

Provision cuentas de dudoso cobro (171,549) (144 ,153)

3,012,785 2,067,962

Cheques protestados corresponde a un cheque emitido por la Cooperativa de Ahorro y Crédito
“COFEM” LTDA, por cancelacién de una inversion que  RECORDMOTOR S. A. paso a ser
beneficiario al haber aceptado como garantia en la venta de 9 vehiculos, y que al presentarle al
cobro resulto devuelto por falta de fondos (véase nota 19).

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 144,153 124,901
Provision del afio 27,396 19,252
Saldo al cierre 171,549 144,153
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NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Vehiculos 2.679.182 1.643.077
Repuestos 889.003 829.271
Importaciones en transito 80.544 134.031
3.648.729 2.606.379
Provisién para inventarios obsoletos (71.645) (1.164)
3.577.084 2.605.215

El siguiente es el movimiento de la provisién por obsolescencia del inventario:

2007 2006

Saldo al inicio del afio 1,164 1,164

Provision del afio 70,481 -

Saldo al cierre 71,645 1,164

NOTA 5 - INVERSIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje Valor
de nominal de Namero de acciones
Nombre de la Compaiiia participacion  las acciones 2007 2006 2007 2006
Asiacar S.A 70% 10 1,060,970 666,151 140,000 70,000
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NOTA 5 — INVERSIONES A LARGO PLAZO
(continda)

Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria es como sigue:

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas

Ventas, netas

Costo de Ventas
Gastos de operacion
Otros (gastos) ingresos

Pérdida neta

El patrimonio de los accionistas es como sigue:

Capital social
Resultados acumulados
Pérdida del eiercicio

2007 2006
7.779.302 968,818
6,263,630 17.174

__ 1515672 ___ 951644

10,886,412 -

(10,115,368) -

(1,125,239) (48,751)
(81.778) 3%

- (435973) ___ (48.355)
2,000,000 1,000,000

(48,355)
435,973 48,355

=1515672 _951645
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NOTA 6 -~ PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
2007 2006 depreciacion
No depreciables:
Terrenos 89,718 89,718 -
Construcciones en curso 366,499 -
89,718 456,217
Depreciables:
Edificios y local el Inca 810,488 600,539 5
Equipo y maquinaria - 351,228 319,643 10
Equipos de computacion 65,756 81,902 33
Muebles, enseres y equipos de oficina 266,203 238,986 10
Vehiculos 227,162 241,518 20
1,720,837 1,482,588
Depreciacion acumulada (695,825) (606,879)
1,025,012 875,709
1,114,730 1,331,926
El movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:
2007 2006
Saldo d inicio del afio, neto 1,331,926 1,042,080
Adiciones 756,575 523,028
Ventas (42,764) (79,107)
Transfire al activos diferidos (750,913)
Depreciacion (180,094) (154,075)
Saldo 4 final del afo, neto 1,114,730 1,331,926

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiia mantiene una hipoteca abierta sobre sus bienes
inmuebles para garantizar las obligaciones con el Banco de la Produccién S. A. PRODUBANCO y
ProdubanK (Panamad) S.A. por una cuantia indeterminada (véase nota 9).
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NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Adecuacion locales arrendados 1.219.153 767.584
Amortizacién acumulada (329.231) (414.015)

889.922 353.569
El movimiento de activos diferidos durante el afio fue el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del aiio 353.569 456.267
Transfiere de las cosntrucciones en curso 750.913 -
Amortizacién del afio (214.560) (102.698)
Saldo al final del afio 889.922 353.569
NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Clientes 2.970.235 2.199.722
Porcién corriente de las cuentas por

cobrar clientes (2.805.416) (2.050.118)
164.819 149.604
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NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
de interés
Institucion Financiera: Vencimiento anual 2007 2006
Financieras:
Libor (mas
ltochu Latin American S.A. Indefinido 3%) 3,041,807 1,168,645
Financira Union del Sur Ago-07 8.60% - 1,000,000
Financira Union del Sur Ago-08 10.25% 1,000,000 -
Terceros:
Elsa Guerrero Nov-07 8.00% - 200,000
Federico Moreno Oct-07 8.00% - 144,000
Marieta Espinoza indefinido 8.00% - 420,268
Carmita Vallejo Feb-07 8.00% - 72,292
4,041,807 3,005,205
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el detalle de las garantias es como sigue:
Descripcion de las
Institucién Financiera: garantias o colaterales 2007 2006
Banco de la Produccién S.A.Produbanco Hipoteca abierta 710,500
Financiera Union del Sur 1,000,000
Produbanco / Asiacar S.A. 1,500,000
) 1 3
9
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NOTA 10 ~ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores:
Nacionales
Exterior

Compaiiias relacionadas (véase nota 14)
IESS

Anticipo clientes

Impuestos

Empleados

Impuesto a la renta (véase nota 15)
Otras

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Provisiones beneficios sociales
Provisiones intereses bancarios y terceros
Participacion a trabajadores

2007 2006
117.407 -
45.443 21.610
162.850 21.610
- 340.000
19.603 18.484
553.309 204.352
55.021 50.411
51.563 194
290.242 133.816
103.343 28.478
1.235.931 797.345
2007 2006
66.640 68.901
143.286 70.418
273.988 204.667
483.914 343.986

10
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NOTA 12 — JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Intereses percibidos y no ganados
porcién a largo plazo 13.248 -
Provision para Desahucio 11.856 14.306
Jubilacion Patronal 351.600 367.312
376.704 381.618
El movimiento de esta reserva es como sigue:
2007 2006
Saldo al inicio del afio 367.312 336.170
Ajuste por variacién con cargos
al resultado del afio (15.712) -
Cargado al gasto del afio - 31.142
Saldo al final del afio 351.600 367.312

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacion que tiene la Compaiiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. La Compailia
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demaés
pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadores activos entre 10y 25
aios de servicio 153,006 183,417
- Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 198,594 183,895
351,600 367,312

1"
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NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL
(continta)

La tasa de conmutacién actuarial del aiio 2007 y 2006 fue del 4% anual.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada aiio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

NOTA 13.- PATRIMONIO
Canital .

Al 31 de diciembre de 2007 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
357.000 acciones de US$ 10 cada una (300.000 acciones de US$ 10 cada una para el afio 2006).

Reserva | egal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
Compaiiia en marzo del 2007 realiz6 la apropiacién de US$72.802 de las utilidades al aiio 2006.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 14 - COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados:

2007 2006
Compras 12,742,225 10,202,803
Intereses pagados . 458 332 347.264

Compras corresponde valor financiado por Itochu Latin American S. A. para la adquisicion de vehiculos
y repuestos para la Compaiiia. (véase nota 18)

12
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NOTA 14 - COMPANIAS RELACIONADAS
(continua)

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 con compaiiias relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

2007
Efectivo Cuentas Cargos Inversiones Cuentas por Pasivo acum.
enca@ por diferidos alargo Obligaciones  pagar Interese por
Nombre bancos cobrar Interse dev.  plazo financieras cla. relacion. Pagar
Banco del Austro S A 25,886
Asiacar S.A. 5,720 1,060,970
ltochu Latin American S.A. 74625 (3,041,807) (108,119)
25886 5,720 74625 1,060,970 (3,041,807 - 5109;119!
2006
Efectivo Cuentas Cargos Inversiones Cuentas por Pasivo acum.
en caja por diferidos a largo Obligaciones  pagar Interese por
Nombre bancos cobrar Interse dev.  plazo financieras cia. relacion. Pagar
Banco del Austro S A. 16,527
Asiacar S A. 1,360 666,151 (340,000
Itochu Latin American SA. 29,02 (1,168,646) (41,035)

13
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las
utilidades contables debido a lo siguiente:

2007 2006
Utilidad antes de la participacioén de los
empleados y trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 1,826,587 1,222,635
Gastos no deducibles - 107,964
Pérdida de inversione en subsidiaria - 33,849
1,826,587 1,364,448
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades 273,988 204 667
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,552,599 1,017,968
Pérdida de inversiones en subsidiaria 305,181 33,849
Gastos no deducibles en el pais 122,772 107 964
Base ftributaria 1,980,552 1,159,781
Impuesto a la renta del afio 495,138 289,945
Anticipo y retenciones del impuesto
alarenta : (204,896) (156,129)
290,242 133,816

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25%
puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital acciones. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 acogiéndose a esta reduccion
del impuesto a la renta capitalizo US$360.371 de las utilidades disponibles al aiio.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan
sujetos a impuestos adicionales.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios 2004 al
2007.

14
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NOTA 16 — MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2007, comprende:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Impuesto a la renta 133,816 495,138 (338,712) 290,242
Utilidad trabajadores 204,667 273,988 (204 ,667) 273,988
Intereses bancarios y
préstamos terceros 70,418 566,391 (493,523) 143,286
Beneficios sociales 68,901 219,586 (221,847) 66,640

NOTA 17 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a
la Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones
con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion, en funcion de
los métodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas
Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emiti6 la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada
en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulando superior a US$300.000,00 délares, deben presentar el anexo y el informe integral de
precios de transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 18 - CONTRATOS
Contrato con American Honda Motor Co., Inc.

El contrato global de distribucion y acuerdo de servicios entre la Compaiiia y American Honda Motor
Co., Inc. Compa fue firmado enero de 1998 y establece que el distribuidor (Recordmoros S.A.) esta
autorizado por operar en la venta de productos de Honda, tanto de vehiculos, partes y repuestos. La
Compailia se compromete a dar el mejor valor y satisfaccion a los clientes en los lugares donde se
expendan los vehiculos de marca Honda.

La Compafiia se compromete a conocer y aplicar en todo momento los métodos de operacién de
Honda y de sus afiliadas, practicas a las que debe apegarse como distribuidor de Honda son las de
mercadeo, fijacién de precios, calidad, entre otras.

Contrato con Honda Motor Co ., Lid.

El Contrato con Honda Motor Co., Ltd.. se firmo en 1995 y mediante el cual la Compaiiia pasa a ser un
importador y distribuidor autorizado de productos de marca Honda, tanto en lo que son vehiculos,
accesorios, parte y repuestos. La compaiiia podrd también adquirir de Honda todo el material
promocional de la marca asi como usar toda la tecnologia de esta, para el adecuado servicio a los
clientes cuando estos asi lo requieran.
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NOTA 18 -~ CONTRATOS
(continua)

- - . e T { Industries. |

El contrato global de distribucién y acuerdo de servicios entre la Compaiiia y Interamericanas de
Transport Industries, Inc. fue firmado octubre de 1998 y establece que el distribuidor (Recordmotor
S.A.) esta autorizado por operar en la venta de productos de Volkswagen, tanto de vehiculos, partes y
repuestos. El contrato se dara por terminado tnicamente previo convenio de las partes.

Contrat ltochu L atin America S.A

El contrato de financiamiento y acuerdos de servicios entre la Compailia y ltochu Latin America
S.A. tiene como objetivo otorgar una linea de financiamiento para importar vehiculos marca
Honda desde Japén y Estados Unidos de Norte América y en futuro de Brasil por un monto de
US$6.000.000 para la linea de vehiculos marca Honda (dividido en US$5'000.000 para
importacién de vehiculos y US$1'000.000 para inventario de repuestos). Los vencimientos de
pago seran de 150 dias después de la fecha de factura (principal e interés), respectivamente, a
una tasa de interés Libor mas 3% sobre el valor CIF para vehiculos Honda y una tasa Libor mas
3.2% sobre el valor EX — Zona Franca Ecuador.

NOTA 19 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia mantiene la siguiente demanda y reclamo pendientes
de resolucién:

El 6 de Agosto del 2007, RECORDMOTOR 8. A. realiz6 la venta de 9 vehiculos Volkswagen a
crédito al Sr. Richard Pérez quién firmé pagaré y reserva de dominio por cada vehiculo y entregé
ademas un certificado de depdsito de COFEM LTDA (Cooperativa de Ahorro de la Federacién de
Médicos del Ecuador). Este certificado se emiti6 a RECORDMOTOR SA como beneficiario y tenia
un vencimiento para el 20 de noviembre del 2007. Los contratos de reserva de dominio se
registraron en el Registro Mercantil en cantidad de cinco ya que los restantes cuatro vehiculos se
vendieron sin conocimiento de Recordmotor a terceros. En razén de que al vencimiento del
Certificado la Cooperativa no pudo honrar el pago, se emiti6 un Certificado Nuevo con
vencimiento para el 3 de diciembre del 2007 tampoco se cumplié, por lo cual se recibe un cheque
por US$ 148.134,49 mismo que al ser presentado al cobro el 10 y 29 de diciembre del 2007,
resultd devuelto por el banco por insuficiencia de fondos. A pedido de COFEM y con asesoria
juridica se negoci6é un pagaré cubriendo el pago con vencimientos sucesivos en Enero, Febrero y
Marzo el mismo que tampoco ha sido honrado por la cooperativa.

Por lo anterior la Compariiia ha presentado una denuncia ante el Ministerio de Bienestar Social-
Direccion Nacional de Cooperativas ente de control de esta Cooperativa solicitando la intervencién de
la Cooperativa y solicitando el pago de los valores mencionados y el embargo de bienes, asi como
también esta en proceso el embargo de los vehiculos y la demanda en contra de Richard Pérez. Los
estados financieros no incluyen una provisiéon para el caso de que exista un fallo adverso de estos
asuntos.
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NOTA 20 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio 2006 han sido reclasificados para propésitos
comparativos con los del affo 2007.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros, febrero 23 de
2008, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de fa Compaiiia, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en
Sus notas.
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