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+ PRICEWATERHOUSE(OOPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía. Ltda. 
Almagro N32-48 y Whymper 
Casilla: 17-21-1915 
Quito - Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfonos: (593) 2 2562288 / 2525100 
Fax: (593) 2 2567010 

A los miembros del Directorio 
y accionistas de 

Recordmotor S.A. 

O 27 de febrero del 2002 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Recordmotor S.A. al 31 de diciembre del 
2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad 
de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

0 2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo, 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

0 3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Recordmotor S.A. al 31 de diciembre 
del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 

4. En la Nota 1 la Administración menciona las medidas económicas adoptadas por las autoridades 
durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a dólares 
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que 
aún deben cumplirse para que el proceso de recuperación económica pueda consolidarse y 
mantenerse en el futuro. ¿a 
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CS AN beaizo?). 
       “Ro. de Registro en la Bertha Proaño 

Superintendencia de Apoderada 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 18370 
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RECORDMOTOR S.A. 

BALANCE GENERAL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo. Referencia 
a Notas 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 

inversiones temporales 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 2d) y 3 

Anticipos a proveedores 8 

Empleados 

Otras 

Provisión para cuentas dudosas 7 

Inventarios 2e)y4 

Intereses diferidos 8 

Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 2d)y3 

PROPIEDADES Y EQUIPO, menos depre- 

ciación acumulada 2 y5 

Las notas Aplj 

2001 

781,186 
4,473 

1,729,698 
28,421 
4,257 

16,353 
1,778,729 

(98,741) 

1,679,988 

4,262,203 

30,626 

108,584 

6,867,060 

25,145 

1,941,841 

8,834,046 

as anexas 1 a 13 son parte integrante de los gs 

  

o Károlys 
Gerente General 

2000 

386,776 
41,307 

1,347,442 
12,244 

546 
2,633 

1,362,865 

(101,313) 

1,261,552 

2,512,513 

60,810 

56,994 

4,319,952 

280,766 

936,182 

5,536,900 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones financieras 

Proveedores 

Partes vinculadas 

Otros 

Anticipos de clientes 

Pasivos acumulados 

Prestaciones sociales 

Impuestos por pagar 

intereses diferidos (corto plazo) 

Otras cuentas por pagar 

Total del pasivo corriente 

PASIVO NO CORRIENTE 

Jubilación patronal 

INTERESES DIFERIDOS A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 

YN I/ 

os financieros, 

Referencia 

a Notas 

2h) y7 

2 d) 

29y7 

2d) 

Walt onto, 
Subgesénte Financie 

Contador General 

2001 

2,357,414 
1,512,830 
678,223 

4,548,467 

412,685 

357,902 

299,518 

657,420 
,385 

93,996 

5,742,953 

78,679 

2,346 

3,010,068 

8,834,046 

2000 

1,927,780 

200,000 

44,327 

2,172,107 
208,781 

115,567 

100,205 

215,772 
44,707 

125,516 

2,766,883 

21,226 

31,531 

2717260. 
5,536,900



RECORDMOTOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 

Ventas netas 2c) 

Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta 

Gastos de taller 
Gastos administrativos y generales 
Gastos de venta 

Utilidad en operación 

Otros ingresos (egresos) 
Ingresos no operacionales 
Ganancias de cambio 
Resultados por exposición a la inflación 2 b) y 10 
Gastos financieros 
Otros 

Utilidad antes de participaciones e impuestos 

Participación de los trabajadores en 
las utilidades 2jy7 

impuesto a la Circulación de Capitales 
Impuesto a la renta 2 i) 

Utilidad neta del año 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

  

[e KarolyS 
Gerente General 

  

  

  

  

  

  

2001 2000 

17,241,124 6,357,000 

(13,250,995) (4,966,041) 

3,990,129 1,390,959 

(274,712) (126,487) 
(756,984) (436,354) 

(1,403,806) (355,743) 

1,554,627 472,375 

220,342 243,807 
- 89,883 
- (119,204) 

(291,270) (172,698) 
- (11,860) 

(70,928) 29,928 

1,483,699 502,303 

(234,520) (61,776) 

- (84,827) 
(332,237) (87,515) 

916,942 268,185 
  

| 
Ñ 

Y 
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RECORDMOTOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
ANOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reserva de Capital 
  

  

  

  

Reserva por 
Referencia Capital Reserva revalorización Reexpresión Reserva de Resultados 

a Notas pagado legal del patrimonio monetaria capital acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2000 2 b) 700,000 - 395,108 125,464 - 292,995 1,513,567 

Resolución de la Junta General de Ac- 
cionistas del 21 de marzo del 2000: 
- Apropiación para Reserva Legal - 25,638 - - - (25,638) - 

Ajustes al 31 de marzo del 2000 de los activos 
no monetarios y del patrimonio, provenientes de 
ejercicios anteriores, por el índice corrector 
de brecha entre inflación y devaluación del sucre, 
según lo requerido por la NEC 17 10 - - 1,036,388 (216,289) - 115,409 935,508 

Transferencia a la cuenta Reserva de 
capital requerida por la NEC 17 2 k) - - (1,431,496) 90,825 1,340,671 - - 

Utilidad neta del año - - - - - 268,185 268,185 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 700,000 25,638 - - 1,340,671 650,951 2,717,260 

Resoluciones de la Junta General de Ac- 
cionistas del 22 de marzo del 2001: 
- Apropiación para Reserva Legal - 26,817 - - - (26,817) - 
- Dividendos en efectivo - - - - - (624,134) (624,134) 
- Aumento de Capital 11 1,300,000 (52,455) - - (1,247,545) - - 

Utilidad neta del año - - - - - 916,942 916,942 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,000,000 - Ao? - 93,126 916,942 3,010,068 

Las notas explicativ: xas 1 a 13 son parte integrante de lod estados financieros. 

  

/ Calo Kar ] 
”" Gerente General 
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Walter Móntálvo 
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RECORDMOTOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los recursos tinancieros tueron originados por: 

Utilidad neta del año 
Más cargos que no atectan el capital de trabajo: 
Provisión para incobrables 
Depreciación 

O Provisión para jubilación patronal 
Provisión para obsolescencia de inventarios 
Resultados por exposición a la intlación de activos no 
monetarios y patrimonio 

Cambios en activos y pasivos 
Documentos y cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 
Intereses diteridos 
Cuentas por cobrar largo plazo 
Anticipo de clientes 

0 Pasivos acumulados 
(Disminución) incremento de intereses diteridos largo plazo 
Otras cuentas por pagar 

Etectivo neto utilizado en las operaciones 

Flujo de etectivo de las actividades de inversión 
Adiciones de propiedades y equipo, neto 
Disminución de inversiones temporales 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

o
 

Flujo de etectivo de las actividades de financiamiento 
Obligaciones financieras 
Interes diferidos (corto plazo) 
Pago de dividendos 

Etectivo neto provisto por las actividades de tinanciamiento 

Aumento neto de efectivo 
Efectivo al principio del año 

Efectivo al fin del año 

Las notas expligativ:      

  

Referencia 

a Notas 

N
 

YN 
U
Y
 

Y
 

O
 
3
 

916,942 

14,636 
174,602 
57,453 

1,163,633 

(385,131) 
(1,749,690) 

(51,590) 
30,184 

255,621 
203,904 
441,648 
(29,185) 
(4,362) 

(124,968) 

(1,180,261) 
36,834 

(1,143,427) 

2,301,261 
(14,322) 

(624,134) 

1,662,805 

394,410 
386,776 

781,186 

nexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

2000 

268,185 

12,416 
93,841 
11,678 
13,441 

119,204 

518,765 

(616,479) 
(695,073) 
(55,366) 
(45,008) 

(159,070) 
187,673 
94,121 
17,641 

(542,361) 

(1,295,157) 

(150,123) 
143,029 

(7,094) 

1,612,806 
23,811 

1,636,617 

334,366 
52,410 

386,776 

  

 



RECORDMOTOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía se constituyó el 18 de septiembre de 1981 y se dedica a la comercialización de 
vehículos y repuestos automotrices. Presta también servicios de reparación y mantenimiento de 
vehículos. 

En junio del 2000, Recordmotor S.A. renovó por un período de dos años el Acuerdo de 
Distribución firmado con Honda Motor Co. Inc. para la distribución de vehículos y repuestos de la 
marca Honda. 

En octubre de 1998, la Compañía firmó un contrato para la distribución de vehículos y partes 
Volkswagen con la empresa Interamericana Transport Industries Inc., el cual tiene plazo 
indeterminado y puede ser terminado en cualquier momento por acuerdo entre las partes. 

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un 
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la ley de Transformación 
Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por 
dólares estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido 
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversión de Estados Financieros para 
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización", las empresas debieron ajustar el valor de sus 
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada 
entre la inflación local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 
de marzo del 2000. Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos 
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la 
actividad económica del país junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La 
consolidación y mantenimiento del proceso de recuperación depende, entre otros, de que 
Ecuador obtenga nueva inversión y financiamiento externo, de la reestructuración del sistema 
bancario y financiero del país y del desarrollo de mecanismos de creación y canalización de su 
ahorro interno. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados



b) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses - 

Las cuentas de la Compañía al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a 
dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversión de Estados 
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización". Dicha norma establece los 
siguientes procedimientos de ajuste y conversión: 

ajuste por inflación de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la 
Reexpresión monetaria) al 31 de marzo del 2000. 

reexpresión de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresión 
monetaria) mediante la aplicación de un índice especial de corrección de brecha entre la 
inflación y devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 
31 de marzo del 2000. 

reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los 
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de 
ser éstos inferiores. 

conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y 
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado 
en dicha fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1, 
establecida oficialmente. 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputados a la cuenta 
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la corrección del efecto de 
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta 
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por 

(2) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los 
primeros tres meses del año 2000. 

Debido a que, según lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en 
la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba 
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres) 
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos 
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este 
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los saldos al inicio del ejercicio 
2000 y a los movimientos del referido período, expuestos en dichos estados, dividiendo los 
montos en sucres a la tasa de cambio de S/.25,000 por US$1. 

Ingresos por ventas - 

Los ingresos por ventas son registrados a la entrega y facturación de los vehículos y repuestos y 
cuando se prestan los servicios de taller. 

Documentos y cuentas por cobrar - 

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes y las cuentas por cobrar a largo plazo incluyen los 
intereses de financiamiento respectivos. Los intereses no devengados son registrados en el pasivo 
bajo la cuenta Intereses diferidos (corto y largo plazo) y se llevan a resultados con base en su 
devengamiento. Los vehículos son entregados a los clientes con reserva de dominio. 

Inventarios - 

Los inventarios de vehículos, repuestos y accesorios se presentan al costo histórico o al valor 
ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, calculado utilizando 
el método Ultimo en Entrar, Primero en Salir (UEPS) para la imputación de las salidas de dichos 
inventarios. 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por 
inventarios en mal estado o no aptos para su comercialización. 

La Compañía opera a través de depósito comercial público. Los vehículos, repuestos y accesorios en 
depósito comercial son nacionalizados de acuerdo con los requerimientos de la Compañía. Los 
inventarios en depósito comercial público (importaciones en tránsito) se presentan al costo de las 
facturas más los cargos relacionados con la importación, incurridos hasta la fecha de cierre del 
ejercicio. 

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Propiedades y equipo - 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las 
propiedades y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 
siguiendo el método de la línea recta. 

Las mejoras en locales arrendados incluidas en el rubro propiedades y equipo son depreciadas 
(amortizadas) durante la vigencia de los contratos de arrendamiento. 

Jubilación patronal - 

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los gastos 
(resultados) del ejercicio mediante el método de amortización gradual. 

Bonificación por desahucio - 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo estimado 
(calculado con base actuarial) de la bonificación por desahucio prevista en el Código del Trabajo. 

Provisión para impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por 
el contribuyente. 

(4)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Y Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, 
con base en las sumas por pagar exigibles. 

e
 

N
u
 Reserva de capital - 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 debe imputarse a 
la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta 
Reexpresión monetaria, en el rubro Reserva de capital. 

La Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que excede las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible 
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

El saldo de este rubro incluye las cuotas mensuales por las ventas de vehículos con vencimientos que 
oscilan entre 12 y 24 meses y que incluyen los intereses no devengados al 31 de diciembre del 2001 

  

a Composición: 

2001 2000 

Corto plazo 1,729,698 1,347,442 
Largo plazo 25,145 280,766 

1,754,843 1,628,208 (1) 
  

(0) Estos saldos incluyen US$32,731 y US$76,238 de intereses no devengados al 31 de 

diciembre del 2001 y 2000 respectivamente. 

(5)



NOTA 4 - INVENTARIOS 

  

  

  

Composición: 

2001 

Vehículos 1,522,154 
Repuestos y accesorios 782,801 
Importaciones en tránsito 1,957,248 

4,262,203 

NOTA 5 - PROPIEDADES Y EQUIPO 

Composición: 

2001 2000 

Edificio 600,539 600,539 

Maquinaria y equipo 245,058 160,052 
Muebles y enseres 226,110 127,484 
Equipo de oficina y computación 129,607 89,995 
Vehículos 99,223 42,071 
Mejoras en locales arrendados 944,958 49,121 

2,245,495 1,069,262 

Menos - Depreciación acumulada (393,372) (235,154) 

1,852,123 834,108 
Terrenos 89,718 89,718 

Construcciones en Curso - 12,356 

Total al 31 de diciembre 1,941,841 936,182 
  

(Véase página siguiente) 

2000 

848,381 
604,823 

1,059,309 

2,512,513 

Tasa anual de a 

% 

5 
10 
10 

10 y 20 
20 
20 

(6)
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NOTA 5 - PROPIEDADES Y EQUIPO 
(Continuación) 

Movimiento: 

2001 2000 

Saldo al 1 de enero 936,182 456,312 

Adiciones netas 1,180,261 (1) 150,123 

Ajustes requeridos por la NEC 17: 
Corrección de brecha entre inflación y devaluación (imputado 
a la cuenta de Reexpresión monetaria) - 309,312 
Ajuste por inflación y por corrrección de brecha entre inflación 
y devaluación (imputado al Resultado por exposición a la 

  

inflación) - 114,276 
Depreciación del año (174,602) (93,841) 

Total al 31 de diciembre 1,941,841 936,182 

(1) Corresponde principalmente a mejoras en locales arrendados. 

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

Los años 1998 al 2001 aún están sujetos a una posible fiscalización. 

NOTA 7 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

2001 
Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio incremento utilización fin de año 

Cuentas incobrables 101,313 14,636 (17,208) 98,741 

Prestaciones sociales (1) 115,567 486,329 (243,994) 357,902 
Jubilación patronal 21,226 57,453 - 78,679 

Impuestos por pagar 100,205 486,328 (287,015) 299,518 

(1) Incluye principalmente US$234,520 de la participación de los trabajadores en las utilidades y 
US$56,293 de una provisión constituida para desahucio de los trabajadores, de conformidad 
con disposiciones legales. 
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NOTA 7 - PROVISIONES 

(Continuación) 

2000 

Cuentas incobrables 

Obsolescencia de inventarios 

Prestaciones sociales (1) 

Jubilación patronal 
O impuestos por pagar 

Saldo al 

inicio Incremento 

93,460 12,416 

2,107 13,441 

87,232 106,077 

9,548 11,678 

34,419 159,780 

Pagos y/o 

utilización 
  

(4,563) 

(15,548) 

(77,742) 

(93,994) 

Saldo al 

fin de año 
  

101,313 

115,567 

21,226 

100,205 

(1) Incluye principalmente US$61,776 de la participación de los trabajadores en las utilidades 
y US$27,395 de una provisión constituida para desahucio de los trabajadores, de 
conformidad con disposiciones legales. 

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON 
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 y 2000 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluyen bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía. 

2001 2000 

Itochu Latin America S.A. 
Compras 9,145,190 3,526,892 

Intereses 173,919 147,111 

Comisiones 274,620 105,897 

(1) La Compañía no ha realizado con terceros transacciones similares a las mencionadas. 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2001 y 
2000: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON 

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

Documentos y cuentas por cobrar 

ltochu Latin America S.A. (1) 

Intereses diferidos 

Itochu Latin America S.A. (2) 

Obligaciones financieras 
Partes vinculadas 

Irene de Alvarez (3) 
Fininvest Overseas Inc. (4) 

Jorge Samaniego (3) 
Galo Pazmiño Silva (3) 

Proveedores 

Itochu Latin América S.A. (5) 

Otras cuentas por pagar 
Itochu Latin America S.A. (6) 

(1) Incluido en el rubro Anticipos a proveedores. 

  

  

  

  

  

2001 2000 

11,920 5,032 

30,626 60,810 

200,000 200,000 
1,200,000 - 
100,000 - 
12,830 - 

1,512,830 200,000 

2,357,414 1,927,780 

64,493 107,029 
  

(2) Corresponden a intereses no devengados por el financiamiento recibido de ltochu Latin 
América S.A. 

(3) Estos préstamos devengan interés a una tasa anual del 10% y tienen vencimientos prorrogables 
trimestralmente. 

(4) Préstamo otorgado a un año plazo con pagos trimestrales, a una tasa del 12% anual. 

(5) Financiamiento recibido del proveedor sin plazo definido de pago que devenga interés a una 
tasa del 10% anual. 

(6) Corresponde a US$46,417 de interés (US$80,249 en el año 2000) y US$18,076 de 

comisiones (US$26,780 en el año 2000) por el financiamiento mencionado en (5). 
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NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresponde al 
100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente, para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se encontraban 
prestando servicios a la Compañía. 

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo, 
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6% para la determinación del valor actual de 
la reserva matemática. 

NOTA 10 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17 

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros: 

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresión monetaria 
(Débito) / 
Crédito 

Inventarios 202,500 

Activos fijos 309,312 
Patrimonio (728,101) 

(216,289) 

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposición a la inflación 

(Débito) / 
Crédito 

Inventarios 190,216 
Activos fijos 114,276 
Patrimonio (1) (423,696) 

(119,204) 

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las siguientes 
cuentas según se expone en el estado de cambios en el patrimonio: 

Reserva por revalorización del patrimonio 1,036,388 

Resultados acumulados 115,409 
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NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado de la Compañía asciende a US$4,000,000 y el capital suscrito y pagado al 31 
de diciembre del 2001 asciende US$2,000,000 y comprende 200,000 acciones ordinarias de 
valor nominal US$10 cada una, mientras que al 31 de diciembre del 2000 comprende 
17,500,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una. 

La Junta de Accionistas celebrada el 22 de marzo del 2001 aprobó incrementar el capital en 
US$1,300,000 mediante la capitalización de la reserva de capital por US$1,247,545 y de la 
reserva legal por US$52,455. Dicho aumento fue aprobado por la Superintendencia de 
Compañías según Resolución 01-Q.lJ.5664 del 29 de noviembre del 2001. 

NOTA 12 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada (véase Nota 11) o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y 2000 y la fecha de emisión de estos estados financieros (27 
de febrero del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 
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