RECORDMOTOR S.A.

Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

indice Paginas No.
informe de los Auditores Independientes 2-3
Balances Generales 4
Estados de Resultados 5
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 6
Estados de Flujos de Efectivo 7-8
Notas a los Estados Financieros 9-31

Abreviaturas usadas:

USs$ - Dolares de Estados Unidos de Norteamérica

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
Compaiiia - Recordmotor S.A.

M SUPERINTENDENCI,
( DE COMPANng
3 1 MAYO 2012

OPERADOR 08
L QUITO




Av Eloy Alfaro N29 - 235
entre Alemania e italia
Editicio Fortune Piaza,
Oficina 214, Piso 2 (Mz)
Telefax: (593 2) 3825 095
PartnerDealings Cia. Ltda. info@apd.ec

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES gll:‘:I PETB?\}%?;TX@
3 1 MAYD 2012

OPERADOR 08
QUITO

A los Sefiores Accionistas de:
RECORDMOTOR S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de RECORDMOTOR S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Al 31 de diciembre del 2010, los estados
financieros fueron auditados por otros auditores con fecha 11 de marzo del 2011, cuya
opinién no contiene salvedades.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para

permitir la preparaciéon de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, inciuyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.
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Auditores Independientes

Opinidén

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de RECORDMOTOR S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2010 son los primeros que la
Compariia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados
financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas
contables vigentes en aquel momento, sobre los que los auditores anteriores
emitieron una opinion sin salvedades excepto por una limitacion al alcance sobre los
saldos de las importaciones en transito por US$894,062 al 31 de diciembre del 2009,
que fue conciliada al 31 de diciembre del 2010. Los efectos mas significativos de la
adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compafiia se describen en

la Nota 3.
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RECORDMOTOR S. A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes del efectivo 756,118 1,086,382 447,146
inversiones temporales ] - - 168,355
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas de
dudoso cobro 4 2,121,655 3,110,433 2,196,737
Inventarios 5 2,897,064 5,350,488 2,921,980
Otros activos 11,276 41,561 75,998
Total activo corriente 5,786,113 9,588,864 5,810,216
Inversiones a largo plazo 6 2,114,797 1,845,019 1,777,989
Propiedad, maquinaria y equipo, neto de depreciacion
acumulada 7 3,504,913 3,826,362 4,104,895
Cuentas por cobrar largo plazo 51,869 254,077 532,929
Activos por impuestos diferidos 2(j) 122,546 133,383 30,498
Total activos 11,580,238 15,647,705 12,256,527
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios 8 30,203 22,924 93,271
Obligaciones financieras 9 1,768,402 4,429,629 3,077,593
Cuentas por pagar 10 1,247,901 3,404,823 1,377,168
Ingresos diferidos 90,501 161,405 225,269
Pasivos acumulados 11 258,240 226,904 183,552
Total pasivo corriente 3,395,247 8,245,685 4,956,853
Obligaciones beneficios definidos 12 480,973 455,807 461,537
Pasivos por impuestos diferidos 2(j) 288,021 359,450 104,313
Total pasivos 4,164,241 9,060,942 5,522,703
Patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto) 7,415,997 6,586,763 6,733,824
11,580,238 15,647,705 12,256,527

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

SUPERINTENDEN
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Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de lo estados fingncieros
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RECORDMOTOR 8. A.

Estado de Resultado Integral

Por el Aiio Terminado el 31 de diciembre del 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
Notas 2011 2010
Ventas netas 22,017,401 16,529,021
Costo de ventas (18,491,587) (13,699,747)
Utilidad bruta en ventas 3,625,814 2,829,274
Gastos de operacion:
Gastos de ventas (372,935) (995,735)
Gastos de administracion (1,914,834) (928,509)
Gasto de taller y repuestos (148,321) (599,646)
Participacion de los empleados en las utilidades (180,590) (42,562)
Total gastos operativos (2,616,680) (2,566,452)
Utilidad neta de operacion 909,134 262,822
Otros ingresos y (gastos):
Utilidad (pérdida) de inversiones en subsidiaria 269,779 95,364
Ingresos por ventas Off Shore 258,565 222,701
Intereses ganados por ventas a crédito 119,127 201,220
Otros ingresos (egresos) neto 57,126 4,088
Gastos financieros,netos (590,389) (550,902)
Total gastos, neto 114,207 (27,529)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,023,341 235,293
impuesto a las ganancias:
Impuesto a la renta 15 (219,123) (25,258)
Gasto por impuesto diferido 2() (10,837) -
Ingreso por impuesto diferido 2G) 71,429 65,107
Utilidad det afio 864,810 275,142

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de lo estados financieros




RECORDMOTOR S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de diciembre del 2011

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reservas Utili
social __Legal Capital Facuitativa disponibles Total
Saldos al 01 de enero del 2010 4,200,000 54,482 559 - 2,478,783 6,733,824
Correccién de ajustes de adopcién de NIIFs (287,057) (287,057)
Saldos al 01 de enero dei 2010 corregidos 4,200,000 54,482 559 - 2,191,726 6,446,767
Aumento para reserva legal - 30,057 - - (30,057) -
Transferencia a reserva facultativa - - - 135,258 (135,258) -
Ajustes - - - - 113 13
Dividendos pagados - - - - {135,259) (135,259)
Resultado integral - - - - 275,142 275,142
Saldos al 31 de diciembre del 2010 4,200,000 84,539 559 135,258 2,166,407 6,586,763
Apropiacién de reserva legal - 21,593 - - (21,593) -
Transferencia a reserva facultativa - - - 194,333 (194,333) -
Pago diferencia impuesto a la renta afio 2010 - - - (35,576) - (35,576)
Resultado integral - - - - 864,810 864,810
Saldos al 31 de dici del 2011 4,200,000 106,132 559 294,015 2,815,291 7,415,997

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de lo estados financieros
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RECORDMOTOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Aiio Terminado el 31 de diciembre del 2011

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto al renta
Participacion a empleados
Intereses y comisiones pagados
Intereses ganados
Otros ingresos (egresos)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Disminucion de propieda, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarios con instituciones financieras
Nuevos préstamos bancarios y de terceros
Pagos de préstamos bancarios y de terceros
Préstamo a subsidiaria
Dividendos pagados
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades
de financiamiento

Aumento en el efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Diciembre 31,
2011 2010
23,209,887 15,881,102
(21,288,869) (16,251,867)
1,921,018 (370,765)
(219,123) (25,258)
(180,590) (42,562)
(590,389) (550,902)
119,127 423,921
315,690 (33,791)
1,365,733 (599,357)
(380) (33,321)
(31,168) 1,042
(31,548) (32,279)
(7,279) (70,347)
1,426,030 10,015,078
(3,083,200) (8,706,956)
- 168,355
- (135,258)
(1,664,449) 1,270,872
(330,264) 639,236
1,086,382 447,146
756,118 1,086,382
7
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RECORDMOTOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo, Continda

Por el Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
2011 2010
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta 864,810 275,142
Cargos a resuitados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién de propiedad, maquinaria y equipo 290,061 292,961
Ajuste por actualizacién del valor patrimonial proporcional (269,779) (183,437)
Medicién al costo amortizado de cuentas por cobrar (53,654) (63,315)
Reconocimiento de provision de incobrables 24,343 96,971
Reconocimiento trabajos en proceso de taller, neto (80,115) 7,844
Ajuste por venta no ejecutada, neto - 5,663
Obsolescencia de inventarios 51,534 (70,030)
Medicién del inventario al valor neto de realizacion 7,939 (5,015)
Eliminacién de partidas de inventario en transito - (48,968)
Bajas y activaciones de muebles, herramientas, equipos y - (14,971)
Eiliminaciones de cargos diferidos - 15,928
Reconocimiento de ajustes NIIFs de subsidiarias - 88,073
Actualizacién de provisiones de vacaciones - 32,079
Incremento de provision de beneficios definidos 22,769 (38,369)
Reconocimiento de impuestos diferidos activos (71,429) (4,993)
Reconocimiento de impuestos diferidos pasivos 10,837 (60,114)
Cambio en activos y pasivos:
Variacién en cuentas por cobrar 1,192,486 (947,050)
Variacion en inventarios 2,457,240 (2,309,875)
Variacién en otros activos 30,285 (3,239)
Variacién en cuentas por cobrar
a largo plazo 202,208 278,852
Variacion en cuentas por pagar (3,264,334) 2,071,986
Variacion en ingresos diferidos (80,804) (59,156)
Variacion en pasivos acumulados 31,336 11,036
Variacién en pasivos a largo plazo - 32,639
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion 1,365,733 (599,358)
Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de lo estados financieros
8
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RECORDMOTOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

RECORDMOTOR 8. A. fue constituida el 18 de septiembre de 1981, en la ciudad de Quito, Ecuador,
con el objetivo de dedicarse al comercio, compra, venta, importacién y exportacion en especial, lo
relacionado con vehiculos, automotores, maquinaria y equipos, asi como partes, piezas y repuestos,
establecer talleres de reparacién y otras plantas industriales y demas actividades conexas con su
objeto. :

Las operaciones de RECORDMOTOR S. A. es la comercializacion y servicio post — venta de
productos de Honda y Volkswagen que produce a nivel mundial. La Compafiia tiene firmados
convenios para la comercializacién con American Honda Motor Co., Inc. Desde el afio 1998, Honda
Motor Co., Ltd desde el afio 1995 y Fisum S.A. desde el afio 2010. Los contratos se daran por
terminado Unicamente previo convenio de las partes.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros no se presentan consolidados, como es requerido por la Norma
Internacional de Contabilidad NIC No. 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados®; sin
embargo las inversiones en la subsidiaria se registra al valor de participacion patrimonial. Debido
a lo antes indicado, la base de contabilidad utilizada en la preparacion de estos estados
financieros es diferente de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La Compania con excepcion de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados no consolidados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2010 y el estado de situacién financiera no consolidado de apertura al 1 de enero del 2010, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiia como
parte del proceso de conversion a NitF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros no consolidados RECORDMOTOR S.A. al 31 de diciembre del 2010 y
2009, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentaciéon de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de
estos estados financieros no consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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RECORDMOTOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

b)

c)

d)

f)

Bases de preparacion

Los estados financieros no consolidados de RECORDMOTOR S.A. comprenden los estados
de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados no consolidados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generaimente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monto original de emision de la factura, luego a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos, accesorios, materiales y lubricantes se registran al
costo de adquisicion. El costo de ventas se determina para vehiculos al costo especifico y
los repuestos, accesorios, materiales y lubricantes por el método promedio ponderado, el
cual no excede el valor neto realizable, el menor. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de utilizacién para la venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucién y comercializacion necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.

10




RECORDMOTOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

g)

Propiedad, maquinaria y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se consideraré como costo de las propiedad, maquinaria y equipo, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro de su valor,

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas tiles

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios (A partir 2009) 15
Mejoras a propiedades arrendadas 11
Vehiculos 10-5
Muebles y enseres 15
Equipos de oficina 10
Maquinaria 15
Herramientas 12

Equipo 13
Equipos de computacion 5

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
magquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
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RECORDMOTOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

h)

i)

)

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se caiculan utilizando la tasa

de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

impuestos

E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compafiia el
impuesto corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
ejercicio econémico.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el ejercicio econémico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en ia tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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k)

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccioén o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Provisiones

La compaiiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacioén, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le
resten a ios empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

13




06000000 000COOGCOIOOCOIOIOOSOS
‘ 000000000000 00000COCOCGECOICGES

RECORDMOTOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

m)

n)

o)

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismaos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la

siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinado
como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al
finalizar cada periodo;

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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p) Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compadia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la compafia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.I1Ci.004 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segun Jo dispuesto en Ja Resolucion No. 08.G.DSC.010 de!l 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de

enero de 2010.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparé sus estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la Compariia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a ias NIIF el
afo2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero def 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de ios

estados financieros
. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la

NIIF 1.

a) Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia y sus subsidiarias

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaifiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicion, seréan coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.
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La Compafia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segun las NHF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion.
En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF, relativas a precios
de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa

fecha.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

b) Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia y sus subsidiarias

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una
partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su
valor razonable, y utilizar este valor razonabie como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compaifiia podra elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIiF.

RECORDMOTOR S.A., opto por la-medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo
(terrenos, edificios, vehiculos a seleccidn), a su valor razonable, y utilizar este valor razonabie
como el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue
medido mediante avallio realizado por expertos externos independientes, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas
utiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades,
planta y equipo, la Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

Beneficios a empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este
enfoque requerira que la Compafiia separe la porcion reconocida y la porcion por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, la exencidén de la NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer
todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en Ia fecha de transicion a las NIIF, incluso
si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para fratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Sila Compaiia utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

RECORDMOTOR S.A. aplico esta exencion y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas (déficit

acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha
de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.
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Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas

Cuando la Compafiia prepare estados financieros separados, la NIC 27 (modificada en 2008)
requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta

y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencion de la NIIF 1 establece que si la Compaiiia en la adopcién por primera vez de las NIIF
midiese una inversidon al costo de acuerdo con la NIC 27, medira esa inversiéon en su estado de
situaciéon financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes

importes:

a) el costo determinado de acuerdo con fa NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 38) a la fecha de transicion
de la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; 0
ii) el valor en libros en esa fecha segun los PCGA anteriores.

La Compaiiia puede elegir entre ios apartados (i) o (ii} anteriores para medir sus inversiones en
cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por medir

utilizando el costo atribuido.

RECORDMOTOR S.A. opté por aplicar esta exencién y utilizd como costo atribuido de las
inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas, el valor en
libros de dichas inversiones a la fecha de transicion, 1 de enero del 2010 determinado segun

PCGA anteriores.
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c) Conciliacién entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transiciébn a las NHF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de RECORDMOTOR S.A.:

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010:
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 4,639,726 4,558,946
Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicién al costo amortizado de cuentas (55,350) (113,957)
por cobrar
Reconocimiento de provision de incobrables (174,694) (77,723)
Reconocimiento de ingreso de trabajos en proceso
de taller 73,355 59,521
Disminucién por venta no ejecutada (49,910) -
Reconocimiento del costo de trabajos en proceso
de taller (44,304) (22,626)
Disminucion del costo por venta no ejecutada 44,247 -
Reconocimiento de provision por obsolescencia de
inventarios (15,203) (85,233)
Medicion del inventario al valor neto de realizacion (1,680) (6,695)
Eliminacién de errores de partidas de inventario en
transito - (48,968)
Reconocimiento de terrenos y edificios al valor
razonable 2,657,034 2,657,034

Bajas y activaciones de muebles, herramientas,
equipos y vehiculos por ampliaciones de vidas

atiles (35,606) (50,577)
Reconocimiento de resultados en subsidiaria (116,410) (28,336)
Eliminaciones de cargos diferidos (40,300) (24,372)
Actualizacion de provisiones de vacaciones (30,625) 1,454
Medicién al costo amortizado de ingresos diferidos - (4,708)
Incremento de provisiéon de beneficios definidos (37,450) (75,819)
Reconocimiento de impuestos diferidos activos 133,383 128,390
Reconocimiento de impuestos diferidos pasivos {359,450) (419,564)

Total ajustes NiIFs 1,947,037 1,887,821
Patrimonio de acuerdo a NIiF 6,686,763 6,446,767
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d) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Diferencias temporarias:
Medicion al costo amortizado de cuentas

por cobrar (55,350) (113,957)
Reconocimiento de provision de incobrables (182,936) (77,723)
Reconocimiento de ingreso de trabajos en proceso

de taller 73,355 59,521
Reconocimiento de provision por obsolescencia de

inventarios (15,203) (85,223)
Medicion del inventario al valor neto de realizacion (1,680) (6,695)
Reconocimiento de edificios al valor razonable 1,280,210 1,352,902

Bajas y activaciones de muebles, herramientas,
equipos y vehiculos por ampliaciones de vidas

utiles 84,236 38,234
Eliminaciones de cargos diferidos (41,561) (24,372)
Incremento de provision de beneficios definidos (236,800) 22,012

904,271 1,164,699
Tasa neta utilizada para el caiculo del

impuesto diferido 25% 25%
Activo (Pasivo) por impuestos diferidos, neto (226,068) (291,175)
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Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente

Ajustes por la conversién a NIIF:

Medicién al costo amortizado de cuentas

por cobrar

Reconocimiento de provision de incobrables

Reconocimiento de ingreso de trabajos en proceso de taller
Disminucion por venta no ejecutada

Reconocimiento del costo de trabajos en proceso de taller
Disminucion del costo por venta no ejecutada
Reconocimiento de provision por obsolescencia de inventarios
Medicién del inventario al valor neto de realizacion
Eliminacién de errores de partidas de inventario en transito
Bajas y activaciones de muebles, herramientas, equipos y vehiculos por

ampliaciones de vidas utiles

Eliminaciones de cargos diferidos

Reconocimiento de resultados de subsidiarias

Actualizacién de provisiones de vacaciones

Medicion al costo amortizado de ingresos diferidos
Incremento de provision de beneficios definidos
Reconocimiento de impuestos diferidos activos
Reconocimiento de impuestos diferidos pasivos

Total ajustes NIIFs

Resultado integral de acuerdo a NIIF

e) Conciliacion del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31,
2010

215,926

58,607
(96,971)
13,834
(49,910)
(21,678)
44,247
70,030
5,015
48,968

14,971
(15,928)
(88,073)
(32,079)
4,708
38,369
4,993
60.114

59,216

275,142
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes

Anticipo a proveedores

Compaiiias relacionadas

Crédito tributario del impuesto al valor agregado

Crédito tributario del impuesto a la renta afios
anteriores

Crédito tributario del impuesto a la renta

Empleados

Otros

Porcién largo plazo de las cuentas
por cobrar clientes

Prowvisién cuentas de dudoso cobro

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
2,251,788 3,263,596 2,922,136
90,138 32,951 6,393
- 1,120 2,080
- 140,739 -
91,717 7,425 47,905
- 119,869 7,425
1,265 2,834 3,202
94,181 153,041 121,179
2,529,089 3,721,575 3,110,320
(51,869) (254,077) (532,929)
(355,565) (357,065) (380,654)
2,121,655 3,110,433 2,196,737

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, mantiene cuentas por cobrar clientes antiguas por mas de 121
dias por aproximadamente US$350,376 y US$352,000 respectivamente; (no incluye en este saldo
aquellas cuentas por cobrar no vencidas y vencidas de entre 1 y 120 dias) sobre las cuales no
tienen garantias reales y sobre las cuales la Compafiia se encuentra realizando gestiones legales
para el cobro. La Compadia al 31 de diciembre 2011 y 2010 mantiene una provision de

US$355,565 y US$357,065 respectivamente.

Saldo al inicio del afio

Provisidn del afio

Efectos por aplicacion de NIlFs
Bajas

Valor recuperado en el afio

Saldo al cierre

. El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
357,065 380,654 188,974
24,343 - -
- (16,986) 191,680
- (6,603) -
(25,483) - -
355,565 357,065 380,654
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NOTA 5 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Vehiculos 1,697,102 3,631,193 1,182,132
Repuestos 1,127,682 1,031,703 1,014,083
Importaciones en transito 139,017 858,145 817,693
Provision para obsolescencia (66,737) (70,553) (91,928)
2,897,064 5,350,488 2,921,980

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compafiia mantiene un contrato de prenda comercial sobre
el inventario de vehiculos por US$1,462,288 para el afio 2011 (US$ 841,236 para el afio 2010) a

favor del Banco Bolivariano C.A. por los préstamos otorgados por esta institucion.

NOTA 6 — INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje Vaior
Nombre de la de nominal de Diciembre 31, Enero 1, Namero de acciones
Compaiia participacion las acciones 2011 2010 2010 2011 2010
Asiacar S.A. 70% 10 2,114,797 1,845,019 1,777,989 140,000 140,000

Un resumen de los estados financieros auditados de la subsidiaria es como sigue:

Diciembre 31,

2011 2010
Total activos 8,368,240 8,547,797
Total pasivos (5,346,326) (5,744,985)
Patrimonio de los accionistas 3,021,914 2,802,812
Ventas, netas W W
Costo de Ventas (22,326,477) (20,686,475)
Gastos de operacion (1,901,566) (1,556,853)
Otros (gastos) ingresos (175,086) (354,218)
1 Utilidad neta 539,932 262,053
El patrimonio de los accionistas es como sigue:
Capital social 3,000,000 3,000,000
Reserva legal 29,940 3,736
Reserva facultativa 264,171 34,394
Resultados acumulados (663,666) (497,371)
Utilidad del ejercicio 391,469 262,053
3,021,914 2,802,812
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NOTA 7 -~ PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
Diciembre 31, Enero 1, anual de
2011 2010 2010 depreciacion
No depreciables:
Terrenos 1,346,400 1,346,400 1,346,400
Depreciables:
Edificios y local el Inca 1,802,133 1,802,133 1,802,133 6.67%
Mejoras en locales arrendados 750,913 1,171,098 1,227,716
Equipo, maquinaria y herramientas 226,664 226,664 222,591 6.67%,8.33%,10%
Equipos de computacion 68,918 76,226 66,199 20%
Muebles, enseres y equipos de oficina 123,581 121,172 121,806 6.67%
Vehiculos 203,348 203,347 194,553 10% - 20%
Subtotal 4,521,957 4,947,040 3,635,098
Depreciacion acumulada (1,017,044) (1,120,678)  (876,603)
Total 3,504,913 3,826,362 4,104,895
E! movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:
Diciembre 31,
2011 2010

Saldo al inicio del ario, neto

Adiciones

Movimiento neto del afio
Efecto por aplicacion de NIIFs
Ventas, bajas

Depreciacion

Saldo al final de! afio, neto

3,826,362 4,104,895

380 37,077
(17,350) -

- (135,795)

(13,818) (11,958)

(290,661) (167,857)

3,504,913 3,826,362

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia mantiene una hipoteca abierta sobre sus bienes
inmuebles para garantizar las obligaciones con el Banco de la Produccion S. A. PRODUBANCO
por una cuantia de US$3,139,965 para el afio 2011 y US$3,373,326 para el afio 2010.

NOTA 8 - SOBREGIROS BANCARIOS

Ef saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de los sobregiros bancarios corresponde a los valores
contables en exceso del efectivo en el banco, son exigibles a la vista.
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NOTA 9 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,
Institucion Financiera: Vencimiento Anual 2011 2010
Financieras:
Libor (mas

Itochu Latin American S.A. Indefinido 3%) 407,142 342,372

Financira Union del Sur ago-11 8.50% - 1,683,200

Banco de la Produccion Produbanco S.A. nov-11 9.76% - 800,000

Banco de la Produccién Produbanco S.A. nov-12 8.84% 736,260 -

Banco Bolivariano S.A. jun-11 8.50% - 600,000

Banco Bolivariano S.A. jul-12 8.42% 291,667 -

Banco Bolivariano S.A. ago-12 8.42% 333,333 -

1,768,402 3,425,572

Terceros

Sra. Elsa Botar sep-11 8.50% - 200,000

Dr. Henry Eljuri jun-11 6.50% - 200,000

Motricentro ene-11 6.50% - 604,057

1,768,402 4,429,629

Al 31 de diciembre, el detalle de las garantias es como sigue:

Descripcion de las Diciembre 31,
Institucion Financiera: garantias o colaterales 2011 2010
Banco de la Produccion S.A.Produbanco Hipoteca abierta 3,416,669 3,373,326
Banco de la Produccion S.A.Produbanco Avales bancarios 2,130,000 1,722,500
Financiera Unién de! Sur Sobre firmas - 1,000,000
Banco Bolivariano S.A. Prenda comercial 1,462,288 841,236
7,008,957 6,937,062

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:
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Diciembre 31,

2011 2010
Proveedores:
Nacionales 662,192 2,799,626
Exterior 46,932 28,601
709,124 2,828,227
IESS 12,594 15,490
Anticipo clientes 213,607 199,897
Retenciones en la fuente del L.R. y del IVA 29,151 117,588
Impuesto al Valor Agregado 29,174 -
Impuesto a la renta 42,894
Empleados 54,788 63,777
Otras 156,569 179,844
1,247,901 3,404,823
NOTA 11 — PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010 2010
Provisiones beneficios sociales 73,042 118,553 48,747
Provisiones intereses bancarios y terceros 4,608 65,789 57,826
Participacion a trabajadores 180,590 42,562 76,979
258,240 226,904 183,552
NOTA 12 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Provision para jubitacion patronal 405,126 382,357 385,718
Provision para desahucio 75,847 73,450 75,819
480,973 455 807 461,537

El movimiento de esta reserva es como sigue:
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Bonificacion

Jubilacién por
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 385,718 75,819 461,537
Variacion durante el afio (3,361) (2,369) (5,730)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 382,357 73,450 455,807
Variacion durante el afio 22,769 2,397 25,166
Saldo al 31 de diciembre de 2011 405,126 75,847 480,973

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compaiiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. La Compaiiia
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segtin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas

parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

NOTA 13 - PATRIMONIO

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 420.000 acciones de US$ 10 cada una.
NOTA 14 - COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultados:

Diciembre 31,

2011 2010
Compras 2,646,269 4,505,592
Intereses pagados 37,958 62,504

Compras corresponde valor financiado por Itochu Latin American S. A. para la adquisicion de
vehiculos y repuestos para la Compaiiia.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 con compafiias relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:
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2011
Efectivo  Cuentas Otros lnversiones Pasivo acum
en cajay por activos a largo Sobregiros  Obligaciones Interese por
Nombre bancos cobrar Interse dev. plazo bancarios  financieras Pagar
Banco del Austro S.A. 4787 - - - (30,203) - -
Asiacar SAA. - - - 1,840,768 - - -
ftochu Latin American S.A. - - - - - (407,142) (4,608)
4,787 - - 1,840,768 (30,203) —(407,142) —__ (4,608)
2010
Efectivo Cuentas Otros Inversiones Pasivo acum
encajay por activos alargo Sobregiros Obligaciones Interese por
Nombre bancos cobrar Interes dev. plazo bancarios financieras Pagar
Banco del Austro S.A. 38,896 - - - (22,924) - -
AsiacarS.A. - 1,120 - 1,961,426 - - -
Financiera Union del Sur - - - - - (1,683,200) (50,692)
ltochu Latin American S.A. - - 3,239 - - (342,372) (3,813)
Dr. Henry Eljuri - - - - - (200,000) -
Motricentro - - - - - (604,057) (2,202)
Sra. Elba Botar - - - - - (200,000) 0
38,896 1,120 3,239 1,961,426 (22,924) (3,029,629) (56,707)
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NOTA 15 -~ IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de la
Compaifiia:

Diciembre 31,
2011 2010
Utilidad antes de la participacion de los
empleados y trabajadores e impuesto a la renta 1,264,523 283,746
Partidas no consideradas para el 15% (60,592) -
Base para participacion de utilidades : 1,203,931 283,746
Participacién de los empleados y trabajadores
en las utilidades (180,590) (42,562)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,083,933 241,184
(Ganancia) de inversiones en subsidiaria (274,029) (183,437)
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos 103,108 43,285
Base tributaria 913,012 101,032
Impuesto a la renta del afio 219,123 25,258
Anticipo y retenciones del impuesto
alarenta (176,229) (145,127)
Impuesto a pagar (crédito tributario) 42,894 (119,869)

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafiia fiquido el impuesto a la renta con la tasa del 25%,
prevista en el articulo No. 36 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. De otra parte el
articulo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de
una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y
del estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se
tomara el que resulte mas alto entre los dos.

De la aplicacion de lo comentado en el parrafo anterior, a la Compaifiia le correspondia liquidar el
anticipo como impuesto minimo y definitivo el valor de USD 150.565, lo cual representaba una
tasa de aproximadamente el 72% de impuesto a la renta para el periodo 2010, que en opinién de
la Administracién de la Compafiia la consideran excesiva e Inequitativa resolviendo en
consecuencia impugnarla con apoyo de sus asesores tributarios.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 24%
puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos
en el capital acciones.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 24% no estan
sujetos a impuestos adicionales.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios 2007 al
2011.
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NOTA 16 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones
con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion, en funcion de
los métodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas
Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié la resolucion NACDGER 2005-0640 publicada en
el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$300.000,00 dolares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

E! Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGERCGC09-00286, publicado en el
registro oficial No. 585, del 07 de mayo de 2009 establece que los contribuyentes del Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares de
los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera deberan presentar el
indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya proporcion del total
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco
millones de délares (USD 5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto a la renta de la compafia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compaiiia
ha contratado el analisis respectivo y a la fecha de este informe no se conoce los efectos que
tendria esta situacion en los estados financieros; sin embargo la Compaiiia estima que no tendra
ningun ajuste, debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables y se han
efectuado Ias retenciones de los impuestos en Ias remesas al exterior.

NOTA 17 - CONTRATOS

Contrato con American Honda Motor Co., Inc.

El contrato global de distribucién y acuerdo de servicios entre la Compariia y American Honda Motor
Co., Inc. Compa fue firmado enero de 1998 y establece que el distribuidor (Recordmotor S.A.) esta
autorizado por operar en la venta de productos de Honda, tanto de vehiculos, partes y repuestos. La
Compaiiia se compromete a dar el mejor valor y satisfaccion a los clientes en los lugares donde se
expendan los vehicuios de marca Honda.

La Compafiia se compromete a conocer y aplicar en todo momento los métodos de operacion de
Honda y de sus afiliadas, practicas a las que debe apegarse como distribuidor de Honda son las de
mercadeo, fijacion de precios, calidad, entre otras.

29




RECORDMOTOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Contrato con Honda Motor Co., Ltd.

E!l Contrato con Honda Motor Co., Lid.. se firmo en 1991 y mediante el cual la Compaiiia pasa a ser
un importador y distribuidor autorizado de productos de marca Honda, tanto en lo que son vehiculos,
accesorios, parte y repuestos. La compariia podra también adquirir de Honda todo el material
promocional de la marca asi como usar toda la tecnologia de esta, para el adecuado servicio a los
clientes cuando estos asi lo requieran.

Contrato con Interamericana de Transport Industries, Inc.

El contrato global de distribucion y acuerdo de servicios entre la Compafiia e Interamericana de
Transport Industries, Inc. fue firmado octubre de 1998 y establece que el distribuidor (Recordmotor
S.A.) esta autorizado por operar en la venta de productos de Volkswagen, tanto de vehiculos, partes y
repuestos. El contrato se dara por terminado Gnicamente previo convenio de las partes.

Contrato con ltochu Latin America S.A.

E!l contrato de financiamiento y acuerdos de servicios entre la Compafiia y Itochu Latin America
S.A. tiene como objetivo otorgar una linea de financiamiento para importar vehiculos marca Honda
desde Japén y Estados Unidos de Norte Ameérica y en futuro de Brasil por un monto de
US$6.000.000 para la linea de vehiculos marca Honda (dividido en US$5'000.000 para
importacién de vehiculos y US$1'000.000 para inventario de repuestos). Los vencimientos de
pago seran de 150 dias después de la fecha de factura (principal e interés), respectivamente, a
una tasa de interés Libor mas 3% sobre el valor CIF para vehiculos Honda y una tasa Libor mas
3.2% sobre el valor EX —- Zona Franca Ecuador.

Contrato de licencia de uso, implementacion, actualizacién y asesoria de software DMS

El contrato de licencia de uso, implementacion, actualizacién y asesoria de software DMS es
celebrado entre DYNAMIC MODULAR SYSTEM ECUADOR S.A,. Recordmotor S. A. y Asiacar
S.A., tiene como objeto la implementacion, actualizacion y asesoria de software financiero
denominado DMS asi como las licencias para el uso de este, el cual se encuentra desarrollado
sobre 2 base de datos “Asicar” y Recordmotor”. El costo de este contrato es de US$111.900 mas
el IVA los cuales seran facturados el 70% a la Compaifiia y el 30% a su relacionada Asiacar S.A.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compaiiia mantiene las siguientes demandas y reclamos
pendientes de resolucion:

a) El 6 de Agosto del 2007, RECORDMOTOR S. A. realizo la venta de 9 vehiculos a crédito con
vencimiento para el 20 de noviembre del 2007 soportado con pagares y contratos de reserva
de dominio y un certificado de deposito emitido por fa Cooperativa de Ahorro y Crédito
“COFEM' LTDA que el comprador hizo que RECORDMOTOR S. A. figure como beneficiario. Al
vencimiento del Certificado la Cooperativa no pudo honrar el pago y emiti6 uno nuevo con
vencimiento para el 3 de diciembre del 2007, a la fecha de este segundo vencimiento se recibe
un cheque por US$ 148.134,49 que al ser presentado al cobro el 10 y 29 de diciembre del
2007, resuito devuelto por el banco por insuficiencia de fondos.

Por lo anterior la Compafiia ha presentado una denuncia ante el Ministerio de Bienestar Social-

Direccion Nacional de Cooperativas ente de control de esta Cooperativa solicitando el pago de
los valores mencionados y el embargo de bienes, asi como también el embargo de 9 vehiculos.

30




RECORDMOTOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Segun el asesor legar de la Compafiia se estd efectuando los tramites legales de reclamos a la
Direccion de Cooperativas y a la misma cooperativa COFEM. Adicionalmente se sigue un juicio
penal al directivo de la Cooperativa para lograr la recuperacion del valor indicado. Se estan
siguiendo cuatro juicios civiles para la recuperacion de 4 vehiculos de los 9 vendidos y cuyo monto
demandado sumarian US$87.720 segun el asesor legar. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no
hemos recibido respuesta del abogado sobre este juicio.

b) En el afio 2011 se inicié una demanda legal en contra de la Fundacion Padres por Siempre Marcel
Ramirez RHOR por no cancelar sus obligaciones por la venta de 2 vehiculos marca Honda,
modelo Fit, el valor pendiente de cobro al 31 de diciembre del 2011 asciende a US$ 43,464, no
hemos recibido respuesta del abogado sobre este juicio.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros, marzo 22 de
2012, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.

EINDENCHS
NIAS
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