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A los Accionistas de 

RECORDMOTOR $. A. 

1. Hemos auditado los balances generales no consolidados adjuntos de 
RECORDMOTOR S. A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los correspondientes 
estados no consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 

accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como 
el resumen de políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La Administración de la Compañía RECORDMOTOR S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo 
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno 
pertinente a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
para que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya 

sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas contables 

apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo 
a las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados 
financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, basada en nuestras auditorías. 
Excepto por lo expresado en el numeral cuarto, nuestras auditorías fueron 

realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria para el año 
2009 (Normas Ecuatorianas de Auditoría para el año 2008). Estas normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos 
la auditoría para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no 
contienen representaciones erróneas de importancia relativa. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la 
evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones 
erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control 
interno relevante de la Compañía para la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo 

con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
   

      

   
   

estimaciones contables realizadas por la Administración son r. 
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co Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionamos una base para nuestra opinión de auditoría. 

4. Al31 de diciembre del 2009 la Compañía no mantiene un detalle y la composición 
de los saldos de las Importaciones en Transito por US$894,062. Debido a que no 

fue práctico extender nuestros procedimientos de auditoría no pudimos 
_ satisfacernos de la razonabilidad de los saldos antes mencionados, así como de 

los efectos que estos asuntos tendrían en los estados financieros. 

Opinión: 

5. En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes, de haberse requerido, 
que pudieran haberse determinado como necesarios, si hubiésemos obtenido el 

" detalle y composición de lo mencionado en el numeral cuarto; los estados 
ss financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 

> importantes, la situación financiera de RECORDMOTOR S. A. al 31 de diciembre 
del 2009 y 2008, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
su flujo de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con las 

bases contables descritas en la nota 2. 

6. Como se explica más ampliamente en la nota 2, los estados financieros no 
consolidados adjuntos han sido preparados para cumplir con requerimientos de 

información de los organismos de control. La consolidación de los estados 
> financieros es requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por 

consiguiente la base de contabilidad utilizada en la preparación de estos estados 
financieros es diferente de las normas requeridas. Los estados financieros 

o adjuntos deben ser leídos en forma conjunta con los estados financieros 
pa consolidados. 

ba 7. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de 

3 Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas 

M Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros 
a adjuntos no tienen el propósito de presentar la posición financiera, resultados 

> operativos y flujos de efectivo de RECORDMOTOR S.A. de conformidad con 
A principios y prácticas de contabilidad generalmente aceptados en países y 

jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

  

    
   

  

$ Quito, Febrer del 2010 
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Registro en la 
Superintendencia de 
Compañías N. 018 
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RECORDMOTOR $. A. 

Balance General 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVOS 

Activo corriente: 

Efectivo y equivalentes del efectivo 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar, neto de provisión para cuentas de 

dudoso cobro por US$188.974 en 2009 y 2008 

inventarios 

Otros activos 

Total activo corriente 

Inversiones a largo plazo 

Propiedad, maquinaria y equipo, neto de depreciación 
acumulada 

Cargos diferidos, neto de amortización acumulada 

Cuentas por cobrar largo plazo 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Pasivo corriente: 

Sobregiros bancarios 

Obligaciones finacieras 

Cuentas por pagar 

Ingresos diferidos 
Pasivos acumulados 

Total pasivo corriente 

Pasivo a largo plazo 

Total pasivos 

Patrimonio de los accionistas (véase estado adjunto) 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2009 2008 

2-0 447.146 269,445 
3 168.355 - 

4 2.301.926 2.065.253 

5 3.112.903 5.318.952 

9.967 22.442 

6.040.297 7.676.092 

6 1.777.989 1.051.840 

7 822.717 965.455 

8 724.762 948,452 

4 532.929 120.578 

9.898.694 10.762.417 

9 93.271 233.733 
10 3.121.506 3.827.297 

11 1.333.337 1.403.748 

220.561 50.278 

12 185.355 280,674 

4.954.030 5.795.730 

13 385.718 388.240 

5.339.748 6.183.970 

14 4.558.946 4,578,447 

9.898.694 10.762.417 
  

    Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de lo estados financieros 
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RECORDMOTOR $. A. 

Estado de Resultados 

Al y por el Año que terminó el 31 de diciembre dei 2009 y 2008 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 
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Notas 2009 2008 

Ventas netas 18.521.956 23.205.391 
Costo de ventas (15.259.483) (19.392.018) 

Utilidad bruta en ventas 3.262.473 3.813.373 

Gastos de operación: 

Gastos de ventas (1.001.326) (1.352.952) 
Gastos de administración (1.028.774) (1.043.949) 
Gasto de taller (576.256) (529.355) 

Total gastos operativos (2.606.356) (2.926.256) 

Utilidad neta de operación 656.117 887.117 

Otros ingresos y (gastos): 

Utilidad (pérdida) de inversiones en subsidiaria 26.149 (9.130) 

Ingresos por ventas Off Shore 205.865 240.905 

intereses ganados por ventas a crédito 158.746 83.973 

Otros ingresos (egresos) neto 5.176 103.622 

Gastos financieros,netos (538.860) . (711.882) 

Total gastos, neto (142.924) (292.512) 

Utilidad antes de participación de los 

empleados en las utilidades e impuesto a la renta 513.193 594.605 

Participación de los empleados en las utilidades 2-ky16 (76.979) (89.191) 

Impuesto a la renta 2-ly16 (135.640) (149.714) 

Utilidad neta 300.574 355.700 

Utilidad por acción 2-m 0,716 0,982 
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RECORDMOTOR $. A. 

Estado de Evolución del Patrimonio de los Accionistas 

Al y por el Año que terminó el 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

Capital Reservas Utilidades 
social Legal Capital disponibles Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 3.570.000 39.902 559 1.060.739 3.905.311 

Aumento para reserva legal - 110.729 - (110.729) - 

Aumento de capital 630.000 (131.719) (498.281) - 

Dividendos pagados - - - (498.280) (498.280) 

Ajuste por reiversión de utilidades - - - 49.827 49.927 

Utilidad neta - - - 355.700 355.700 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 4.200.000 18.912 559 358.976 4.578.447 

Aumento para reserva legal - 35.570 - (35.570) - 

Dividendos pagados - - - (320.075) (320.075) 

Utilidad neta - - - 300.574 300.574 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 4.200.000 54.482 559 303.905 4.558.946 
  

  

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de lo estados financieros



RECORDMOTOR $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

3 Ú 

  

Efectivo recibido de clientes 

impuesto al renta 

Participación a empleados 
Intereses y comisiones pagados 

Intereses ganados 

Otros ingresos (egresos) 

Venta de propieda, planta y equipo 

Adiciones a cargos diferidos 

Tranfire préstamo a subsidiaria 

Dividendos pagados 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

MEMBER OF 

ARIS” 
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Al y por el Año que terminó el 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

2009 2008 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
17.872.932 24.179.739 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (15.253.737) (23.676.969) 

2.619.195 502.770 

(135.640) (149.714) 
(76.979) (89.191) 

(538.860) (711.882) 
364.611 324.878 

5.176 100.268 
Efectivo neto (utilizado) provisto por las 

actividades de operación 2.237.503 (22.871) 

Flujo de efectivo por las actividades de inversión: 
Adiciones a propiedad, planta y equipo (37.077) (62.425) 

11.958 46.918 
Incremento de las inversione a largo plazo (700.000) - 

- (186.311) 

Efectivo neto utilizado en actividades de 
inversión (725.119) (201.818) 

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: 
Sobregiros bancarios con indtituciones financieras (140.462) 233.733 

Nuevos préstamos bancarios y de terceros 8.286.724 13.317.810 

Pagos de préstamos bancarios y de terceros (8.992.515) (13.532.320) 

(168.355) - 
(320.075) (498.280) 

Efectivo neto utilizado en actividades de 

financiamiento (1.334.683) (479.057) 

Disminición (aumento) en el efectivo y equivalentes de efectivo 177.701 (703.746) 

269.445 973.191 

447.146 269.445 
  

An International Group of Accountants af 50 countries around the world
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RECORDMOTOR $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo, Continúa 

Al y por el Año que terminó el el 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(Expresado en Dólares de los s Estados Unidos de América) 

2009 2008 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo provisto 

por las actividades de operación: 

Utilidad neta 300.574 355.700 

Cargos a resultados que no representan flujo de 

efectivo provisto por las actividades de operación: 
Provisión para cuentas por cobrar de dudoso cobro - 17.425 

Depreciación de propiedad, maquinaria y equipo 167.857 164.782 
Amortización de los cargos diferidos 223.690 127.781 
Ajustes bajas de inventarios - (3.354) 

Ajuste por actualización del valor patrimonial proporcional (26.149) 9.130 

Cambio en activos y pasivos: 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar (236.673) 930.107 

Disminución (aumento) en inventarios 2.206.049 (1.738.514) 

Disminición en otros activos 12.475 53.151 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 

a largo plazo (412.351) 44.241 

(Disminución) aumento en cuentas por pagar (70.411) 217.644 
Aumento (disminición) en ingresos diferidos 170.283 (9.260) 

(Disminución) en pasivos acumulados (95.319) (203.240) 

(Disminución) aumento en pasivos a largo plazo (2.522) 11.536 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las 
actividades de operación 2.237.503 (22.871) 

  

  

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de lo estados financieros 
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RECORDMOTOR $. A. ¡ 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 1 - OPERACIONES 

  

RECORDMOTOR S. A. fue constituida el 18 de septiembre de 1981, en la ciudad de Quito, Ecuador, 
con el objetivo de dedicarse al comercio, compra, venta, importación y exportación en especial, lo 
relacionado con vehículos, automotores, maquinaria y equipos, así como partes, piezas y repuestos, 
establecer talleres de reparación y otras plantas industriales y demás actividades conexas con su 
objeto. 

Las operaciones de RECORDMOTOR S. A. es la comercialización y servicio post — venta de 
productos de Honda y Volkswagen que produce a nivel mundial. La Compañía tiene firmados 
convenios para la comercialización con American Honda Motor Co., Inc. Desde el año 1998, Honda 
Motor Co., Ltd desde el año 1995 e Interamericana Transport Industries, Inc desde el año 1998. Los 
contratos se darán por terminado únicamente previo convenio de las partes 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Bases para la preparación de los Estados Financieros 

Los estados financieros no se presentan por el método de consolidación, como es requerido por la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y 
Contabilización de Inversiones en Subsidiarias”; sin embargo las inversiones en subsidiarias se 
registran al valor de participación patrimonial. Debido a lo antes indicado, la base de contabilidad 
utilizada en la preparación de estos estados financieros es diferente de las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad. 

La Compañía con excepción de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no 

consolidados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador en diciembre del año 2000 y 2002, las 
cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Compañías y el Servicio de Rentas Internas 
de la República del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido 
emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido 
actualizadas en función de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas Internacionales 
de Contabilidad; en aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las prácticas establecidas o permitidas por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador mediante Resolución No. 
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 
2006, estableció que a partir del año 2009 las compañías domiciliadas en la República del Ecuador 
deben preparar sus Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NI!F's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la 
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés). 

Mediante Resolución No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador prorroga la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF's) y establece el siguiente cronograma de aplicación obligatoria: 

1) Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010: Las Compañías y los entes sujetos y regulados por la 

Ley de Mercado de Valores, así como todas las compañías que ejercen actividades de auditoría 

externa. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(continúa) 

a) Bases para la preparación de los Estados Financieros 
(continúa) 

Se establece el año 2009 como perfodo de transición; para tal efecto, este grupo de compañías y 
entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de 
las Normas Internacionales de Información Financiera “N!IF” a partir del ejercicio económico del 
año 2009. 

2) Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011: Las compañías que tengan activos totales iguales o 
superiores a US$ 4'D00.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compañías Holding o tenedoras de 
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compañías de 
economía mixta y las que bajo la forma jurídica de sociedades constituya el Estado y Entidades del 
Sector Público; las sucursales de compañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, 
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas jurídicas y las asociaciones que 
éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. 

Se establece el año 2010 como período de transición; para tal efecto, este grupo de compañías y 
entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de 
las Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” a partir del ejercicio económico del 
año 2010. 

3) Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012: Las demás compañías no consideradas en los dos 
grupos anteriores. Se establece el año 2011 como periodo de transición; para tal efecto este grupo 
de compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia 
de las Normas Internacionales de Información Financiera *NJIF”, a partir del año 2011. 

b) Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en Dólares de los 
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador a partir de 
marzo de 2000. 

c) Efectivo y equivalentes del efectivo 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, considera como 

efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez 
con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles. 

d) Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 días de plazo, son reconocidas 
y registradas al monto original de emisión de la factura. La provisión para cuentas por cobrar de 
cobro dudoso se registran en los resultados del ejercicio, en base al porcentaje establecido por las 
disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar 

consideradas irrecuperables. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(continúa) 

e) Inventarios 

Los inventarios de vehículos, repuestos, accesorios, materiales y lubricantes se registran al costo 
de adquisición. El costo de ventas se determina para vehículos al costo específico y los repuestos, 
accesorios, materiales y lubricantes por ei método promedio ponderado, el cual no excede el valor 
neto realizable. 

El inventario en tránsito se contabiliza al valor de los costos incurridos 

f Inversiones a largo plazo 

Las inversiones a largo plazo constituyen a acciones en compañía, las cuales están registradas al 
valor patrimonial proporcional. Bajo este método el valor registrado de las inversiones en acciones 
se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la Compañía su participación en 
las utilidades o pérdidas de las compañías; en tanto que los dividendos recibidos en efectivo se 
reducen de la inversión cuando se perciben o son declarados por las compañías emisoras. 

9) Propiedad, maquinaria y equipos 

La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y están 
registrados al costo de adquisición, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000, que se 
presentan a una base que se aproxima al costo histórico medido en dólares, de conformidad con la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. 

La propiedad, maquinaría y equipo se deprecia utilizando el método de línea recta, en base a las 
vidas útiles estimadas. 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuro esperado de la propiedad, maquinaria y equipo se reconoce como un gasto 
cuando se incurre. 

El costo y la depreciación acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las 
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en los 
resultados del ejercicio en el cual se origina la transacción. 

h) Cargos diferidos 

Los cargos diferidos constituyen principalmente activos destinados las adecuaciones efectuadas 
por la Compañía en terrenos arrendados y los intereses por devengarse en el financiamiento por la 
compra de vehículos, los cuales están registrados al costo y se amortizan por el método de línea 
recta en un plazo del contrato de arrendamiento y al tiempo de 150 días a partir de la fecha de la 

factura, respectivamente. 

i) Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido 
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivación de 
costos asociados o por la posible devolución de los bienes. 

Los gastos se reconocen cuando se originan. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(continúa) 

j) Jubilación patronal 

La provisión para jubilación patronal se registra en los resultados del ejercicio; en base al estudio 
actuarial realizado por una empresa profesional independiente. La Compañía tiene como política 
contabilizar las reservas para aquellos empleados cuya antigiedad es superior a los 10 años, de 
conformidad a lo establecido en las disposiciones tributarias vigentes y para aquellos empleados 
jubilados el gasto se reconoce en forma mensual. 

k) Participación de los trabajadores en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una 
participación del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga. 

) Impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a las 
utilidades gravables del año y se carga a los resultados. 

m) Utilidad por acción ordinaria 

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación tue de 420.000en el año 2009 
(362.250 en el año 2008). 

n) Uso de estimados 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de 
contabilidad requieren que la Administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos 
que afectan los saldos reportados de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos en la fecha 

de preparación de los estados financieros. En opinión de la Administración estas estimaciones 
han sido realizadas observado criterios técnicos, de manera que, los resultados de los 
estados financieros no están afectados por esta condición. 
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NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de US$168,355, corresponde a un préstamo efectuado a 
ASICAR S.A con una tasa de interés del 10,25% anual con vencimiento en agosto de 2010. 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

2009 2008 

Clientes 2,692,014 2,044,371 
Anticipo a proveedores 6,474 8,718 

Compañías relacionadas (véase nota 15) 2,080 11,440 

Impuesto - 13,966 
Crédito tributario del impuesto a la renta años anteriores 47,905 - 

Crédito tributario del impuesto a la renta (véase nota 16) 7,425 47,905 

Empleados 3,202 3,265 
Cheque protestado (1) 143,550 143,550 

Otros 121,179 101,690 
  

3,023,829 2,374,805 
Porción largo plazo de las cuentas 

por cobrar clientes (532,929) (120,578) 

Provisión cuentas de dudoso cobro (188,974) (188,974) 

2,301,926 2,065,253 

(1) Corresponde a un cheque emitido por la Cooperativa de Ahorro y Crédito “COFEM” LTDA, por 
cancelación de una inversión que RECORDMOTOR S. A. paso a ser beneficiario al haber 
aceptado como garantía en la venta de 9 vehículos, y que al presentarle al cobro resulto devuelto 
por falta de fondos (véase nota 20). Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compañía no ha 
considerado necesario constituir una provisión por la eventualidad irrecuperabilidad de este valor, 
aun cuando tiene un vencimiento superior a 360 días. 

Al 31 de diciembre de 2009 la Compañía no ha considerado necesario efectuar provisión para las 
cuentas incobrables. 

El siguiente es el movimiento de provisión para cuentas incobrables: 

  

  

2008 2008 

Saldo al inicio del año 188,974 171,549 
Provisión del año - 17,425 

Saldo al cierre 188,974 188,974 
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NOTA 5 - INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

  

  

2009 2008 

Vehículos 1,182,132 2,444,342 
Repuestos 1,036,710 937,151 

importaciones en tránsito 894,062 1,937,459 

3,112,904 5,318,952 

Provisión para inventarios obsoletos - (71,645) 

El siguiente es el movimiento de la provisión por obsolescencia del inventario: 

  

2009 2008 

Saldo al inicio del año - 71,645 

Bajas - (68,291) 

Ajustes - (3,354) 
  

Saldo al cierre - - 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compañía mantiene un contrato de prenda comercial sobre 
inventario de vehículos por US$623,140 para el año 2009 (US$983.866 año 2008) a favor del 
Banco Bolivariano C.A. por un préstamos bancario otorgado por esta institución (véase nota 10). 

NOTA 6 - INVERSIONES A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

Porcentaje Valor 

Nombre de la de nominal de Número de acciones 

Compañía participación las acciones 2009 2008 2009 2008 

Asiacar S.A. 70% 10 1,777,989 1,051,840 140,000 140,000 
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NOTA 6 — INVERSIONES A LARGO PLAZO 
(continúa) 

Un resumen de los estados financieros auditados de la subsidiaria es como sigue: 

_2009 2008 

Total activos 7,487,114 5,480,802 

Total pasivos (4,947 131) (3,978,173) 

Patrimonio de los accionistas 2,539,983 1,502,629 

Ventas, netas 16,662,996 19,164,663 

Costo de Ventas (14,872,789) (17,465,937) 

Gastos de operación (1,477,767) (1,523,850) 
Otros (gastos) ingresos (275,085) (187,919) - 

Utilidad (pérdida) neta 37,355 (13,043) 

El patrimonio de los accionistas es como sigue: 

Capital social 2,000,000 2,000,000 

Aporte para futuras capitalizaciones 1,000,000 - 
Resultados acumulados (497,372) (484,328) 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 37,355 (13,043) 

2.539.983. 1.502.609 _ 
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NOTA 7 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Porcentaje 

anual de 
2009 2008 depreciación 

No depreciables: 

Terrenos 89,718 89,718 

Depreciables: 

Edificios y local el Inca 819,051 810,488 5 
Equipo y maquinaría 278,239 339,975 10 

Equipos de computación 74,921 93,661 33 
Muebles, enseres y equipos de oficina 185,530 229,934 10 

Vehículos 196,327 199,341 20 
1,643,786 1,763,117 

Depreciación acumulada (821,069) (797,662) 

822,717 965,455 

El movimiento de activos fijos durante el año fue el siguiente: 

2009 2008 

Saldo al inicio del año, neto 965,455 1,114,730 

Adiciones 37,077 62,425 

Ventas (11,958) (46,918) 
Depreciación (167,857) (164,782) 

Saldo al final del año, neto 822,717 965,455 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compañía mantiene una hipoteca abierta sobre sus bienes 
inmuebles para garantizar las obligaciones con el Banco de la Producción S. A. PRODUBANCO 
por una cuantía de US$710.500 y ProdubanK (Panamá) S.A. por una cuantía indeterminada por un 
préstamo de la compañía Relacionada (véase nota 10). 
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NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS 

A! 31 de diciembre, comprende: 

Adecuación locales arrendados 

Otros cargos diferidos 
Amortización acumulada 

El movimiento de activos diteridos durante el año tue el siguiente: 

Saldo al inicio del año 

Adiciones 

Amortización del año 

Saldo al final del año 

NOTA 9 - SOBREGIROS BANCARIOS 

(in
) 

  

  

  

  

2009 2008 

1,219,153 1,219,153 
90,403 186,311 

(584,794) (457,012) 

724,762 948,452 

2009 2008 

948,452 889,922 

- 186,311 
(223,690) (127,781) 
  

724,762 948,452 

El saldo al 31 de diciembre del 2008 de los sobregiros bancarios corresponde a los valores 
contables en exceso del efectivo en el banco, son exigibles a la vista. 
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NOTA 10 — OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Porcentaje 

de interés 

institución Financiera: Vencimiento anual 2009 2008 

Financieras: 

Libor (más 

ltochu Latin American S.A. Indefinido 3%) 43,913 843,212 

Financira Union del Sur Ago-09 10.25% - 1,000,000 

Financira Union del Sur Ago-10 10.25% 1,000,000 - 

Banco de la Producción Produbanco S.A. Feb-09 9.25% - 1,300,000 

Banco de la Producción Produbanco S.A. Ene-09 8.95% - 100,752 

Banco de la Producción Produbanco S.A. Ene-10 10.21% 303,659 - 

Banco de la Producción Produbanco S.A. Mar-10 9.33% 202,238 - 

Banco de la Producción Produbanco S.A. Feb-10 9.33% 498,363 - 

Banco de la Producción Produbanco S.A. Jun-10 9.33% 700,000 - 

Banco Bolivariano S.A. May-09 8.83% - 583,333 

Banco Bolivariano S.A. Abr-10 8.95% 173,333 : - 

2,921,506 3,827,297 

Terceros 

Sra, Elsa Botar Sep-10 8.50% 200,000 - 

506, 3,827,297 a] 

Al 31 de diciembre, el detalle de las garantías es como sigue: 

Descripción de las 

institución Financiera: garantias o colaterales 2009 2008 

Banco de la Producción S.A.Produbanco Hipoteca abierta 710,500 710,500 

Banco de la Producción S.A.Produbanco Garantía adunara - 27,000 
Financiera Unión del Sur 1,000,000 1,000,000 

Banco Bolivariano S.A. Prenda comercial 623,140 983,867 

Produbanco / Asiacar S.A. 1,500,000 1,500,000 

3,833,640 4,221,367 
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Proveedores: 

Nacionales 

Exterior 

IESS 
Anticipo clientes 

Impuestos 

impuesto al Valor Agregado 

Empleados 

Otras 

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Provisiones beneficios sociales 
Provisiones intereses bancarios y terceros 
Participación a trabajadores 
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2009 2008 

765,838 851,972 

112,865 133,073 

878,703 985,045 

15,167 18,413 

110,718 283,935 

14,060 36,017 

89,419 - 

49,588 16,603 

175,682 63,735 

1,333,337 1,403,748 

2009 2008 

50,549 86,796 
57,826 * 104,687 
76,979 89,191 

185,354 280,674 
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NOTA 13 — JUBILACIÓN PATRONAL 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Intereses percibidos y no ganados 
porción a largo plazo 

Provisión para jubilación patronal 

El movimiento de la reserva para jubilación patronal es como sigue: 

Saldo al inicio del año 

Cargado al gasto del año 

Saldo al final del año 

me
 

  

  

  

  

  

2009 2008 

- 11,732 
385,718 376,508 

385,718 388,240 

2008 2007 

376,508 351,600 

9,210 24,908 

385,718 376,508 
  

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una 
misma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. La Compañía 
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios 
consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de 
“prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales 
contratados por la Compañía, los que cubren a todos los empleados, el valor presente de la 

reserva matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como 
sigue: 

Valor presente de la reserva matemática 
actuarial: 
Trabajadores activos entre 10 y 25 
años de servicio 
Trabajadores activos con menos de 
10 años de servicio 
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2009 2008 

163,148 150,271 

222,570 226,237 

385,718 376,508 
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NOTA 13 - JUBILACIÓN PATRONAL 
(continúa) 

La tasa de conmutación actuarial del año 2009 y 2008 fue del 4% anual. 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por 

consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios 
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. 

NOTA 14 - PATRIMONIO 

Capital acci 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 
420.000 acciones de US$ 10 cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar 
por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada para 
aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La 
Compañía en marzo del 2009 y 2008 realizó la apropiación de US$35.570 y US$ 110.729 
respectivamente de las utilidades al año 2008 y 2007. 

Reserva de Capital 

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversión de los estados 
financieros a dólares de los Estados Unidos de América en marzo del año 2000. De acuerdo a las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser distribuido a los 

accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas. 

NOTA 15 - COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 originaron los 
siguientes saldos en el estado de resultados: 

  

2009 2008 

Compras 4,411,392 9,395,649 

Intereses pagados 95,11 354,884 

Compras corresponde valor financiado por Itochu Latin American S. A. para la adquisición de 
vehículos y repuestos para la Compañía. (véase nota 19). 
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NOTA 15 - COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
(continúa) 

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 con compañías relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue: 

  

  

2009 

Efectivo Cuentas Otros inversiones Pasivo acum. 

en caja y Inversion por activos a largo Sobregiros Obligaciones  Interese por 

Nombre bancos temporal cobrar Interse dev. plazo bancarios fnancieras___ Pagar 

Banco del Austro S.A. 1,232 - - - - (93,271) - - 

Asiacar S.A. - 168355 2,080 - 1,777,989 - - - 

Financiera Union del Sur - - - - - - (11,000,000) - 

Itochu Latin American S.A. - - - - - - (43,912) - 

Sra. Elba Botar - - - - - (200,000) - 
  

1,232 168,355 2,080 - 1,777,989 (93,271) 1,243 91 - 

  

  

2008 

Efectivo Cuentas Otros Inversiones Pasivo acu. 

en caja y Inversión por activos a largo Sobregiros Obligaciones  Interese por 

Nombre bancos temporal cobrar Interse dev. plazo bancarios financieras__ Pagar 

Banco del Austro S.A. 16,629 - - - - (233,733) - - 

Asiacar S.A. - - 11,440 - 1,051,840 - - - 

Financiera Union del Sur - - - - - - (1,000,000) - 

Itochu Latin American S.A, - - - 12,475 - (843,212) (19,477) 
  

16,629 - 11,440 12,475 1,051 ¿AO (233,733) 0 ga321 2 (19477) 
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto a la renta difiere de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las 
utilidades contables debido a lo siguiente: 

2009 2008 

Utilidad antes de la participación de los 

empleados y trabajadores e impuesto a la renta 513,193 594,605 

Participación de los empleados y trabajadores 
en las utilidades - 76,979 89,191 

Utilidad antes de impuesto a la renta 436,214 505,414 

(Ganancia) pérdida de inversiones en subsidiaria (26,149) 9,130 

Gastos no deducibles en el país neto de ingresos exentos 132,495 84,310 

Base tributaria 542,560 598,854 

Impuesto a la renta del año 135,640 149,714 

Anticipo y retenciones del impuesto 

a la renta (143,065) (197,619) 
  

Crédito Tributario del impuesto a la renta (véase nota 4) (7,425) (47,905) 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% 
puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compañía a través de aumentos 
en el capital acciones. 

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no están 
sujetos a impuestos adicionales. 

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revisión de las declaraciones de los años 2006 al 
2009. 

NOTA 17 — MOVIMIENTO DE PROVISIONES 

Al 31 de diciembre del 2009, comprende: 

  

Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio Incremento  utilizaciones 

impuesto a la renta - 135,640 (135,640) - 

Utilidad trabajadores 89,191 76,979 (89,191) 76,979 

Beneficios sociales 86,796 199,575 (235,822) 50,549 
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NOTA 18 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial 
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de 
acuerdo con el artículo 4 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones 
con partes relacionadas, dentro de los 5 días siguientes a la fecha de declaración, en función de 
los métodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas 
Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitió la resolución NACDGER 2005-0640 publicada en 
el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes 
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a 
US$300.000,00 dólares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia 
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolución NAC-DGER2008-0464 publicada en el 
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 establece que los contribuyentes del impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro 
de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a un millón de dólares de los Estados 
Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo 
de precios de transferencia. adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal 
en un monto acumulado superior a los cinco millones de dólares (USD 5'000.000,00) deberán 
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de 
transferencia. : 

A partir del año 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la 
determinación del impuesto a la renta de la compañía, por los efectos que podrían tener las 
transacciones con sus partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compañía ha 
contratado el análisis respectivo y a la fecha de este informe no se conoce los efectos que tendría 
esta situación en los estados financieros; sin embargo la Compañía estima que no tendrá ningún 
ajuste, debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables y se han 
efectuado las retenciones de los impuestos en las remesas al exterior. 

NOTA 19 - CONTRATOS 

Contrato con American Honda Motor Co., Inc, 

El contrato global de distribución y acuerdo de servicios entre la Compañía y American Honda Motor 
Co., Inc. Compa fue firmado enero de 1998 y establece que el distribuidor (Recordmotor S.A.) está 
autorizado por operar en la venta de productos de Honda, tanto de vehículos, partes y repuestos. La 
Compañía se compromete a dar el mejor valor y satisfacción a los clientes en los lugares donde se 

expendan los vehículos de marca Honda. 

La Compañía se compromete a conocer y aplicar en todo momento los métodos de operación de 
Honda y de sus afiliadas, prácticas a las que debe apegarse como distribuidor de Honda son las de 

mercadeo, fijación de precios, calidad, entre otras. 
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NOTA 19 - CONTRATOS 
(continúa) 

Contrato con Honda Motor Go,, Ltd, 

El Contrato con Honda Motor Co., Ltd.. se firmo en 1995 y mediante el cual la Compañía pasa a ser 
un importador y distribuidor autorizado de productos de marca Honda, tanto en lo que son vehículos, 
accesorios, parte y repuestos. La compañía podrá también adquirir de Honda todo el material 
promocional de la marca así como usar toda la tecnología de esta, para el adecuado servicio a los 
clientes cuando estos así lo requieran. 

Contrat Int : le T industries | 

El contrato global de distribución y acuerdo de servicios entre la Compañía y Interamericanas de 
Transport Industries, Inc. fue firmado octubre de 1998 y establece que el distribuidor (Recordmotor 
S.A.) está autorizado por operar en la venta de productos de Volkswagen, tanto de vehículos, partes y 
repuestos. El contrato se dará por terminado únicamente previo convenio de las partes. 

Contrat ltochu Latin America S.A 

El contrato de financiamiento y acuerdos de servicios entre la Compañía y ltochu Latin America 
S.A. tiene como objetivo otorgar una línea de financiamiento para importar vehículos marca Honda 
desde Japón y Estados Unidos de Norte América y en futuro de Brasil por un monto de 
US$6.000.000 para la línea de vehículos marca Honda (dividido en US$5'000.000 para importación 
de vehículos y US$1'000.000 para inventario de repuestos). Los vencimientos de pago serán de 
150 días después de la fecha de factura (principal e interés), respectivamente, a una tasa de 
interés Libor más 3% sobre el valor CIF para vehículos Honda y una tasa Libor más 3.2% sobre el 
valor EX — Zona Franca Ecuador. 

  

El contrato de licencia de uso, implementación, actualización y asesoría de software DMS es 
celebrado entre DYNAMIC MODULAR SYSTEM ECUADOR S.A,. Recordmotor S. A. y Asiacar 
S.A., tiene como objeto la implementación, actualización y asesoría de software financiero 
denominado DMS así como las licencias para el uso de este, el cual se encuentra desarrollado 
sobre 2 base de datos “Asicar” y Recordmotor”. El costo de este contrato es de US$111.900 más 
el IVA los cuales serán facturados el 70% a la Compañía y el 30% a su relacionada Asiacar S.A. 

NOTA 20 - CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compañía mantiene la siguiente demanda y reclamo 
pendientes de resolución: 

El 6 de Agosto del 2007, RECORDMOTOR $. A. realizo la venta de 9 vehículos a crédito con 
vencimiento para el 20 de noviembre dei 2007 soportado con pagares y contratos de reserva de 
dominio y un certificado de depósito emitido por la Cooperativa de Ahorro y Crédito “COFEM' LTDA 
que el comprador hizo que RECORDMOTOR $. A. figure como beneficiario. Al vencimiento del 
Certificado la Cooperativa no pudo honrar el pago y emitió uno nuevo con vencimiento para el 3 de 

diciembre del 2007, a la fecha de este segundo vencimiento se recibe un cheque por US$ 
148.134,49 que al ser presentado al cobro el 10 y 29 de diciembre del 2007, resulto devuelto por el 

banco por insuficiencia de fondos. 

Por lo anterior la Compañía ha presentado una denuncia ante el Ministerio de Bienestar Social- 
Dirección Nacional de Cooperativas ente de control de esta Cooperativa solicitando el pago de los 
valores mencionados y el embargo de bienes, así como también el embargo de 9 vehículos. 
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NOTA 20 - CONTINGENCIAS 
(continúa) 

Según el asesor legar de la Compañía se esta efectuando los tramites legales de reclamos a la 
Dirección de Cooperativas y a la misma cooperativa COFEM. Adicionalmente se sigue un juicio penal 
al directivo de la Cooperativa para lograr la recuperación del valor indicado. Así también se esta 
siguiendo cuatro juicios civiles para la recuperación de 4 vehículos de los 9 vendidos y cuyo monto de 
demandado sumarian US$87.720 según el asesor legar. Al 31 de diciembre de 2009 no hemos 
recibido respuesta del abogado sobre esta novedad. 

Los estados financieros no incluyen una provisión para el caso de que exista un fallo adverso de estos 
asuntos. 

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros, febrero 20 de 
2010, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos o en sus notas. : 
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