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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. es una compafiia de nacionalidad
ecuatoriana; se constituyd en la ciudad de Quito el 29 de octubre de 1957,

El objeto social principal de la compaiiia es el establecimiento de industrias destinadas a la
manufactura de ropa y articulos similares, a mas del gjercicio del comercio de importacion y
exportacion, en todas o cualquicra de sus ramas,

La informacion contenida en estos estados [inancieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de

la Compafia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consislente para los afios presentados,

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de Manufacturas

Americanas Cia. Ltda. comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2014, los estados de resullados, de cambios en ¢l patrimonio y de lujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
surgen de los registros contables de la Compafia que son presentados en la moneda
funcional en ¢l Ecuador (délar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable scguin las politicas
contables aplicadas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos cn los cstados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia historica
y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha
aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos
Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
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causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio,
se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas incobrables.- La cstimacion para cuentas incobrables de deudores
comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la
antigiicdad dce los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos,

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compaiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando sc detecta la existencia de algin
indicio de deterioro, la Compania efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Provisiones.- Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

Activos y Pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto a
la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de
su realizacion a través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
histérica de los resultados de la Compania,

Vida util y valor residual de activos.- La Compafiia revisa la vida 1til estimada y ¢l valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
tinicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Bl efectivo y equivalenles al efectivo reconocido en los cstados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor
de realizaci6n.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta cstimado menos todos los coslos
necesarios para su venta,

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de
situacion financiera,

Los rubros que componen los inventarios sc¢ encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion,

Los inventarios incluyen una estimacién para reconocer pérdidas por obsolescencia
(caducidad, rotacidn, medicion), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de su venta o uso y registrada en los resultados del ejercicio.



El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la
venta, expresado en délares americanos al eierre del gjercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta, y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccién o prestacidn del servicio y su vida
atil sea superior a un ano, En cuanto a la politica monetaria, la Compariia evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso,

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, ¢ incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

Medicién posterior al reconocimicntio.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propicdad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requicre ser
reemplazado, ¢ste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
aclivo el nuevo componenie de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacién, vida datil y valor residual.- E] costo de la propiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linca recta. En forma gencral, la vida util, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los biencs,
por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo
cualquier cambio en su importe como una estimacion contable,

La vida atil para cada grupo significativo de activos s¢ presenta en el siguiente detalle:

Vida util
Grupo de activos (en afos)
Edificios 50
Magquinaria 10
Muebles, enseres y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Instalaciones y adecuaciones 10

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propicedad, planta y equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daiio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro
o venta de una partida de propicdad, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en ¢l
resultado del periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino
como utilidad en venta de activos fijos.
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Deterioro.- Al final de cada perlodo Manufacturas Americanas Cia. Ltda. evalia los valores
en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de cfectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma scparada se reconocen
micialmente por su costo, Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulado, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada del intangible.

La vida util de los intangibles amortizables de adquisicion separada se definird en funcién a
su expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De
manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en afios)
Software 3
Concesiones Acorde al contrato

La amortizacion del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida util como un gasto
y su distribucién sistematica se basa en la linea recta,

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afo, siendo reconocido el efecto de cualguier cambio como una estimacion contable.

El valor residual de los activos intangibles se estima ¢n cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compania.

l.a vida 0til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los aclivos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso
(derechos de llave, marcas y palenteg) son somctidos a una comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor,

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio, La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
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concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la [echa del balance que nacen de la comparacién entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos del reporte financiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos e¢n los estados financieros. La Comparnia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos.- Sc reconocen como ingreso o gasio, y se registran en el
resultado del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccioén o suceso
que se reconoce [uera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en cl
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fucra de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Manufacturas Americanas Cia. Ltda. tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que tenga
que desprenderse de recursos que incorporen heneficios economicos, para cancelar la
obligacion,

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el imporie estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que Manufacturas Americanas Cia. Ltda. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bicnes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la Compaifiia cuando la entidad ha transferido al comprador los ricsgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retienc el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios economicos de la transaccion y ¢l importe de estos bencficios, asi como el de los
costos incurridos ¢n la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pago y de
la tasa de interés electiva.
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COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo, Los costos y gastos se reconocen a
medida que son meurridos en funcion de su devengamiento independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢l que se¢
conocen.

ACTIVOS FINANCIEROS

l.a Compafiia reconoce sus activos financicros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos {inancieros son reconocidas por la Compaiia en las fechas en que realiza
cada transaccidn, siendo la fecha de contratacion, la techa en la que la Compania se
compromete a comprar o vender un activo financiero. Los prineipales activos financieros con
los que cuenta la compaiiia son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras
cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas
por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y
otras cuentas por cobrar son registrados por la Compaiiia al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de inferés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos
y otras cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso
de amortizacion. El perfodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Lstos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés cfectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio para la
compra de cicrtos bienes es de 120 dias,

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiia cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudicran producir de



tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del ano en que
ocurran,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al electivo se componen de lo siguiente:

2014 2013
(en U.S. dblares)
Efeclivo 49,073 32,551
Bancos 266,098 313,220
Fondo Financiero Overnight ¥ 231,556 165,444
Subtotal 546,727 511,215
Sobregiros bancarios - _(83,19%)
Total : 546,727 428,017

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de lo
siguienie:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuenlas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,866,206 1,005,002
Documentos en cobranza 135,461
Documentos por cobrar tarjeta crédito 113,990 90,818
Documentos protestados 1,470
Préstamos de Mercaderia Personal 3,516
Provisién de cuentas incobrables (18,296) (1,139)
Subtotal 1,961,900 | 1235,128
Otras cuentas por cobrar '
Anticipo proveedores 275.638 253,578
Empleados - 32,561
Varios - o Tl o 1147T
Subtotal __AM5632 | 297616
Total 2,237.538 1,532,744

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias a los
distribuidores contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intercses y son recuperables en la
moneda de funcional de los estados financieros.
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventatios es el siguiente:

Productos terminados
Materias primas

Materiales auxiliares
Productos en proceso
Inventario Productos DO IT
Inventario Funky Fish
Importaciones en transito

Total

2014

2013

(en U.S. ddlares)

L.a gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

T'erreno

Edificios

Adecuaciones ¢ instalaciones
Magquinaria y equipo de planta
Equipos de computacion
Mugcbles y enseres

Vehiculos

Equipos de oficina

Equipos de bodega

Total

3,405,690 2,205,875
789,140 828,298
49,804 31,888
37.834 70,206
365,605 443,120

- 881,452
632,437 1 64,862
5,280,510 4,525,701

2014 2013

(en U.5. délares)

4,870,444 4,670,033
(1931,740)  (1,610,402)
2,938,704 3,059,631
772,003 772,003
571,649 606,206
1,318,456 1,372,733
177,186 163,684
23,691 51,977
62,412 72,859
2,225 7,742

4,819 6,164
6263 6,263
2,938,704 3,059,631




7. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2014 2013
(en U.S. dblares)
Concesiones (1) 1,037,141 973,595
Software (2) 387,722 340,862
1,424 863 1,314,457
Amortizacion acumulada _ (783212) __ (578,833)
Total nelo 671,651 735,624

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a las 35 concesiones de locales en los
principales centros comerciales del pais, ¢l tiempo de duracion de las concesiones de los
locales comerciales varian de acuerdo a lo que se establece en los contratos v de igual
forma se los amortiza.

(2) Constituyen las licencias informadticas registradas a su costo de adquisicion, las cuales se
amortizan en un periodo de 3 afos.

8. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

lLos préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2014 2013
No No
Descripeion Corriente corriente Corriente cormente

(en U.S. dolares)

Préstamos socios (1) ( 19)

Ehrenleld Rosemberg -

Tomés 287,185 391,476

Ehrenfeld Scholem Andrés 25,000 50,000 -

Ehrenfeld Scholem Daniel 40000 65000 2

Total 352,185 - 506,476 -

Préstamos bancarios:

EFG Bank (2) 850,000 850,000 -
P01 VR | .. . . HOES.
_ 1,564,576 DO - . T e

Banco Internacional (3) 1,039,135 396,524 742,804 196,236

Total 2,955,896 396,524 2,813,856 196,236

(1) Préstamos a la vista que no generan intereses.
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(2) Préstamos otorgados con una tasa de interés nominal promedio de anual del 7.25%, los
mismos que sc encuentran garantizados con pagarés.

(3) Préstamos otorgados con una tasa de interés nominal promedio anual del 9.36%, los
mismos que se encuentran garantizados por una prenda e hipoteca de inmuebles de la
compaiifa.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

2014 2013

(en ULS. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 375,851 278,131
Proveedores locales _ 1,774,158 725,741
Subtotal 2,150,009 1,003,872
Otras cuentas por pagar:

Anticipo clientes 389,791 94516

Empleados 26,864 190,990

IESS 82,963 ___|« 80381
Subtotal 499618 365,887
Total 2,649,627 1,369,759

IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resutnen seguidamente:

2014 2013

{en U.S. délares)

Activos por impuesios corrientes:

Retenciones cn la fuente que les han sido efectuadas 35,582 44,065
Total 35,582 44,065
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado por pagar 175,665 137,998
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar - 44 317
Retenciones en la fucnte de IVA por pagar — a0 14,363
Total 175,665 196,678

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifa del 22
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% y 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién respectivamente.

10
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS

Las obligaciones por beneficios acumulados se detallan seguidamente:

2014 2013
(en LS. délares)
Beneficios sociales 144,270 142,728
Participacion a trabajadores 49 594 58,122
Total ) 193,864 200,850
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social es de USD 750,000 que corresponden a
setecientas cincuenta mil participaciones sociales a valor nominal unitario de USD 1.

Utilidad por participacién.- Al 31 de diciembre, un detalle de las ganancias por
participacion es el siguiente:

2014 2013
(en U.S. délares)
Utilidad del periodo 171,704 227,778
Promedio ponderado de niimero de participaciones 750,000 750,000
Utilidad basica por participacioén 0.22 0.30

La utilidad bdsica por participacion ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo
atribuible, para el nimero promedio ponderado de participaciones comunes en circulacién
durante el gjercicio.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como siguc:

2014 2013
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de biencs 11,905,932 11,910,798
Ingresos por intercses - 9,464
Ingresos varios 286,568 e 60,819

Total 12,192,500 11,981,081
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14. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos v gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2014 2013
(en LS. délares)
Costo de ventas 5,888,519 5,329 467
(Gasto de administracién y ventas ___ 5,678,748 6,121,305
Total 11,567,267 11,450,772

15. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financicros al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Intereses 216,954 188,259
Comisiones y servicios bancarios 16,296 12,695
Costo financiero 110,952 =
Total 344,202 200,954

16. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS
Las operaciones entre la Compafia, sus socios y sus compaiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Socios
Los socios de la Companfia al 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente:

Nimero de Valor Yo
Nombre del socio participaciones USD Participacion
MUDPIE CTA.LTDA. 637,500 637.500 85%
Tomés Ehrenfeld Rosemberg 37,500 37,500 5%
Daniel Eduardo Ehrenfeld Scholem 37.500 37,500 5%
Andrés Ehrenfeld Scholem ~ 37,500 37,500 5%
Total 750,000 750,000 100.00
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17.

(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con socios ¥ compaiifas
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Préstamos ( 9)

Ehlrenfeld Rosemberg Tomas
Ehrenfeld Scholem Andrés
Ehrenfeld Scholem Daniel

2014 2013
Naturaleza Origen (en U.S. ddlares)
Control Local 287,185 391,476
Control Local 25,000 50,000
Control lLocal _ 40,000 65,000
352,185 506,476

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos
por la Gerencia de Manufacturas Americanas Cia. Ltda. el 25 de marzo del 2015 y seran
presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

; ,/ Ing. Daniel Ehrenfeld
Gerente General

Eceny Rosa Ortuio
Cogntado




