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MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al electivo 3 511.215 707,777

Cuentas por cobrar comerciales y

Otras cuentas por cobrar - 1,532,744 1.952.527
[nventarios 5 4,525,701 4713477
Aclivos por impuestos corrientes I 44.065 22,202
Pagos anticipados By 23,561 = 15,625
Total activos corrientes 6,637,286 7.411.608
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdad, planta y equipo, neto 7 3.059.631 3,004,636
Activos intangibles, neto 8 735,624 621,892
Activo por impuesto diferido 11 2,426 -
Total activos no corrientes 3.797.681 3.626.548
TOTAL ACTIVOS _ 10,434,967 11,038,136




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Préstamos y obligaciones financicras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financicras
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
I
12

13
Il

2013

83.198
2.813.856

[ ]
e
(]

2.831.644

1,369.759 2,033,526
196,678 203,196
200,850 182,832

4,664,341  5251,198
196.236 551,201
1,717.184 1.603.877

- - 2,452

1,913,420 2,157,530
__ 6,577.761 7,408,728
3,857,206 3.629.428

10,434,967

11,038,156

ed



MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DI VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion y venlas
Gastos [inancieros
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A [LA RENTA
Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILTDAD DEL EJERCICIO

Notas

15

16

16
17

11
11

2013

11,981,081

(5329467

2012

10,655.750

| (4.017.269)

6,631,614

(6,121.305)

6,638,481

(5.906,151)

(200.954) (355.409)
329,355 376,921
(106,4533) (84.412)
4,878 8.497
(101,577) (75.915)
227,778 g 301,006
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MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.S. ddlares)

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

[nterés ganado 16
Giasto interés 18

[fectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Adquisicidn de activos intangibles

S0~

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Porcion cortiente deuda largo plazo

Deuda a largo plazo

Efectivo neto usado en / proveniente de actividades de
linanciamicnto

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Disminucion / Aumento neto del efectivo y
equivalentes al efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL. ANO 3

Ver notas a los estados (inancieros

2013 2012

11,945,540 10.716.372
(11.114.784)  (10.072,490)
9,464 15,158
(188.259) (238,427)
o OOl86 420613
(301,974) (367.159)
(256,994) (185.594)
(558.968) (552.753)
(17.788) 79,655

_ (354965) _ 551.20
(372.753) 630,856
(279,760) 498,716
707,777 209,061
428,017 707,777




MANUFACTURAS AMERICANAS CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

=

INFORMACION GENERAL

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. es una compaiia de nacionalidad
ceuatoriana; se constituyd en la ciudad de Quito ¢l 29 de octubre de 1957.

El objeto social principal de la compania es el establecimiento de industrias destinadas a la
manulactura de ropa y articulos similares, a mas del ejercicio del comercio de importacion vy
exportacion, en todas o cualquiera de sus ramas.

La inflacion registrada del 3% por la variacion en los indices de precios al consumidor,
afecta la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros
adjuntos por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2013. Por esta razon, dichos estados
financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente.

La informacion contenida -cn  estos estados fnancieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacién.- |.0s estados financieros adjuntos de Manufacturas
Americanas Cia. Lida. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2013, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l
afio terminado en esa fecha y sus respectivas notas. Estos estados [inancieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
surgen de los registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda
funcional en ¢l Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable scgin las politicas
contables aplicadas.

b. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados linancieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables, Estas cstimaciones se basan en la expericncia histérica
y otros factores, incluyende la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran rtazonables de acuerdo a las circunstancias, Las cstimaciones contables
resultantes, por delinicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha
aplicado la mejor estimacion y crilerio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos luturos y otras [uentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados linancieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cilras de los activos y pasivos en los estados (inancieros del proximo ano.
se presentan a continuacion:



Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacion para cuentas incobrables de deudores
comerciales es determinada por la gerencia de la Compania, en base a una cvaluacion de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compania estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad. planta y equipo a la fecha
de los estados financieros, Sobre una base anual, y cuando se delecta la existencia de algtin
indicio de deterioro, la Compafia clectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para delerminar ¢l importe recupcrable de los activos,

Provisiones.- Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar ¢l importe de las provisiones, los desembolsos reales pucden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las eslimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que scra necesario pagar  por la correspondiente obligacion, tomando cn
consideracion toda la informucidon disponible a 1a fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Activos y Pasivos por impuesto a la renta diferido.- |.0s activos y pasivos por impuesto a
la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de
su realizacion a través de su aplicacion a utilidades [iscales futuras derivado de la tendencia
historica de los resultados de la Compafita.

Vida 1itil y valor residual de actives.- |.a Compaiiia revisa la vida atil estimada y ¢l valor
residual de los aclivos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Gnicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo.

c. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al cfectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimicnto original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios.

Estas partidas se registran a su costo histérico. que no difiere significativamente de su valor
de realizacion.

d. INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa ¢l precio de venta estimado menos lodos los costos
NECesarios para su venta,

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de
situaeion tinancicra.

Los rubros que componecn los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por ohsolescencia
(caducidad, rotacion, medicidn), la cual es determinada en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de su venta o uso y registrada cn los resultados del ejercicio.
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El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la
venta, expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

e. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta, v equipo a aguellos activos que se
encuentran para su uso en la adminisiracion. produccidn o prestacion del servicio y su vida
til sea superior a un afio, En cuanto a la politica monetaria, la Companiia evaluara un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o c¢n conjunto observando su importancia
relativa y expeclativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- [as partidas de propicdad, planta v equipo
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento. ¢ incluird lodos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que sc construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar los costos
de mano de obra, materiales, honorarios a téenicos y todos los costos dircclamente
relacionados a la construccion del bien,

Adicionalmente, se considerarda como parle del costo de los activos, los coslos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados. asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento v reparacion.

Mediciéon pesterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad. planta y equipo requicre ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacién, vida atil y valor residual.- El costo de la propiedad, planta v
equipo se deprecia aplicando i método de linea recta. Lin forma general, la vida atil, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
dnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes,
por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo
cualquier cambio ¢n su importe como una estimacion contable.

La vida (til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos (en afios)
FEdificios 50
Magquinaria 10
Muebles, enseres y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Instalaciones y adecuaciones 10



Baja de propiedad, planta y equipo.- La propicdad, planta y equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion por
mejora, siniesiro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro
o venta de una partida de propiedad, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién v s incluye en el
resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino
como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al linal de cada periodo Manufacturas Americanas Cia. Ltda. evalta los valores
en libros de sus activos a lin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso. se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alecance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados,

f. ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles,- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al rcconocimiento inicial. los activos intangibles se
miden al costo menos la amortizacion acumulada vy cualquier pérdida por deterioro
acumulado, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
atil estimada del intangible,

La vida qtil de los intangibles amortizables de adquisicion separada se definird en luncion a
su expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga ¢l derecho de uso del activo. De
manera general, la amortizacion de los activos intangibles se cncuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Vida til
Grupo de activos (en aiios)
Software 3
Concesiones Acorde al contrato

La amortizacion del activo intangible ¢s reconocida a lo Jargo de su vida atil como un gasto
y su distribucion sistematica se basa en la linea recta.

La vida atil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al linal de cada
afio, siendo reconocido ¢l efecto de cualquier cambio como una estimacion contable.

Ll valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compafiia.

L4 vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo largo del cual 1a entidad espera utilizar el activo,

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
(derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobacion de deterioro

anualmente, o cuando existe cualguier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

10
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g. IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Sc basa en la utilidad gravable registrada durante ¢l afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Companiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tribularia.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero,
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
rccuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impucstos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
Mscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l
pasive se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compafiia realiza la
compensacion de aclivos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
&l derecho de compensarlos frente a la autoridad tributana.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en ¢l
resultado del afio, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso €l impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

h. PROVISIONES

Las provisiones son reconccidas cuando Manufacturas Americanas Cia. lLida. tiene una
obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado. puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que tenga
que desprenderse de recursos que incorporen benelicios econdmicos, para cancelar la
obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion,

i. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Jubilacién patronal y desahucio.- Fl importe de las obligaciones por beneficios definidos

es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un
profesional independiente (actuario).



Las panancias o pérdidas actuariales que pucdan surgir de los cambios ¢n las hipotesis
actuariales aplicadas por ¢l actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos ¢s reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos benelicios, en cuyas
cireunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasive y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afo. El importe de
este heneficio se caleula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a
la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el
calculo equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- L.a Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de lay
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

J.  INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.
considerando el importe estimado de cualquier descuento, honificacion o rebaja comercial
que Manufacturas Americanas Cia, Ltda. pueda otorgar,

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bicnes
son reconocidos por la Companiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos v
venlajas, de lipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera abtener
beneficios ccondmicos de la transaceion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcidon del monto invertido o que esta pendiente de pago y de
la tasa de interées efectiva.

k. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y guslos se reconoen i
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocern.

L ACTIVOS FINANCIEROS

[La Compafiia reconoce sus activos [inancieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaceion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos inancieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza
cada transaccion, sicndo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaiija se
compromete a comprar o vender un aclivo financiero. Los principales activos financieros con
los que cuenta la compafiia son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras
cucntas por cobrar,



Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas
por C(')bTEil' L'(_ﬂTIETL"iEiIBS. d(‘)CUH‘lEIﬂOS y ofras cuentas pOI" C-Ubl'ar s|0N HC“VOS ﬁnanciems no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y
otras cuentas por cobrar son registrados por la Compania al costo amortizado utilizando el
método de la lasa de interés efectiva menos una eslimacion por delerioro. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentas
y otras cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso
de amortizacion. El periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuenlas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar se clasilican cn
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activas no corrientes.

m. PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos présiamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés electivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuenlas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado aclivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

[l efectivo y equivalentes al efectivo se componen de lo siguicnte:

2013 2012
(en LS, dolares)

Efectivo 32.551 46,822
Bancos 313,220 587,446
Fondo Financiero Overnight (1) 165,444 73.509
Subtotal 511215 707,777
Sobregiros bancarios ~ (83.198) -
Total 428,017 707.777




(1) Al 31 de dicicmbre del 2013 corresponde a un fondo de inversion Overnight, con un
vencimiento de 5 dias & una tasa de interés del 1,25%,

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente;

2013 2012
(en LS, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1.005.002 892,942

Documentos en cobranza [35.461 180,189

Documentos por cobrar tarjeta erédito 90.818 93,729

Documentos protestados 1.470 5,380

Préstamos de Mercaderia Personal 3.516 4.541
Provision de cuentas incobrables (1.139) (44,516)
Subtotal L 1,235,128 1,132,265
Otras cuentas por cobrar

Anticipo proveedores 253,578 767.770

Empleados 32561 41,759

Varios L1477 10.733
Subtotal 297616 820262
Total 1,532,744 1,952,527

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias a los
distribuidores contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningin descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda de funcional de los estados linancieros.

La Compafiia mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. 1.a antigiicdad
de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitorcadas para
asegurar lo adecuado de la provision en los estados financieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

2013 2012
(en LS. dolares)
Saldos al inicio del afio 44,516 35,601
Baja cuantas incobrables (44.516) -
Provision 1,139 8,915
Saldos al final del afio 1,139 44 516

La gerencia de la Compafia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

14
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INVENTARIOS

Al31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

Productos terminados
Materias primas

Materiales auxiliares
Productos en proceso
Inventario Productas DO IT
Inventario Funky Fish
Importaciones en transito
Inventario en consignacion

Total

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados ¢s como sigue:

Seguros v lolal

FPROFPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguienie:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

Terreno

Edificios

Adecuaciones ¢ instalaciones
Magquinaria y cquipo de planta
Cquipos de computacion
Muchles v enseres

Vehiculos

Equipos de oficina

FEquipos de bodepa

Total

2013

2012

(en LS, dolares)

2,205 4875

2,202,920

828.208 735,011
31,888 89,785
70,206 108.899

443,120 275,677

881,452 877.518
64,862 406,327

. 17.340
4.525.701 4,713,477
2013 2012

{cn LLS, dolares)

23,561 15,625
2013 2012
(en LS. dolares)
4,670,033 1.368.039
3.059.631 3,004,636
772.003 772,003
606,206 642,149
1,372,733 1,244,108
163,684 188,767
51,977 65,489
72,859 64.539
7,742 13,559
6,164 7779
6,263 6,263
3,059,631 3,004,656
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ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Concesiones (1)
Software (2)

Amortizacion acumulada

Total neto

2013

2012

(en LS. dolares)

973,505 952.419
340.862 105,044

[314.,457 1.057.463

(378.833) (435.571)
735.624 621.892

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a las 35 concesiones de locales en los centros
comerciales principales del pais, el tiempo de duracién de las concesiones de los locales
comerciales son de acuerdo a lo que se establece en los contralos y de igual forma se los

amortiza.

(2) Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicion, las cuales se

amortizan en un periodo de 3 afios.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicién:

No No
Descripeion Corriente corriente Corriente corriente
( en ULS. dolares)
Préstamos socios (1) (Nota 15)
Ehrenleld Rosemberg Tomas 391,476 - 297.759 -
Ehrenfeld Scholem Andrés 50,000 S 50,000 -
Ehrenfeld Scholem Naniel 65,000 - 30,000 -
Total 506,476 - 397,759 -
Préstamos bancarios:
EFG Bank (2) 850,000 - 850.000 -
714,576 - 791,379 -
1,564,576 - 1,641,379 -
Baneco Internacional (3) 72,928 = 72.966 72.665
us, 172 $.337 86,837 103,329
= 5 81,273
- - 64,329 =
69,767 37.511 63.674 107.277
& = 97 433 -
72,843 61,022 62,339 133,865
66,986 66,878 61,999 133,865
- - 201,634 -
16,256 22,468 - -
77,507 = = =
103,343 - -
168.002 - - -
742.804 196,236 z)g_‘j_ﬂi 551,201
Tolal 2,813,850 196,236 2,831,044 551,201




(1) Préstamos a la vista que no generan intereses.

(2) Préstamos otorgados con una lasa de interés nominal promedio anual del 9.36%, los
mismos que se encuentran garantizados por una prenda ¢ hipoteca de inmuebles de Ta
compania.

(3) Preéstamos otorgados con una tasa de interés nominal promedio de anual del 7.25%. los
mismaos gue se encuentran garantizados con pagarés.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uin resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2013 2012
(en LS. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 278,131 1,039,785
Proveedores locales 725,741 708,791
Subtotal 1.003.872 1.748.576
Otras cuentas por pagar:

Anticipo clientes 91516 17.023

Empleados 190,990 189,051

IESS 80,381 75.677

Otras cuentas por pagar : 3,199
Sublotal 365,887 284,950

Total 1.369.759 2,033,526

IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Actives y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

2013 2012
{en LS. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente que les han sido efectuadas 44,065 12202
Total 44,065 22,202
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado por pagar 137,998 106,549
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

poT pagar 44317 70,317
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 14,363 26,330
Total 196,678 203,196
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La provision para ¢l impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula a la tarifa del 22% v
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% y 13% sobre las utilidades sujetas a

capilalizacion respectivamente.

(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan durante los cinco periodos consecutivos siguientes,

sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades gravables.

(2) Ll anticipo minimo calculado para el ejercicio 2013 fue de USD 106,455, el impuesto a
la renta causado es de USD B4 818; en consecuencia, la Compafija registrd USD

106,455 en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efeclo, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Iributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

sigue:
2013 2012
(en L5, dolares)

Saldos al comienzo del afio (22.202) 118,329
Pagos - (118,329)
Provision del afio 106,455 84,412
Retenciones en la luente realizadas en el gjercicio fiscal (104,988) (94,323)
Impuestos anticipados (12,1352) -
Retenciones por dividendos anticipados - (5,707)
Salida de divisas (11,198) (6.584)
Saldos a favor de la Comparfiia (44,065) (22.202)

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos

diferidos fueron como sigue:

2012 2013
Saldos al Reconocido Saldos Reconocido Saldos
comicnzo cn los al fin cn los al fin
del aiic resultados del afo resultados del afio
(en 11.5, dolares)
Activos por
impuestos diferidos
en relacién a:
Jubilacion patronal 13,498 7,045 20,543 1.781 22.324
Desahucio 6,682 (105) 6.577 (1.335) 5.242
/\nmltttlzacmn de ' : ) 2876 2.876
pérdidas o el R, T e T T L el L
Pasivos por
impuestos diferidos
en relacion a:
Revalio (31.129) 1.557 (29,572) 1.536 (28.016)
Total impuestos
diferidos, neto (10,949) 8.497 (2.452) 4,878 2.426




12.

13,

14.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS

l.as obligaciones por benelicios acumulados se detallan seguidamente:

2013 201
(en LS. dolares)

[]

Benelicios sociales 142,728 116316
Participacion a trabajadores 58,122 66,516
Total 200,850 132,832

Participacién a Trabajaderes.- De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades
liquidas o contables, Los movimientos de la provision para participacion a ftrabajadores
fueron como sigue:

2013 2012
(en LS, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 06,316 115,589
Pagos efectuados (66.516) (115.589)
Provision del afio 58,122 66,516
Saldos al fin del afo 58,122 66,516

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La jubilacién patronal y previsién por desahucio anualmente se llevan a los resultados del
gjercicio y estan sustentadas en un estudio actuarial realizado por un  profesional
independiente debidamente cal:ficado por la autoridad compelente,

Lin resumen de las obligaciones por benelicios definidos se detalla seguidamente:

2013 2012
(en L1.S, ddlares)
Jubilacion patronal 1,385,509 [,284.64|
Provision por desahucio 331,675 319,236
Total 1,717,184 1,603.877
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social es de USD 750,000 que corresponden a
setecientas cincuenta mil participaciones sociales a valor nominal unitario de USD 1.

Utilidad por participacion.- Al 31 de diciembre, un detalle de las ganancias por
participacion es ¢l siguiente:



2013 2012
(en U.S. dolares)
Utilidad del periodo 227,778 301,006
Fromedio ponderado de nimero de participaciones 750.000 750.000
Litilidad basica por participacion 0.30 0.40

La utilidad basica por participacion ha sido calculada dividiendo ¢l resultado del periodo
atribuible, para el nimero promedio ponderado de participaciones comunes en circulacién

durante ¢l ¢jercicio.

RESULTADOS ACUMULADOS

Fsta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los socios.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2013

2012

(en LS. délares)

Resultados acumulados 1.941.925 1,456,022
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIT 347 835 347 835
Transferencia reserva legal (15,050) (23.481)
Fusion por absorcion - 208,376
Ajuste - 2
Utilidad del ejercicio 227,778 301,006
Tolal 2,502,488 2,289,760

lLas siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIT' y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- [.os resultados de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NITF,
se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NITF, separado de los resultados acumulados ordinarios y
su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas; so6lo podra ser
capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio economico concluido, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o devuelto
en el caso de liquidacion de la compariia.

Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la reserva de capital podrad ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademds podrd ser capitalizado en la parte que
exceda estas pérdidas. El saldo de esla cuenla podrd ser devuelto en el caso de la
liquidacion de la Compania.
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15.

16.

17.

INGRESOS ORDINARIOS

Lin resumen de los ingresos es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes

Ingresos por inlereses
Ingresos varios

Total

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

2013 2012
(en LLS. dolares)

11,910,798 10.517.365
9,464 15,158

60.819 93,227
11,981,081 10,655,750

LLos costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas

Gasto de administracion y ventas

Total

2013 201
(en LS. dolares)

]

5,329.167 4,017.269
6,121,305 5,906.151
11,450,772 9,923,420

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 380 y 362

empleados respectivamente.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamientos / concesion

- MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. suscribié contratos de arriendo
por los locales de los Centros Comerciales. El plazo es establecido de acuerdo al
contrato de concesion, el gasto por este concepto durante el ejercicio fiscal 2013

asciende al valor de USID 789 416.

- La compafiia mantiene un total de 35 locales concesionados en los principales centros
comerciales de las ciudades de Quito, Guayaquil, Ibarra, Ambato y Latacunga por lo

cual suman un valor total de costo por LIS 952 419,

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos linancieros al 31 de diciembre es como sigue:

Intereses

Comisiones v servicios hangarios

Costo financiero

Total

2013 2012
(en LS. dolares)
188,259 238.427
12.695 22,941
- 94.041
200,954 355,409




18.

COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Companiia, sus socios v sus compafiias relacionadas, torman parte
de las transacciones habituales de la Companiia en cuanto g su objeto v condiciones,

(a)

(b)

(c)

(d)

Socios
Los socios de la Compaiia al 31 de diciembre de 2013 se detallan seguidamente:

Nimero de Valor %
Nombre del socio participaciones USD Participacion
Thomas Fhrenfeld Rosemberg 534,558 534 558 71.28
Daniel Eduardo Chrenfeld Scholem 154.596 154,596 20.61
Andrés Ehrenfeld Scholem 60,846 60,846 2
Total 750,000 750,000 100.00

Saldos y transacciones con socios y compafifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos y transacciones con socios y compaiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Naturaleza  Origen (en LS. délares)
Préstamos (Nota 9)
[hlrenfeld Rosemberg Tomas Control Local 391.476 297,959
Ehrenfeld Scholem Andres Control Local 50,000 30,000
Ehrenfeld Scholem Daniel Control Local 65,000 50,000
506.476 397,759

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de
MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general,
asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2013
y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguens

2013 2012
(en LS. dolares)

Beneficios a corto plazo y total 739,577 154,03




19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos
por la Gerencia de Manufacturas Americanas Cia. Ltda. el 26 de abril del 2014 y serdn
presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los
cstados financicros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modilicaciones.
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