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INFORMA CION GENERAL

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. es una compaiifa de nacionalidad
ecuatoriana; se constituyd en la ciudad de Quito el 29 de octubre de 1957.

El objeto social principal de la compafiia es el establecimiento de industrias destinadas a la
manufactura de ropa y articulos similares, a mds del ejercicio del comercio de importacién y
exportacién, en todas o cualquiera de sus ramas.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Socios de la Compafifa Importadora
y Exportadora de Calzado y Textiles Imporcaltex Cia. Ltda. celebrada el dia 25 de agosto del
2011 se resuelve la Fusién por Absorcion por parte de la Compaiiia Manufacturas Americanas
Cfa. Ltda., realice a la compaififa Importadora y Exportadora de Calzado y Textiles Imporcaltex
Cfa., la cual se disuelve, sin que por ello entre en liquidacién segun lo previsto en el articulo 338
de la Ley de Compaiiia.

Mediante escritura publica otorgada ante el Notario Décimo Séptimo del Distrito Metropolitano
de Quito, el 1 de septiembre del 2011:

La Compaiifa Absorbente Manufacturas Americanas Cia. Ltda. asume todos los derechos y
obligaciones de la Compaiifa Importadora y Exportadora de Calzado y Textiles Imporcaltex Cia.
Ltda., teniendo de conformidad de la Ley las responsabilidades de un liquidador;

Los actuales socios de la compaiifa absorbida Importadora y Exportadora de Calzado y Textiles
Imporcaltex Cia. Ltda., pasarian a ser socios de la Compafia Absorbente Manufacturas
Americanas Cia. Ltda. por igual nimero de participaciones sociales que el que actualmente tiene
la Compaiiia Absorbida;

Que la Compafifa Absorbida Importadora y Exportadora de Calzado y Textiles Imporcaltex Cia.
Ltda. transfiere a la Compaiifa Absorbente Manufacturas Americanas Cia. Ltda., en bloque la
totalidad de su patrimonio, activos y pasivos, a titulo universal y que la compaiia Absorbente
asume el activo, pasivo y patrimonio de la Compafiia Absorbida y asume las responsabilidades
propias de un liquidador respecto de sus acreedores;

Por efecto de la fusién por absorcién el Capital Social de la Compaiiia absorbente ascenderd a la
suma total setecientos cincuenta mil délares de los Estado Unidos de América (750,000.00).

Que la transferencia de sus activos que la compaiiia absorbida realiza a favor de la Compaiiia
Absorbente Manufacturas Americanas Cia. Ltda., se la efectué a valor presente.

Mediante Memorando No. 5337 de 22 de diciembre del 2011, y la Direccién de Inspeccion
mediante memorando No. 1084 de 20 de diciembre del 2011 han emitido informes favorables
para su aprobacién en la Superintendencia de Compaiias. Se resuelve aprobar la fusién por
absorcién de Manufacturas Americanas Cia. Ltda. (absorbente); aumento de capital suscrito por
efecto de la fusién de USD 600,000 a USD 750,000; prérroga de plazo de duracion; reforma
integral y codificacién de los estatutos la compaiiia absorbente; y, disolucién anticipada sin
liquidacion de la absorbida. Dicha resolucién se encuentra fechada en diciembre 27 del 2011.
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BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

IMPORCALTEX CIA. LTDA.
Al 31 DE ENERO DEL 2012

Enero 31, 2012
CUENTA DESCRIPCION (en U.S. délares)

1.0.00.00.00 Activo 1,643,502
1.1.00.00.00 Activo corriente 883,031
1.1.05.00.00 Caja-bancos 73,749
1.1.10.00.00 Cuentas por cobrar 259,653
1.1.15.00.00 Inventarios 549,629
1.20.10.00  Activo fijo 527,383
1.2.10.00.00 Activo depreciable 527,383
1.2.10.05.10 Maquinaria y equipo 31,926
1.2.10.05.20 Muebles y enseres 13,820
1.2.10.05.25 Equipos de oficina 4,466
1.2.10.05.30 Equipos de computacién 34,844
1.2.10.05.35 Instalaciones y Adecuaciones 577,511
1.2.10.95.00 Depreciacién acumulada (135,184)
1.4.05.05.00 Cargos diferidos 1,866
1.4.05.05.20 Seguros 1,866
1.5.00.00.00 Activo Intangible 216,698
1.5.05.00.00 Concesionarias 297,228
1.5.15.00.00 Amortizaciones (80,530)
1.6.05.00.00 Activo impuesto corriente 14,524

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1,643,502
2.0.00.00.00 PASIVO 1,174,088
2.1.00.00.00 Pasivos corrientes 420,980
2.1.10.00.00 Cuentas por pagar 154,726
2.1.15.00.00 Otros proveedores 266,254
2.2.00.00.00 Pasivo alargo plazo 753,108
2.2.05.10.10 Jubilacién patronal 7,584
2.2.05.10.15 Bonificacién por desahucio 1,456
2.2.05.10.20 Obligaciones acumuladas 725,981
2.3.00.00.00 Pasivo impuestos corrientes 18,087
3.0.00.00.00 PATRIMONIO 469,414
3.1.00.00.00 Capital suscrito 150,000
3.2.00.00.00 Reservas: 28,337
3.2.05.05.05 Res. Legal 20,205
3.2.05.10.00 Reserva patrimonio 8,132
3.2.05.10.90 Utilidades Acumuladas 557,546
3.3.00.00.00 Pérdidas Acumuladas (357,302)
3.9.05.15.00 Utilidad del ejercicio (ENERO 2012) 90,833

La inflacién registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que terminé el 31 de diciembre del 2012. Por esta razén, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.
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La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentaciéon y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de Manufacturas
Americanas Cia. Ltda. comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011
(fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2012 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen
de los registros contables de la Compaiifa que son presentados en la moneda funcional en el
Ecuador (ddlar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la Compaififa al 31 de
diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han
sido preparados especialmente para ser utilizados por la administracién de la Compaiifa como
parte del proceso de conversion a NIIF. Para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 y los
estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros de Manufacturas Americanas Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011 y
2010 aprobados para su emision por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 30 de abril
del 2012 y 1 de abril del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacidn y criterio para su reconocimiento.
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Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se
presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacion para cuentas incobrables de deudores
comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compaififa estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de
los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algtin indicio
de deterioro, la Compaiiia efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Provisiones.- Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Activos y Pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto a la
renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion a través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
histérica de los resultados de la Compaiiia.

Vida util y valor residual de activos.- La Compaiifa revisa la vida util estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
unicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS
Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacién

(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venta.
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Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica los
costos de importacidn capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de situacién
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.

Los inventarios incluyen una estimacién para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacién, medicién), la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de su
venta o uso y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en ddlares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta, y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, produccién o prestacién del servicio y su vida ttil
sea superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, la Compaiiia evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por concepto
de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Mediciéon posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas itiles y valor residual.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el valor
residual y el método de depreciaciéon para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
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tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacién contable.

Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Vida til
Grupo de activos (en afios)
Edificios 50
Maquinaria 10
Muebles, enseres y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Instalaciones y adecuaciones 10

2.6 ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada del
intangible.

La vida qtil de los intangibles amortizables de adquisicién separada se definird en funcién a su
expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera
general, la amortizacién de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida util
Grupo de activos (en afios)
Software 3
Concesiones Acorde al contrato

La amortizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida ttil como un gasto y su
distribucidn sistemadtica se basa en la linea recta.

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afo, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacién contable.

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compafifa.

La vida qtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.
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IMPUESTOS

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.— De conformidad con el Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, a partir
del afio 2011:

Tarifa Ailo
24% 2011
23% 2012
22% 2013

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son calculados usando el método del pasivo
basado en el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias
temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la
comparacién entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos
del reporte financiero. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en
que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las
diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos
son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Manufacturas Americanas Cia. Ltda. tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse
una estimacién fiable del importe de la obligaciéon y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacién.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.
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Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La Compaiifa registra un pasivo y un gasto para
reconocer la provision de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la
prestacion de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision
constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
Manufacturas Americanas Cia. Ltda. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la Compaiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccién, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento. En general este costo no difiere
sustancialmente del valor razonable.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaififa reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mds los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafifa se compromete a
comprar o vender un activo financiero. Los principales activos financieros con los que cuenta la
compaiiia son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por
cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por
cobrar son registrados por la Compaiiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
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interés efectiva menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar
son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funciéon de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador estableci6 la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacién de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicién y
forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2012 la Compaiiia ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los tdltimos estados financieros presentados
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de
enero de 2011.

En la preparacién de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Compaiiia ha corregido
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.
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A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segtin las NIIF, en la fecha
de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

Manufacturas Americanas Cia. Ltda. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para
el célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre
del 2011), sin embargo, cuando se ha identificado diferencias en la aplicacion de las
estimaciones bajo PCGA anteriores, se ha realizado la rectificacién como una correccién
de error.

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicién a las NIIF. Por ejemplo, si
una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos
financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccidon que tuvo lugar antes de la
fecha de transicién a las NIIF no reconocerd esos activos y pasivos de acuerdo con las
NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia de
una transaccion o suceso posterior).

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

Para Manufacturas Americanas Cia. Ltda. es aplicable la excepcién sefialada
precedentemente debido a que la Compaiiia cuenta con activos y pasivos financieros que
en determinados casos se debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis
realizados, sin embargo no se ha vuelto a reconocer activos o pasivos dados de baja
previamente bajo PCGA anteriores.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la Compafifa se pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido.- La entidad podra optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podréd elegir utilizar una revaluacién
seglin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicidén o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a
esa fecha sustancialmente comparable:
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(a) al valor razonable; o
(b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

La Compaiiia medird sus activos al costo y no se aplicard el método de revaluacién como
costo atribuido.

A la fecha de transicién (01 de enero del 2011), la compaiiia realizé el revalio de un
inmueble para ponerlo a un valor razonable, el cual se encuentra ubicado en la calle Los
Ciruelos, entre la Panamericana Norte y la Real Audiencia. Este revaltiio se ha adoptado
como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que de acuerdo a la politica contable
seleccionada, la Compafifa ha manifestado su intencién de medir sus activos aplicando el
modelo del costo.

b) Beneficios a los empleados.- Segin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una
entidad puede optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el
cual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacién retroactiva
de este enfoque requerird que una entidad separe la porcidn reconocida y la porcién por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, una entidad que adopta por primera
vez las NIIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de la banda
de fluctuacidn para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si una entidad
que adopta por primera vez las NIIF utilizara esta opcidn, la aplicard a todos los planes.

Manufacturas Americanas Cia. Ltda. no aplicara el “Método de la Banda de Fluctuacién”
para reconocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicard el método de
reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19, es decir, aplicard el reconocimiento
inmediato en los resultados del periodo cualquier importe generado por una ganancia o
pérdida actuarial producida a consecuencia de los cambios en las diferentes variables
estadisticas aplicadas en el cédlculo actuarial.

d) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencion de
la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NIIF, la Compaiifa realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafifa es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.
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Esta exencién no es aplicable para Manufacturas Americanas Cia. Ltda. No existen
refinanciamientos que den lugar a reconocer intereses implicitos aplicando el valor
razonable por medio de la tasa de interés efectiva a la fecha de transicion.

C. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se
detallan a continuacién muestran la posicion patrimonial de Manufacturas Americanas Cia.
Ltda. en aplicacién a las NIIF.

Notas explicativas de los ajustes por conversion a NIIF:

A. Baja de cuentas irrecuperables.- De acuerdo al marco conceptual de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), un activo es un recurso controlado por la
empresa, resultado de hechos pasados y que representa beneficios econémicos. Todas las
partidas por cobrar son instrumentos financieros basicos, por lo general, no cotizados en un
mercado activo. Estas cuentas se deben medir a su costo amortizado, esto es, descontando
aquellas pérdidas por deterioro del activo, por lo cual, se ha realizado un andlisis de
recuperabilidad de cada cuenta y se han depurado partidas que no se espera recuperar a
pesar de haber agotado los esfuerzos necesarios para ello. El ajuste constituye la baja de
dichas cuentas y no existe alternativa mds realista que retirarlas de la contabilidad, a la
fecha de transicion las bajas de las cuentas por cobrar representaron una disminucién en el
patrimonio por USD 7,264 a la fecha de transicién (01 de enero del 2011).

Por otro lado, se dio de baja inventarios que no cumplen con la definicién de activo por un
importe de USD 17,775 a la fecha de transicién (01 de enero del 2011), situacién que fue
corregida al primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011) y se reverso el ajuste
previamente reconocido.

B. Registro del revalio del inmueble.- Por efectos de aplicacién a NIIF, la compaififa ha
decidido revaluar los activos que componen el edificio y el terreno, para lo cual ha
solicitado los servicios de un especialista externo calificado por la Superintendencia de
Companias (perito) para determinar de manera estimada el valor de mercado de estos
activos a la fecha de transicion. El efecto generado en los estados financieros representa un
incremento neto en el patrimonio por USD 148,570 en revalio de edificios y por USD
620,871 en terrenos.

C. Provision de beneficios a empleados no reconocidos.- De acuerdo a la NIC 19, los
beneficios a los empleados se denominan Obligaciones de Beneficios Definidos (OBD) y
deben estar reconocidos integramente por cuanto constituyen obligaciones presentes que
representardn un desprendimiento de recursos a su cancelacién. Manufacturas Americanas
Cia. Ltda. no reconocia la totalidad de la jubilacién patronal y desahucio de los trabajadores
a la fecha de transicién (01 de enero de 2011), por cuanto el ajuste representa el
reconocimiento de estos beneficios a esta fecha por USD 319,028 y USD 75,294 en
jubilacién patronal y desahucio respectivamente. Al primer periodo comparativo (31 de
diciembre de 2011) la jubilacién patronal fue reconocida totalmente por la Compaiiia,
motivo por el cual se reverso el registro contable por el importe previamente reconocido. A
esta misma fecha (31 de diciembre de 2011), se ajustd el desahucio de los trabajadores por
un importe de USD 44,923 que representd una disminucidn en el pasivo que se encontraba
sobrevalorado.

13



MANUFACTURAS AMERICANAS CIA.LTDA.

D. Reconocimiento de impuestos diferidos.- Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance. Los ajustes aplicados en el reconocimiento de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Los
efectos netos de las diferencias temporarias representaron el registro de pasivos por
impuestos diferidos por USD 2,245 al 1 de enero del 2011 y por USD 8,704 al 31 de
diciembre del 2011.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes se componen de lo siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Caja 46,822 12,340 34,021
Bancos 587,446 196,721 150,755
Fondo Financiero Overnight (a) 73.509 - -
Total 707,777 209,061 184,776

(a) Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a un fondo de inversiéon Overnight, con un
vencimiento de 5 dias a una tasa de interés del 1,25%.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 892,942 886,987 739,957
Documentos en cobranza 180,189 144,655 196,614
Documentos por cobrar tarjeta crédito 93,729 86,835 78,698
Documentos protestados 5,380 2,998 -
Préstamos de Mercaderia Personal 4,541 1,766 -
Provisién de cuentas incobrables (44.516) (35,601) (26,731
Subtotal 1,132,265 1,087,640 988,538
Otras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores 767,770 295,716 405,837
Empleados 41,759 25,069 34,387
Varios 10,733 15,524 14,070
Total 1,952,527 1,423,949 1,442,832
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias a los
distribuidores contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ninglin descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda de funcional de los estados financieros.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presenta
a continuacion:

Diciembre 31,

2012 2011
Antigiiedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 619,816 - 569,990 -
De 1 a 90 dias 544,689 (32,240) 541,057 (23,407)
Mas de 91dias 12,276 (12,276) 12,194 (12,194)
1,176,781 (44,516) 1,123,241 35,601

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Productos terminados 2,202,920 1,394,893 1,146,093
Materias primas 735,011 791,882 386,231
Materiales auxiliares 89,785 224,329 165,868
Productos en proceso 108,899 257,949 78,218
Inventario Productos DO IT 275,677 101,896 -
Inventario Funky Fish 877,518 - -
Importaciones en transito 406,327 105,806 134,115
Inventario en consignacién 17,340 17,340 -
Total 4,713,477 2,894,095 1,910,525
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Costo 4,368,059 3,338,333 3,112,773
Depreciacién acumulada (1,363,403) (914.136) (694.427)
Importe neto 3,004,656 _2424,197 2,418,346
CLASIFICACION:

Terreno 772,003 772,003 772,003
Edificios 786,179 786,179 786,179
Maquinaria y equipos 522,846 469,659 431,774
Instalaciones 1,838,398 979,127 817,364
Equipos de computacién 212,347 133,423 111,506
Muebles y enseres 113,137 80,870 77,768
Equipos de oficina 62,852 58,386 57,493
Vehiculos 54,034 52,423 52,423
Equipos de comunicacién 6,263 6,263 6,263
Total 4,368,059 3,338,333 3,112,773
Depreciacién acumulada (1.363.403) (914.136) (694.427)
Total propiedad, planta y equipo, netos 3,004,656 2,424,197 2,418,346

8. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen:
Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Concesiones (b) 952,419 487,191 462,670
Software (c) 105,044 91,869 81,670

1,057,463 579,060 544,340
Amortizaciéon acumulada (435,571) (245,116) (179,240)
Total neto 621,892 333,944 365,100

(b) Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a las 28 concesiones de locales en los centros
comerciales principales del pais, el tiempo de duracién de las concesiones de los locales
comerciales son de acuerdo a lo que se establece en los contratos y de igual forma se los

amortiza.

(c) Constituyen las licencias informdticas registradas a su costo de adquisicién, las cuales se

amortizan en un periodo de 3 afios.
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9. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Descripcién Corriente  No corriente Corriente No corriente  Corriente  No corriente

Préstamos bancarios:

(en U.S. ddlares)

EFG Bank (1) 850,000 - 831,576 - 850,000 -
791,379 - - - 229,274 -
CFN - - - - 129,545 205,114
Banco Internacional (2) 792,506 72,665 598.992 - - -
Total 2,433,885 551,201 1,480,568 - 1,208,819 205,114
Préstamos socios (3)
Ehlrenfeld Rosemberg Tomas 297,759 - 175,697 - - -
Ehrenfeld Scholem Andrés 50,000 - - - - -
Ehrenfeld Scholem Daniel 50,000 - - - - -
Total 2,831,644 551,201 1,656,265 - 1,208,819 205.114

(1) Préstamos otorgados con una tasa de interés nominal promedio de anual del 7,25%, los mismos

que se encuentran garantizados con pagarés.

(2) Préstamos otorgados con una tasa de interés nominal promedio de anual del 9,46%, los mismos
que se encuentran garantizados por una prenda e hipoteca de inmuebles de la compaiifa.

(3) Préstamos a la vista que no generan intereses.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior:
Proveedores locales
Otras cuentas por pagar:
Anticipo clientes
Empleados
Iess
Otras cuentas por pagar

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

1,039,785 421,810 353,641
708,791 319,178 298,335
17,023 11,542 23,478
189,051 104,664 92,065
75,677 46,795 39,529
3,199 13,658 10,514
2.033,526 917.647 817,562
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IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se resumen
seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente que les han sido

efectuadas (1) 22,202 - 1,485
Total 22,202 - 1,485
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 118,329 -
Impuesto al Valor Agregado por pagar 106,549 71,914 50,512
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 70,317 20,528 14,014
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 26,330 13,928 6,304
Total 203,196 224,699 70,830

(1) La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se calcula a la tarifa del 23% y
24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% y 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién respectivamente. A partir del afio 2013 la tarifa del impuesto a la renta serd del
22%.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus activos y pasivos por
impuestos diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar
o compensar en el periodo (22%).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 376,921 655,004
Amortizacién de pérdidas (140,824) -
Deduccién por incremento neto de empleados (27,651) (36,599)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (55,572) (45,021)
Gastos no deducibles 214,135 199,062
Utilidad gravable 367,009 772,446
Impuesto a la renta causado 84,412 185,387
Anticipo calculado impuesto a renta (1) 64,590 54,772
Impuesto a la renta cargado a resultados 84,412 185,387
Impuesto a la renta diferido (8,497) 8,704
Total 75915 194.091
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(1) EI anticipo minimo calculado para el ejercicio 2012 fue de USD 64,590, el impuesto a la
renta causado es mayor; en consecuencia, la Compafifa registré USD 84,412 en
resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 118,329 (1,485)
Pagos (118,329) -
Provision del afio 84,412 185,387
Impuestos anticipados (106,614) (65.573)
Saldos (a favor) por pagar de la Compaiia (22,202) 118,329

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado, retenciones
en la fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Ao 2011 Ano 2012
Saldos al Reconocido Reconocido
comienzo directamente en Saldos al fin en los Saldos al fin
del afio el patrimonio del afio resultados del afio

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:

Jubilacién patronal 13,876 (378) 13,498 7,045 20,543
Desahucio 16,565 (9,883) 6,682 (105) 6,577

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:

Revalio (32,686) 1,557 (31.129) 1,557 (29.572)

Total impuestos diferidos,
neto (2.245) (8.704) (10.949) 8,497 (2.452)
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 116,316 80,256 68,175
Participacion a trabajadores 66.516 115,589 61,103
Total 182,832 195,845 129,278

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte aflos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 1,284,641 1,092,510 1,180,913
Provisién por desahucio 319,236 250,926 289,166
Total 1,603,877 1,343,436 1,470,079
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a diversos riesgos relacionados
con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de liquidez, de capital, entre
otros.

Las politicas de administracidon de riesgos de la Compania permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuados, y su aplicacién de
manera efectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafifa de deuda de corto plazo con
tasas fijas de interés.

Riesgo de crédito
Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

La Compaiiia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica de
la Compaiifa que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito. Ademads, los saldos por cobrar son monitoreados
permanentemente con el resultado que la exposicién de la Compaiifa a deudas incobrables no es
significativa.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales.
El objetivo de la Compafifa es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiifa es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaififa cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los socios y
beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.
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PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 750,000 que corresponden a setecientas
cincuenta mil participaciones sociales a valor nominal unitario de USD 1.

Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por accién
es el siguiente:

012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad del periodo 301,006 805,202
Promedio ponderado de niimero de acciones 750,000 600,000
Utilidad bésica por accién 0,40 1,34

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compaiifas faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su capital
que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o inmuebles que
correspondan a la actividad de la compaiifa, capitalizacién de reservas, o compensacién de
créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a partir de su
constitucion.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiifas establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social en las
compaiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas
operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Un
resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados 1,456,022 688,420 621,913
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 347,835 347,835 347,835
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Transferencia reserva legal (23,481) (37,600) (10,275)
Aumento de capital - - (200,000)
Fusién por absorcién 208,376 - -
Ajuste 2 - 3,522
Utilidad del ejercicio 301,006 805,202 273,260
Total 2,289,760 1,803,857 1,036,255
16. INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 10,547,365 6,180,603
Ingresos por intereses 15,158 3,113
Ingresos varios 93,227 861.870
Total 10,655,750 7,045,586
17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 4,017,269 2,613,284
Gasto de administracién y ventas 5,906,151 3,219,628
Total 9.923.420 5.832.912
18. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:
2012 2011

Intereses
Otros financieros
Subtotal
Costo financiero

Total

(en U.S. ddlares)

238,427 99,401
22.941 11.429
261,368 110,830
94.041 91.986
355.409 202,816
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19. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS
Las operaciones entre la Compaiiia, sus socios y sus compaiiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.
(a) Socios
Los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 se detallan seguidamente:
Nimero de Valor %
Nombre del socio participaciones USD Participacién
Thomas Ehrenfeld Rosemberg 588,194 588,194 78,42
Daniel Eduardo Ehrenfeld Scholem 127,778 127,778 17,04
Andrés Ehrenfeld Scholem 34,028 34,028 4,54
Total 750,000 750,000 100,00
(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con socios y compaiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:
2012 2011
Naturaleza  Origen (en U.S. ddlares)
Pasivo:
Préstamos
Ehlrenfeld Rosemberg Tomads Control Local 297,759 175,697
Ehrenfeld Scholem Andrés Control Local 50,000 -
Ehrenfeld Scholem Daniel Control Local 50,000 -
20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos por la
Gerencia de la Compaiifa el 28 de marzo del 2013 y serdn presentados a la Junta General de
Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta General de Socios sin modificaciones.
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MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS 2012 2011 2011
(expresado en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 707,777 209,061 184,776
Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentas por cobrar 5 1,952,527 1,423,949 1,442,832
Activos por impuestos corrientes 11 22,202 - 1,485
Inventarios 6 4,713,477 2,894,095 1,910,525
Pagos anticipados 15,625 13.434 13.434
Total activos corrientes 7,411,608 4,540,539 3,553,052
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto 7 3,004,656 2,424,197 2,418,346
Activos intangibles, neto 8 621,892 333,944 365,100
Total activos no corrientes 3,626,548 2,758,141 2,783,446
TOTAL ACTIVOS 11,038,156 7,298,680 6.336.498
Ver notas
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
11
12

10
13
11

15

Diciembre 31,

2012

2011

Enero 1,

2011

(expresado en U.S. ddlares)

3,382,845 1,656,265 1,208,819
2,033,526 917,647 817,562
203,196 224,699 70,830
182,832 195,845 129,278
5,802,399 2,994,456 2,226,489
- - 205,114
1,603,877 1,343,436 1,470,079
2,452 10,949 2,245
1.606.329 1.354.385 1.677.438
7,408,728 _4.348.841 3.903,927
750,000 600,000 600,000
446,477 446,477 734,411
143,191 99,505 61,905
2,289,760 1.803.857 1,036,255
3.629.428 2,949,839 2,432,571
11.038.156 _7.298.680 _6.336.498
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS ORDINARIOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

Notas

16

17

17
18

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas

(u

Ing. Tomas Ehrenfeld
GERENTE GENERAL

Y T

2012 2011
(expresado en U.S. délares)

10,655,750 7,045,586
(4.017.269) (2,613.284)
6,638,481 4,432,302
(5,906,151) (3,219,628)
(355.409) (213.380)
376,921 999,294
(84,412) (185,387)
8.497 (8.704)
(75,915) (194,091)
301,006 805,202
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MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Gasto interés

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Porcién corriente deuda largo plazo

Deuda a largo plazo

Devolucion aportes futuras capitalizaciones

Efectivo neto proveniente de / usado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Ver las notas a los estados financieros

{ g

2012

2011

(expresado en U.S. dodlares)

10,731,530 6,691,648
(9,955,508) (6,250,651)
(261.368) (110.830)
496,163 330,167
(367,159) (225,560)
185.594) (34.720)
(552.753) (260.280)
555,306 447,446

" (205,114)

- (287.934)

555,306 (45.602)
498,716 24,285
209,061 184.776
707,771 209,061

)/ (

Ing. Tomas Ehrenfeld
GERENTE GENERAL

Ecén.
CONT

JORA GENERAL
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