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ASTRILEG “CIA. LTDA. 
Contadores Públicos Auditores INTERNATIONA   

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Socios de 

Manufacturas Americanas Cía. Ltda.: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Manufacturas Americanas Cía. Ltda. al 
31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio 
de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Dichos 
estados financieros son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. La auditoría de los estados financieros de Manufacturas Americanas 
Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2007 fue realizada por otros auditores, cuyo informe 

fechado el 31 de marzo del 2008, contiene una opinión razonable. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de sí los estados financieros no contienen 
errores significativos. Una auditoría incluye el examen, sobre una base de pruebas 
selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. También incluye la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que 
nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la posición financiera de Manufacturas Americanas Cía. 
Ltda. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, cambios en el 

patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

4. Como se menciona en la Nota 1 que acompaña a los estados financieros, factores 
internos y externos afectaron desfavorablemente la economía ecuatoriana en el año 
2008. A la fecha de emisión de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de 

esta situación en el futuro económico del país y, principalmente en la posición 
financiera y operativa de la compañía. En consecuencia, los estados financieros 
adjuntos deben ser leídos y analizados considerando dicha circunstancia. 

Voz Andes 376 y Av. América 

Ed. Aguilar, 4to. piso 
Teléfono (593-2) 2452 636 

(593-2) 2439 040 

Fax (593-2) 2439 012 
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Auditoría - Contabilidad - Consultoría - Impuestos - Precios de Transferencia E 

www.astrileg.com.ec 
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5. La Compañía prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros 

adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 
operación, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de Manufacturas Americanas 
Cía. Ltda. de conformidad con principios y prácticas aceptadas en países y 
jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Marzo 19, 2009 

      

  

Astrileg Cía. Ltd, 
Registro en la Súpefintendencia Licencia No. 28301 
de Compañías No. 341



MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

  

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales, netas 

Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 
Propiedad, planta y equipo 
Menos depreciación acumulada 
Propiedad, planta y equipo, neto 

OTROS ACTIVOS: 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos bancarios 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS A LARGO PLAZO: 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO: 

Capital social 
Aportes futuras capitalizaciones 
Reserva legal 
Reserva de capital 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

pp 
Ing. Tomás Ehrenfeld 

Gerente General 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2008 200 

272,327 225,447 
3 727,371 523,466 
4 1,766,077 1,808,439 
5 169,166 82.259 

2,934,941 2,639,611 

1,294,374 1,232,234 
(645,437) (560,487) 

6 648,937 671,747 

7 216,664 109,952 

3,800,542 3,421,310 

- 153,068 
8 337,506 248,908 
11 514,257 386,749 

851,763 788,725 

12,13 946,335 852.778 

1,798,098 1,641,503 

14 200,000 10,000 
15 686,624 776,558 
16 20,373 24,883 
17 265,432 265,432 

830,015 702,934 
2,002,444 1,779,807 

3,800,542 3,421,310 
  

  

 



MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2008 2007 

Ventas Brutas 4,824,116 3,691,733 

Descuentos (72.920) (172,832) 

Ventas netas 4,751,196 3,518,901 

Costo de productos vendidos (2,205,003) (1,813,393) 

Utilidad bruta 2,546,193 1,705,508 

Gastos Operacionales: 
Administración y Ventas 2,000,270 1,366,172 

Utilidad operacional 545,923 339,336 

Otros ingresos / (gastos): 
Financieros, netos (4,831) (20,834) 

Otros, neto (39,346) (37,430) 
Total otros ingresos / (gastos) netos (44,177) (53,264) 

Utilidad del ejercicio 501,746 281.072 

Menos: 
Participación trabajadores 9,11 75,262 42,161 

Impuesto a la renta causado 10, 11 113.913 53,421 

Utilidad neta del ejercicio 312,571 185,490 
  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

IN 
Ing. Tomás Ehrenfeld Ec Ss. ñÓ Alsa 

Gerente General onta: Genera 

     Sa 

y 
   



MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S, dólares) 

  

    

      

Aportes para 
Capital futuras Reserva Reserva de Resultados 
social capitalizaciones legal capital acumulados Total 

(nota 14) (nota 15) (nota 16) (nota 17) 

Saldos al 31 de diciembre de 2006 10,000 981,062 24,883 265,432 517,444 1,798,821 

Retiro socios - (219,504) - - - (219,504) 

Préstamo socio - 15,000 - - - 15,000 

Utilidad del ejercicio - - - - 185,490 185,490 

Saldos al 31 de diciembre de 2007 10,000 776,558 24,883 265,432 702,934 1,779,807 

Aumento de capital 190,000 - (4,510) - (185,490) - 

Retiro socios - (134,934) - - - (134,934) 

Aportes para aumento de capital - 45,000 - - - 45,000 

Utilidad del ejercicio - - - - 312,571 312,571 

Saldos al 31 de diciembre de 2008 200,000 686,624 20,373 265,432 830,015 2,002,444 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

Ep0n   

Ing. Tomás Ehrenfeld 
Gerente General 

 



MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Recibido de Clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Intereses ganados 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos y (gastos) neto 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 
Otros activos 

Efectivo neto usado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Deuda a largo plazo 
Aportes socios 

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

(Continúa...) 

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

4,541,867 3,505,758 
(3,926,138) (2,913,464) 

(4,937) (21,785) 
106 - 

(42,161) (18,176) 
(53,421) (30,346) 
(39,346) (77,294) 
475.970 444,693 

(62,140) (184,876) 
(123.948) (50,453) 
(186.088) (235,329) 

(153,068) 3,068 
(89,934) (204,504) 

(243,002) (201,436) 

46,880 7,928 
225,447 217,519 
272,327 225,447 
 



MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

  

2008 2007 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 312,571 185,490 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 84,950 66,324 
Amortización 17,236 18,158 
Provisión cuentas incobrables 5,424 3,110 

Provisión para jubilación patronal 94,156 88,259 
Provisión participación trabajadores 75,262 42,161 
Provisión impuesto a la renta 113,913 53,421 

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de 
cambios en el capital de trabajo: 
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales (209,329) (13,143) 
Disminución en Inventarios 42,362 27,885 

Aumento / (disminución) en cuentas por pagar a proveedores 83,598 (33,012) 
(Disminución) / Aumento en otros activos y pasivos (149,173) 5,441 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 475,970 444,694 

  

  

Ing. Tomás Ehrenfeld 
Gerente General 

 



MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL _31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

1. 

NN
 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. es una compañía de nacionalidad 
ecuatoriana; se constituyó en la ciudad de Quito el 29 de octubre de 1957. 

El objeto social principal de la compañía es el establecimiento de industrias destinadas a la 
manufactura de ropa y artículos similares, a más del ejercicio del comercio de importación y 
exportación, en todas o cualquiera de sus ramas. 

La compañía prepara sus estados financieros en U.S. dólares. 

La inflación registrada del 9% por la variación en los índices de precios al consumidor, afecta la 
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el 
año que terminó el 31 de diciembre del 2008. Por esta razón, dichos estados financieros deben 
ser leídos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente. 

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economía 
ecuatoriana en el año 2008: la caída del precio del petróleo ecuatoriano, la escasa inversión 

extranjera directa, la inaccesibilidad a líneas de crédito internacionales, la baja de remesas de 
los migrantes, las tasas de interés elevadas, el incremento en la tasa inflacionaria, entre otros. 

Dichos factores se vieron fuertemente influenciados por la grave crisis económica y financiera 
mundial, la misma que contínua aun. 

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones necesarias para afrontar y 

disminuir la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reducción del gasto 
público e inversión en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restricción de 
algunas importaciones, emisión de bonos del estado y busca de créditos en organismos 
internacionales, etc. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Principios contables ecuatorianos 

La Compañía está sujeta al control de la Superintendencia de Compañías y a las políticas 
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federación Nacional de Contadores del 
Ecuador. Estas políticas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, las 
mismas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos propios a la actividad económica de la empresa, con el fin de determinar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas 
estimaciones y supuestos en opinión de la Administración, se basaron en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los mismos podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las principales políticas contables seguidas por la Compañía son las siguientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos.



Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y 
a la entrega de la mercadería. 

Valuación de Inventarios.- Están valorados al costo de adquisición o producción que no 
exceden a los valores de mercado. Las importaciones en tránsito están registradas a su coso de 
adquisición. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipos.- El terreno, edificios e instalaciones, muebles y 

enseres, maquinaria y equipos; y, vehículos se muestran al costo de adquisición. Estos activos se 
deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, 
de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

Activos Y 

Edificios 5 
Instalaciones, maquinaria, equipos de 
oficina y muebles y enseres 10 

Vehículos 20 

Equipos de computación 33 

Otros Activos.- Corresponden principalmente a concesiones registrados a su costo de 
adquisición. 

Bienes en Arrendamiento Mercantil.- Los cargos originados en contratos de arrendamiento 
mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento. 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del 
periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participación para los trabajadores y 25% 
para el impuesto a la renta (notas 9 y 10). 

Provisión para Jubilación.- Se lleva a resultados, basados en el correspondiente cálculo 
matemático actuarial efectuado por un profesional independiente. 

Porcentajes de Variación de los Indices de Precios al Consumidor 

  

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos presenta 
información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de precios al consumidor. 

Año Variación Porcentual 

2005 3 
2006 3 
2007 3 
2008 0 

Reclasificaciones.- Para presentar cifras comparativas de los años 2008 y 2007, se realizaron 
determinadas reclasificaciones a las cifras del año 2007.



3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2008 y 2007 están conformadas de la 
siguiente manera: 

Clientes 

Provisión para cuentas incobrables 

Total 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es como sigue: 

Saldos al inicio del año 

Provisión del año 

Total 

4. INVENTARIOS 

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente: 

Productos terminados 
Materias primas 
Materiales Auxiliares 
Productos en proceso 
Importaciones en tránsito 
Inventario en consignación 

Total inventarios 

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

746,638 537,309 
(19,267) (13,843) 

127,371 523,466 

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

13,843 10,133 
5,424 3,710 

19,267 13,843 

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

1,095,097 1,251,061 
453,365 276,192 
134,695 170,991 
76,249 78,648 

88 31,547 
6,583 - 

1,766,077 1,808,439 

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se 
detallan seguidamente: 

Anticipos proveedores 
Empleados 

Impuestos por cobrar S.R.L 
Seguros anticipados 

Total 

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

80,739 35,993 
19,853 11,409 
57,951 34,857 

10,623 A 

169,166 82,259 

10



6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprenden: 

Terreno 
Edificios 
Maquinaria y equipos 
Instalaciones 
Equipos de computación 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Vehículos 
Software 
Total 
Menos depreciación acumulada 

Total propiedad, planta y equipo neto 

El movimiento de la propiedad, planta y equipo fue como sigue: 

Saldos netos al comienzo del año 

Adiciones 

Ajustes 
Depreciación 

Saldos netos al finalizar el año 

7. OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprenden: 

Concesiones 

Menos amortización acumulada 

Total otros activos neto 

El movimiento de los otros activos fue como sigue: 

Saldos netos al comienzo del año 

Adiciones 

Amortización 

Saldos netos al finalizar el año 

200. 2007 
(en U.S. Dólares) 

151,132 151,132 
151,797 151,797 
250,502 246,837 
439,178 416,203 
90,077 80,894 
43,816 31,318 
52,995 52,995 
34,932 32,382 
79,945 68.676 

1,294,374 1,232,234 
645,437 560,487 

648,937 671,747 

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

671,747 553,194 
62,140 190,097 

- (5,220) 
(84,950) (66.324) 

648,937 671,747 

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

256,171 132,223 

——39,507 —— 2211 

——216,664 ———109,952 

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

109,952 71,657 
123,948 50,453 
17,236 18,158 

——216,664 09,952 

11



8. CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2008 y 2007 las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera: 

  

2008 007 
(en U.S. Dólares) 

Proveedores nacionales (ver nota 18) 154,120 138,402 

Proveedores del exterior 183.386 110,506 

Total 337,506 248,908 

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar 
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos 
del cálculo del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la conciliación entre las 
utilidades según estados financieros y la utilidad gravable, es la siguiente: 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

Utilidad del año antes del 15% participación 
trabajadores e impuesto a la renta 501,746 281,072 

15% participación trabajadores 75,262 42,161 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los movimientos de la provisión para participación a 
trabajadores fueron como sigue: 

  

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 42,161 18,176 

Pagos efectuados (42,161) (18,176) 
Provisión del año 75.262 42,161 

Saldos al finalizar el año 75,262, 42,161 
  

10. IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales se calcula a la tarifa 
del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan 
a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional 
alguna. 

12



La conciliación entre las utilidades según estados financieros y la utilidad gravable, al 31 de 
diciembre del 2008 y 2007 es la siguiente: 

  

  

  

2008 007 
(en U.S. Dólares) 

Utilidad según estados financieros 501,746 281,072 
Gastos no deducibles 43,169 48,970 
Otras deducciones especiales (14,000) - 

Participación trabajadores (75,262) (42,161) 
Utilidad tributaria 455,653 287,881 

15% impuesto a la renta del ejercicio 27,823 

25% impuesto a la renta 25,598 

Impuesto a la renta cargado a resultados 113,913 53,421 
  

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2008 y 2007 
fueron como sigue: 

  

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

Saldos al comienzo del año 18,565 9,870 

Pagos efectuados (18,565) (9,870) 
Impuestos anticipados del año (57,951) (34,856) 
Provisión del año 113,913 33,421 

Saldos al fin del año 55,962 18,565 
  

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 un resumen de pasivos acumulados y otras cuentas por 
pagar es como sigue: 

2008 2007 
(en U.S, Dólares) 

Sueldos por pagar 54,670 39,000 
Anticipo clientes 78,285 96,604 
Beneficios sociales 68,488 66,092 
Otros impuestos por pagar 55,683 35,042 
Participación trabajadores (ver nota 9) 75,262 42,161 
Impuesto a la renta por pagar (ver nota 10) 113,913 53,421 
Imporcaltex Cía. Ltda. 23,673 - 
Otras cuentas por pagar (ver nota 18) 44,283 54,429 

Total 214,237 ——286,749 

13



12. 

13. 

14. 

15. 

16. 

PASIVOS LARGO PLAZO 

Al131 de diciembre del 2008 y 2007 un resumen de pasivos largo plazo es como sigue: 

2008 2007 
(en U.S. Dólares) 

Jubilación patronal (ver nota 13) 756,772 705,960 
Bonificación por Desahucio 189,563 146,818 

Total 946,335 852,778 

JUBILACION PATRONAL 

Conforme a disposiciones del Código de Trabajo ecuatoriano, existe la obligación por parte del 
empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la jubilación que les corresponde por 
parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida. La provisión por jubilación 
anualmente es llevada a los resultados del ejercicio y está sustentada en un estudio actuarial 
realizado por un profesional independiente. 

El movimiento de la reserva para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es 
como sigue: 

008 007 
(en U.S. Dólares) 

Saldos al comienzo del año 705,960 660,819 
Pagos efectuados (19,119) (43,118) 
Reversión por salida de trabajadores (24,225) - 
Provisión del año 94,156 88,259 

Saldos al fin del año 756,772 705,960 

CAPITAL SOCIAL 

Con fecha 25 de abril del 2008 la compañía aumentó su capital social en USD 190,000; 

quedando al 31 de diciembre del 2008 en USD 200,000 que corresponden a doscientas mil 
participaciones sociales a valor nominal unitario de USD 1. 

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compañía, estos se utilizarán para 
futuros aumentos de capital. 

RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 20% del capital social en 
las compañías anónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada, pero no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo. 
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17. RESERVA DE CAPITAL 

18. 

19. 

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresión Monetaria y Reserva por 
Revalorización del Patrimonio de años anteriores originadas por la corrección monetaria de los 
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva 
puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de 
liquidación de la Compañía. El saldo de esta cuenta no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2008, las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen 

de la siguiente manera: 

2008 
(en U. S. Dólares) 

PASIVO: 
Otras cuentas por pagar: (ver nota 11) 

Imporcaltex Cía. Ltda. 23,673 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 
19, del 2009) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía 
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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