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Manufacturas Americanas Cia. Lida,
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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados fimancieros adjunios de Mapufacturas Americanas Cia. Ltda.,
que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 vy los
correspondientes estados de resultados, de cambivs en el patrimonio v de flujos de efeerivo
correspondientes al gjercicio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables signiticativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gevencia por fos estados financieros

La gerencia de Manufacturas Americanas Cia. Ltda,, es responsable de la preparacion vy
presentacitn razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, v del control intermo que la gerencia considere
necesario parg permitiv la preparacion de esiados fihancieros libres de incorreccion
material. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al
31 de diciembre de 2014 basados en npestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requicren que cumplamos con los requerimientos de €tica, asi como que planifiquemos v
gjecutemos fa auditoria con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros
estan libres de incorreccion material

Una auditoria comprende la egjecucion de procedimientos para obiener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor. que ineluyen fa evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta gvaluacion de ricsgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compaiifa, para la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, ¥ no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
cfectividad del control interno de la Compaitia. Una auditorfa también incluye la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentaciom general de los estados financieros.

Consideramos qué la evidencin de auditoria gque hemos obtenido proporcions una base
suficiente y adecuadn para expresar nuestra opinion de auditoria,
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Fundamento de la Opinian con Salvedad

Como explica en la Nota que acompafian a los estados floancicros, la compafiia dificié
gastos por USD 365.443.36 (Trescientos sesenta y cinco mil cuatrocientos cugrenta y mes,
con 36/100) por pérdidas de inventario, por lo que lo que ¢l activo se¢ encuentra
sobreestimado v el gasto subestimado en dicho valor,

Opiniaon con salvedad

En nuestra opinion, excepto por los efectos que puedan tener el asunto indicado en
¢l parralo “Fundamento de la Opinion con Salvedad”. los estados financieros adjuntos
presentan raronablemente, en todos los aspectos materjales, la situacion financiera de
Manufacturas Americanas Cfa. Lida, al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
fas Normas Internacionales de Informacion Finaneicra,

Marzo 25, 2015
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MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles, neto

Activo por impuesto diferido

T'otal activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013

3 546,727 511,215
4 2,237,538 1,532,744
5 5,280,510 4,525,701
15 35,582 44,065
6 22,477 23,561

8,122,834 6,637,286
7 2,938,704 3,059,631
8 671,651 735,624
11 7.284 2,426

3,617,639 3,797.681

11,740,473 10,434,967

/

Ing. Daniel Ehrenfeld
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 3
Préstamos y obligaciones financieras 9
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 10
Pasivos por impuestos corrientes 11
Obligaciones acumuladas 12
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 0
Obligaciones por beneficios definidos 13
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social 15
Aportes futuras capitalizaciones 15
Reservas 15
Resultados acumulados 15
Total patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

L i

2014 2013
- 83,198
2,955,806 2,813,856
2,649,627 1,369,759
175,665 196,678
193,864 200,850
5975052 4,664,341
369,524 196,236
1,366,987 1,717,184
1,736,511 1,913,420
7,711,563 6,577,761
750,000 750,000
446,477 446,477
169,630 158,241
2,662,803 2,502,488
4,028,910 3,857,206
11,740473 10,434,967

_Econ/Kosa Ortui Arévalo /.




MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en U.S. dolares)

Notas 2014 2013

INGRESOS ORDINARIOS 16 12,192,500 11,981,081
COSTO DE VENTAS L (5,888,519) (5,329,467)
MARGEN BRUTO 6,303,981 6,651,614
Gastos de administracion y ventas 17 (5,678,748) (6,121,305)
Gastos financieros 18 (344,202) (200,954)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 281,031 329355
Impuesio a la renta:

Corriente 11 (114,185) (106,455)

Diferido 11 4,858 4,878
Total (109,327) (101,577)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1711704 227,778

Ver notas a los estados financieros
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/" Ing. Daniel Ehrenfeld
/ Gerente General
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MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Interés ganado

Gasto interés

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Porcion corriente deuda largo plazo

Deuda a largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de [inanciamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Aumento / Disminucion neto del efectivo y
equivalentes al efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

¥ L V)

Notas 2014 2013

11,939,775 11,945,540
(11,304,754) (11,114,784)

16 = 0,464
18 (232,184) (188,259)
402,837 ___ 651,961

7 (200,411) (301.974)
b A (46,859) (256,994)
(247,270) __ (558,968)

(653,733) (17,788)

616,876 (354,965)

(36,856) (372,753)

118,710 (279,760)

428.017 707,777

3 , 546,727 428,017

%ﬁ””f 0

/Ing. Daniel Ehrenfeld
Gerente General

Acon. /b‘( a Ortufio
ra-General



MANUFACTURAS AMERICANAS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

2.2

POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. es una compaiia de nacionalidad
ccuatoriana; se constituyo en la ciudad de Quito el 29 de octubre de 1957.

El objeto social principal de la compafiia cs el establecimiento de industrias destinadas a la
manufactura de ropa y articulos similares, a mas del ¢jercicio del comercio de importacién y
exportacion, en todas o cualquiera de sus ramas.

PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de Manufacturas
Americanas Cia. Lida. comprenden los ¢stados de situacién [inanciera, los estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 y sus respectivas notas. La informacion contenida en estos estados [inancieros
¢s responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen
de los registros contables de la Compariia que son presentados en la moneda funcional en el
Feuador (dolar estadounidense). Los estados [inancieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico; el cual generalmente se basa en cl valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacidn y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos [uturos y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financicros y que por su naturaleza pucden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se
presentan a continuacion:



23

2.4

Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacion para cuentas incobrables de deudores
comerciales e¢s determinada por la gerencia de la Compaiiia, en basc a una evaluacion de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compailia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus aclivos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de
los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin indicio
de deterioro, la Compaiiia efectiia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Provisiones.- Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar ¢l importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La delerminacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd nccesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Activos y Pasivos por impuesto a la renta diferido.- [.os activos y pasivos por impuesto a la
renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion a (ravés de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
histérica de los resultados de la Compaiia.

Vida qtil y valor residual de activos.- La Compafiia revisa la vida 0til estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
linicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al elcctivo reconocido en los estados financicros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimiento original d¢ 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor cntre el costo y su valor neto de realizacién
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.



Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.

Los inventarios incluyen una cstimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacién, medicion), la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de su
venta o uso y registrada en los resultados del ejercicio.

[l costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en délares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimicento.- Se reconoce como propiedad, planta, y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccién o prestacion del servicio y su vida 1til
sca superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, la Compaiia evaluarda un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Mediciéon en ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
medirdn inicialmente por su costo.

Fl costo de la propiedad, planta y equipo comprenderin los desembolsos realizados por concepto
de la adquisicion, deduciendo cualquicr tipo de descucnto, e incluird todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se debera considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construceion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propicdad, planta y cquipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un clemento significativo de la propicdad, planta y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vida itil y valor residual.- El costo de la propiedad, planta y equipo
se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida atil, el valor residual y
el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar tinicamente
como gufa de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bicnes, por lo tanto son
revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su
importe como una estimacion contable.
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2.6

La vida 1til para cada grupo significativo de activos se presenta en ¢l siguiente detalle:

Vida vtil
Grupo de activos (en aiios)
Edificios 50
Maquinaria 10
Muebles, enscres y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Instalaciones y adecuaciones 10

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propicdad, planta y equipo puede darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propicdad, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo Manufacturas Americanas Cia. Ltda. evalua los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula
¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se¢ reconocen
inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deferioro acumulado. La
amortizacion se reconoce con basc en el método de linea recta sobre su vida til estimada del
intangible.

La vida 1util de los intangibles amottizables de adquisicion separada se definira en funcion a su
expeclativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga ¢l derecho de uso del activo. De manera
general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acucrdo al siguiente detalle:

Vida wutil
Grupo de activos (en ailos)
Software 3
Concesiones Acorde al contrato

La amortizacion del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida Gtil como un gasto y su
distribucidn sistemética se basa en la linea recta.

La vida atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion contable,

11



2.7

28

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso ¢n firma de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compania.

La vida 1til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el perfodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
(derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

IMPUESTOS

[l gasto por impuesto a la renta constituye la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
¢l impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difierc de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas (ributarias a
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles,

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele
y se presentan netos en los estados financieros. La Compafiia realiza la compensacion de aclivos
con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos
frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES
Las provisiones son reconocidas cuando Manufacturas Americanas Cia. Ltda. tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse

una estimacién fiable del importe de la obligacion y es alltamente probable que tenga que
desprendersc de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion.

12



2.9

2.10

El importe sobre ¢l cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal y desahucio.- El importe de las obligaciones por bencficios definidos es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un
profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hiptesis
actuariales aplicadas por el actuario sc reconocen inmediatamente cn los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias s¢ realizara ¢l pago contra la provision constituida para el efccto.

Participacion a trabajadores.- La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el célculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La Compaiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final del
perfodo. Este beneficio sc liquida contra la provisién constituida para el efecto al momento en
que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion contraprestacion cobrada o por
cobrar por la venta de bicnes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que Manufacturas Americanas Cia. Ltda. pueda
otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- [.os ingresos ordinarios provenientes de la venta de bicnes son
reconocidos por la Compaiifa cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bicnes, esto implica que la
cntidad ya no controla, no administra, ni retienc el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios cconomicos de la transaccion v el importe de estos beneficios, asi como ¢l de los
costos incurridos en la transaccidn, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de
inter¢s efectiva.
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2.12

2.13

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos s¢ registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

COMPENSACTONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, cxcepto en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Sc presentan netos en resullados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiifa reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
dircclamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados e¢n los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaiia se compromete a
comprar 0 vender un activo financiero. Los principales activos financieros con los que cuenta la
compatfiia son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después
de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por
cobrar son registrados por la Compaiifa al costo amortizado ulilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen ¢n
resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar
son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. El perfodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes ¢s de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de 1as cuentas,

L.as cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Tl valor en libros del activo financiero
se reduce por la perdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importc ¢n libros se reduce a través de una cuenta de estimacion. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la

14



2.14

estimacion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacién se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
(expira la accion de cobro); o cuando transfiere el activo [inanciero desapropiandose de los
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los dercchos contractuales a recibir
los flujos de efectivo, la Compania ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o més
perceplores.

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar, éstas sc
dan de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quicbra
legal del cliente o cuando no se espere obtener ningiin beneficio cconémico.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- .08 pasivos [inancieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos [nancieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos [inancieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financicro para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y
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reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Normas enmendadas

NIIF 10
NIIF 12
NIC 27
NIC 32
NIC 36
NIC 39

Estados financicros consolidados

Revelacion de intereses en otras entidades

Estados [inancieros consolidados y separados
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no financieros
Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura

Interpretaciones nuevas

CINIIF 21

Gravamenes

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

Normas nuevas o enmendadas

NIIF 1

NIF 7

NIIF 9
NIIF 10

NIIF 11

NIUF 14
NIIF 15
NIC 16
NIC 38
NIC 16
NIC 41

Exencién del requerimiento para re-emitir la informacion
comparativa para la NIIF 9

Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura que
resultan de la introduccion sobre la contabilidad de cobertura
en la NIIF 9

Instrumentos financieros

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de
control de una subsidiaria cuando esta no constituya un
negocio

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicién de
un interés en una operacion conjunta cuando la actividad
constituye un negocio

Cuentas regulatorias diferidas

Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes
Enmiendas para aclarar los métodos aceplables de
depreciacién y amortizacion

Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que
producen frutos agricolas

Efectivaa
_partir de

Concurrente con
la adopcion de la
NIIF 9
Concurrente con
la adopciodn de la
NIIF 9
Encro 1, 2018
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2017
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
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NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de  Enero 1, 2016

control de una subsidiaria cuando esta no
negocio
NIC 39 Enmiendas a la contabilidad de coberturas

Varios Mgjoramientos anuales Ciclo 2010-2012
Varios Mejoramientos anuales Ciclo 2011-2013

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

constituya un

Concurrente con
la adopcion de
la NIIT 9
Julio 1, 2014

Julio 1, 2014

El efectivo y equivalentes al efectivo se componen de 1o siguiente:

Efectivo

Bancos

Fondo Financiero Overnight (1)
Subtotal

Sobregiros bancarios

2014 2013
(en U.S. ddlares)

49,073 32,551
266,098 313,220
231,556 165,444
546,727 511,215

- (83,198)
546,727 428,017

Total

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a un fondo de inversion Overnight, con un

vencimiento de 5 dias a una tasa de interés del 1.25%.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2014 2013
(en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,866,206 1,005,002
Documentos en cobranza - 135,461
Documenlos por cobrar tarjeta crédito 113,990 90,818
Documentos protestados - 1.470
Préstamos de Mercaderia Personal - 3,516
Provision de cuentas incobrables (18,296) (1,139)
Subtotal 1,961,900 1,235,128
Otras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores 275,638 253,578
Empleados - 32,561
Varios - 11,477
Subtotal 275,638 297,616
Total 2,237,538 1,532,744

Los plazos de vencimicnto de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias a los
distribuidores contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn
sujetas a ningun descuenio por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda funcional de los estados financieros.

La Compaiiia mantiene una provisién para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera
adecuado dc acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad de las
cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitorcadas para asegurar
lo adecuado de la provision en los estados financieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afo (1,139) (44.516)
Baja cuantas incobrables - 44,516
Provisién (17,157) (1,139)
Saldos al final del afio (18,296) (1,139)

La gerencia de la Compania considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Un detalle de la antigiicdad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 sc presenta a continuacion:

2014 2013
Antigiiedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Delerioro
(en U.S. dblares)
Vigentes y no deterioradas 1,980,196 (18,296) 1,122,367 -
De 1 a 90 dias - - 113,900 (1,139)
1,980,196 (18,296) 1,236,267 (1,139

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventlarios es el siguiente:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Productos terminados (1) 3,405,690 2,205,875
Materias primas 789,140 828,208
Materiales auxiliares 49,804 31,888
Productos en proceso 37,834 70,206
Inventario Productos DO IT 365,605 443,120
Inventario Funky Fish = 881,452
Importaciones en transilo 632,437 64,862
Total 5,280,510 4,525,701

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye USD 365,443 (Trescientos sesenta y cinco mil
cuatrocientos cuarenta y tres, con 36/100) de gastos activados que corresponden a faltantes
de inventario por lo que este rubro se encuentra sobrevalorado y ¢l gasto subvalorado.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2014 2013
(en ULS. ddlares)

Seguros y total 22,477 23,561
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Ps

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y cquipo es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

Terreno

Edificios

Adecuaciones ¢ instalaciones
Magquinaria y equipo de planta
Equipos de computacion
Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de oficina

Equipos de bodega

Total

2014

013

(en U.S. dblares)

4,870,444 4,670,033
(1,931,740) (1,610,402)
2,938,704 3,059,631
772,003 772,003
571,649 606,206
1,318,456 1,372,733
177,186 163,684
23,691 51,977
62,412 72,859
2,225 7,742
4,819 6,164
6,263 6,263
2,938,704 3,059,631

20



1T

AL'BEH'T €979 618'F CICT [1+'T9 169°¢€C SRILLT LSY'BIE’T 0S9°1LS CO0°TLL
1£9°650°E £97°9 $91°9 THLL 6ERTL LLB'TS #RO'E9] EELTTLEL 90T’ 909 E00°TLL
WLTER'] = EED'SS 608°16 126°69 TrLIT 1TF 90t SHI'ET6 BISFIT ”
JEETTE = SHE'L L18'S BbE 01 089° ¢ FEF'LE 88¢°F61 95SpE n
Z0F°019°1 - 889°9< 6T o £Lb6S ZEI' 081 LL6'89E LO8'SIL £L6°6LT -
3669+ = S19°] L18°S CL8'D1 PELEE 868°PE L1SFT1 £F6'SE Z
EOF'E9E’] & ELOCE SLFOF 8658t BEROF1 6LOFEE 06T +6s DED P .
FF0LSY £92°0 68T FEO'PS TEETEL X § 965°€8S TE9TED 6L1°98L £00'TLL
[1F00T - - 5 = F9£'s SEG'DS TI'0F] = 2
TE0T0LO'T £97°9 T58'79 FEO'FS TEETEL 691°TET 199°T€S 0+S160°T GLI98L E00'TLL
7L6°10E = = = ChI'61 zTa'el CI%'6 Tri'ese - #
30°89E £97°0 758'79 FEO'HS LETETT LYETIT op8'zIs 86C°BER'T BL198L EO0°TLL
B0 E5apoq BUIDTO SO[MOIYa A SEYENE] uomndwos ge[d ap SOUOIIE[EISTT SODOIpy — S0mALa]
ap sodimbg ap A sapgengy ap sodinbg odmba £ 2
odimbg pLmmnbely  SauOIoENIopY

FLO:
[3p 21qWIAIJIP 3P [ [E SOJIU Sop[es

€10
[2p 21qLUA12Ip AP | € [© S0IaU sop|e

FLOT [2P SIQU=121p 3p | £ [ SOP[eS
ugraeidardap sod ojsen

€10T [P 2IqUI3LIP ap [ ¢ [ SOp[es
uotariaaidap Jod o1sEn

C10T [°P aIqruatdip ap [ £ [e SOp[es
VAVINNNOV NOIDVIDTHdAC

FLOT 3P SIQUIANSIP 3P [ ¢ [B SOp[ES
SaUOIAPY

£10Z 1P J1qUISTOIP 3p | ¢ [B SOp[ES
SAUOIPY

Z10T 19P QAP 3P | € [€ SOP[ES
"OLS0.

:and1s owoa uos odmbe £ eprerd ‘pepardoad ] ap sojuanuIAOW SO



8.

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2014 2013
(en U.S. délares)
Concesiones (1) 1,037,141 973,595
Software (2) 387,722 340,862
1.424 863 1,314,457
Amortizacidén acumulada (753,212) (578.833)
Total neto 671,651 735,624

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a las 35 concesiones de locales en los
principales centros comerciales del pais, el tiempo de duracion de las concesiones de los
locales comerciales varian de acuerdo a lo que se establece en los contratos y de igual
forma se los amortiza.

(2) Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicion, las cuales se
amortizan en un periodo de 3 anos.

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

Concesiones Software Total
COSTO
Saldos al 31 de diciembre del 2012 052,419 105,044 1,057,463
Adiciones 21,176 235818 7 256,994
Saldos al 31 de diciembre del 2013 973,595 340,862 1,314 457
Adiciones 63,546 46,860 110,406
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1,037,141 387,722 1,424 863
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2012 347.018 88,553 435,571
Gaslo amorlizacion 135,783 . 1 143,262
Saldos al 31 de diciembre del 2013 482,801 96,032 578,833
Gasto amortizacion 156,155 18,224 174,379
Saldos al 31 de diciembre del 2014 638,956 114,256 753,212
Saldos netos al 31 de diciembre del
2013 490,794 244 830 735.624
Saldos netos al 31 de diciembre del
2014 398,185 273,466 671,651
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PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2014 2013
No No
Descripcion Corriente corriente Corriente corriente

( en U.S. dolares)

Préstamos socios (1)

(Nota 19)
Ehrenfeld Rosemberg
Tomis 287,185 - 391,476 -
Ehrenfeld Scholem Andrés 25,000 - 50,000 -
Lhrenfeld Scholem Daniel 40,000 i, 65.000 :
Total 352,185 - 506,476 -
Préstamos bancarios:
EFG Bank (2) 850,000 - 850,000 <
714,576 - 714,576 -
1,564,576 . 1,564,576 -
Banco Internacional (3) - - 72,928 -
8,357 - 95,172 8,357
37,511 - 69,767 37,511
61,022 - 72,843 61,022
66,878 - 66,986 66,878
19,326 3,142 16,256 22,468
- - 77,507 -
- - 103,343 -
- - 168,002 5
846,041 393382 ¥ "
1,039,135 396,524 742 804 196,236
Total 2.055.806 396,524 2,813,856 196,236

(1) Préstamos a la vista que no generan intereses.

(2) Préstamos otorgados con una tasa de interés nominal promedio de anual del 7.25%, los
mismos que se encuentran garantizados con pagarés.

(3) Préstamos otorgados con una tasa de interés nominal promedio anual del 9.36%, los
mismos que s encuentran garantizados por una prenda e hipoteca de inmuebles de la
compafiia.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cs como sigue:
2014 2013
(en LS. délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 375,851 278,131
Proveedores locales 1,774,158 725,741
Subtotal 21 50,009 1,003,872
Otras cuentas por pagar:
Anticipo clientes 389,791 94 516
Empleados 26,864 190,990
IESS 82,963 80,381
Subtotal 499,618 365,887
Total 2,649,627 1,369,759
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos

corrientes se resumen seguidamente:

2014

2013

(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fucnte que les han sido efectuadas 35,582 44,065
Total 35,582 44,065
Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto al Valor Agregado por pagar 175,665 137,998
Retenciones en la [uente de impuesto a la renta

por pagar = 44317
Retenciones en la fuente de IVA por pagar - 14,363
Total 175,665 196,678
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 281,031 329355
Amortizacién de pérdidas (1) (12,980) (128,512)
Otros 38.613 4
Gastos no deducibles 190,518 184,694
Utilidad gravable 497,182 385,537
Impuesto a la renta causado (2) 109,380 = 84 818
Anticipo caleulado impuesto a renta (3) 114,185 106,455
Impuesto a la renta cargado a resultados 114,185 106,455
Impuesto a la renta diferido (4,858) (4,878)
Total 109,327 101,577

(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan durante los cinco periodos consecutivos siguicnies,
sin que exceda en cada perfodo del 25% de las utilidades gravables.

(2) La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente.

(3) FEl anticipo minimo calculado para el ejercicio 2014 fue de USD 114,185, el impuesto a
la renta causado ecs de USD 109,380; en consecuencia, la Compania registrdé USD
114,185en resultados como impuesto a la renta,

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para cl
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (44,065) (22,202)
Provision del afo 114,185 106,455
Retenciones en la fuente realizadas en el gjereicio [iscal (90,249) (104,988)
Impuestos anticipados (9,197) (12,132)
Salida de divisas (6,256) (1,198
Saldos a favor de 1a Compafiia (35,582) ___ (44.,065)
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12.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron comao sigue:

2013 2014
Saldos al Reconocido Saldos Reconocido Saldos
comienzo en los al [in en los al fin
del afio resultados del afio resultados del afo

(en 1.8 ddlares)

Activos por
impuestos diferidos
en relacién a:

Jubilacion patronal 20,543 1,781 22,324 1,781 24,105
Desahucio 6,577 (1,335) 5,242 (1,335) 3,907
vt - 2,876 2,876 2,856 5,732
pérdidas -

Pasivos por

impuestos diferidos

en relacion a:

Revalto (29,572) 1,556 (28,016) 1,556 (26,460)
Total impuestos

diferidos, neto (2,452) 4,878 2,426 4,858 7,284

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS

Las obligaciones por beneficios acumulados se detallan seguidamente:

2014 2013
(en U.S. dblares)
Beneficios sociales 144,270 142,728
Participacion a trabajadores 49,594 .G
Total 193,864 200,850

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades
liquidas o contables. T.os movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

201

S

2013
(en U.5. délares)

|

Saldos al comienzo del ano 58,122 66,516
Pagos efectuados 49,594 (66,516)
Provision del ano (58,122) 58,122
Saldos al fin del afo 49,594 58,122
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13.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe
la obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte anos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano,
en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por ¢l trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a Ia
liltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Dichas provisiones annalmente se llevan a los resultados del gjercicio y estin sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2014 2013
(en U.S. délares)

Jubilacién patronal 1,140,144 1,385,509
Provision por desahucio 226,843 331,675
Total 1,366,987 1,717,184

IL.os movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2014
Jubilacién s
atronal il ITotal
palronas desahucio
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 1,385,509 331,675 1,717,184
Costo del periodo corriente 131,662 15.215 146,877
Costo financiero 88,657 22295 110,952
Pagos efectuados (111,460) (89,800) (201,260)
Reducciones y liquidaciones -
anticipadas (16,730) (16,730)
Ganancia actuarial ol (337,494) (52,542) (390,036)
Saldos al fin del afio 1,140,144 S 4226,843 1,366,987

27



14,

2013

Jubilacidn Frovision
alronal pot Total
RRE desahucio
(en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio 1,284,641 319,236 1,603,877
Costo del periodo corriente 152,515 25,540 178,055
Coslo lnanciero 82,427 21,553 103,980
Pagos efectuados (75,336) (29,439) (104,775)
Reducciones y liquidaciones
anticipadas (24,261) - (24,261)
Gianancia actuarial (34,477) (5,215) (39,692)
Saldos al fin del afio 1,385,500 331,675 1,717,184

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fucron realizados el 31 de diciembre de 2014 y por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos benelicios.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2014 2013

Y%
T'asa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Ln el curso normal de sus operaciones, la Compaiia cstd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de
liquidez, de capital, entre otros,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia permiten identiticar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacién

de manera efectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.
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Riesgo de tasa de interés

La exposicién de la Compaiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de corto plazo
con tasas fijas de interés,

Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus

oblizaciones contractuales.

AAUsgU UL Ui

L.a Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados
operacionales.

El objetivo de la Compania es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales, conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipe de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financicro tluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaifiia
realiza sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Nortcamérica, moneda de curso
legal en el pais, consecucntemente, no se presentan efectos por varnaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los niesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia ¢s monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafita cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continte brindando retornos a los socios y
beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.
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A continuacién se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compania:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 3) 546,727 511,215

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 2,237,537 1,532,744
Total 2,784,264 2,043,959

Pasivos financicros al costo amortizado:

Sobregiro bancario - 83,198
Préstamos y obligaciones financieras (Nota 9) 3,352,420 3,010,092
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 2,649,628 _I 369}@
Total 6,002,048 4,463 049
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social es de USD 750,000 que corresponden a
setecientas cincuenta mil participaciones sociales a valor nominal unitario de USD 1.

Utilidad por participacion.- Al 31 de diciembre, un detalle de las ganancias por
participacion es el siguiente:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Utilidad del periodo 171,704 227,778
Promedio ponderado de nimero de participaciones 750,000 750,000
Utilidad basica por participacion 0.22 0.30

La utilidad bdsica por participacién ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo
atribuible, para ¢l nimero promedio ponderado de participaciones comunes en circulacion
durante el ¢jereicio.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compaiifas faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especics, scan estos bienes muebles o inmuebles
que correspondan a la actividad de la compania, capitalizacién de reservas, o compensacion
de créditos. Ostos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a partir
de su constitucion,

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social
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en las compafias anonimas, Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no cs disponible para el pago de dividendos en cfectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compania.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ¢jercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los socios.
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Resultados acumulados 2,154,653 1,941,925
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 347,835 347,835
Transferencia reserva legal (11,389) (15,050)
Utilidad del cjercicio 171,704 227,778
Total 2,662,803 2,502 488

Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIT y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones socictarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenicntes de la Adopcién por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacioén financiera NIIIY,
se registran en el patrimonio cn el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y
su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas; sdélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiiia,

Reserva de Capital.- Ll saldo acreedor de la reserva de capital podrd ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademds podri ser capitalizado en la parte que
exceda estas pérdidas. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la
liquidacidn de 1a Compaiiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013
(en LS, délares)
Ingresos provenientes de la venta de bicnes 11,905,932 11,910,798
Ingresos por intereses - 9,464
Ingresos varios 286,568 60,819
Total 12,192,500 11,981,081
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2014 2013
(en U.S. délares)
Costo de ventas 5,888,519 5329467
Gasto de administracion y ventas 5,678,748 6,121,305
Tolal 11,567,267 11,450,772

[l detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2014 2013

(en U.S. dolares)

Costo de ventas 5,888,519 5,329.467
Gastos por beneficios a los empleados (1) 2,884,862 2,821,474
ITonorarios y servicios consultorfa (asesoria) 44,874 6,679
Depreciaciones / amortizaciones 285,288 379,947
Baja de inventarios 143,210 65,398
Deterioro cuentas por cobrar 17187 1,139
Seguros y reaseguros 46,974 39,574
Arrendamicntos operativos (2) 853,204 806,551
Promocién y publicidad 217,035 314,078
Gaslos de viaje 140,228 504,184
Mantenimiento (limpicza) y reparaciones 179,259 122,498
Servicios bésicos 200,474 206,493
Impuestos (tasas y contribuciones) 65,329 114,253
Servicios a terceros 309,646 22384
Suministros de oficina 163,097 289939
Otros gastos !_28.111 426,714
Total 11,567,267 11,450,772

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de
los gastos por beneficios a empleados;

2014 2013
(en .S, délares)

Sueldos y salarios 1,638,066 1,350,899
Comisiones y bonificaciones (incentivos) 269,427 332,846
Beneficios sociales 526,067 618,357
Capacitacion 5,004 9,346
Participacion trabajadores 49,594 58,121
Aporte al IESS 352,704 351,183
Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) 44,000 100,722
Total 2,884,862 2,821,474




Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compania alcanza 380 y 380
empleados respectivamente.

(1) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamientos / concesion

- MANUFACTURAS AMERICANAS CfA. L'IDA. suscribié contratos de arriendo
por los locales de los Centros Comerciales. El plazo es establecido de acuerdo al
contrato de concesion, el gasto por este concepto durante el ejercicio fiscal 2014
asciende al valor de USD 789, 416.

- La compariia mantiene un total de 35 locales concesionados en los principales centros
comerciales de las ciudades de Quito, Guayaquil, Ibarra, Ambato v Latacunga por lo
cual suman un valor total de costo por USD 952,419,

18. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Intereses 216,954 188,259
Comisiones y servicios bancarios 16,206 12,695
Costo financiero 110,952 2
Total 344,202 = 200,954

19. COMPARNIAS RELACIONADAS Y SOCIOS
Las operaciones entre la Compania, sus socios y sus compafiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compaiifa en cuanto a su objeto y condiciones,

(a) Socios
Los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente:

Numero de Valor Yo
Nombre del socio participaciones usp Participacién
MUDPIE CIA LTDA. 637,500 637.500 85%
Tomas Ehrenfeld Rosemberg 37,500 37,500 5%
Danicl Eduardo Ehrenfeld Scholem 37,500 37,500 5%
Andrés Ehrenfeld Scholem 37,500 _ 37,500 5%
Total 750,000 750,000 100.00
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21.

(b) Saldos y transacciones con socios y companias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, log saldos y transacciones con socios y companias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2014 013
Naturaleza Origen (en LS. dolares)
Préstamos (Nota 9)
Ehlrenfeld Rosemberg Tomés Control Local 287.185 391,476
Ehrenfeld Scholem Andrés Control Local 25,000 50,000
Ehrenfeld Scholem Daniel Control Local 40,000 65,000
352,185 506,476

(¢) Adminisiracién y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién v demds personas que asumen la gestion de
MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general,
asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2014
y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2014 2013
(en U.S. dblares)

Beneficios a corto plazo y total 423.792 739577

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la tfecha de emision de los estados financieros (marzo 25
del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos
por la Gerencia de Manufacturas Americanas Cia. Lida. el 25 de marzo del 2015 y seran
presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones,
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