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Contadores Piblicos Auditores INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Manufacturas Americanas Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Manufacturas Americanas Cia. Lida.,
que comprenden el estado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondicntes estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio v de ujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

5]

La gerencia de Manufacturas Americanas Cia. Ltda., es responsable de la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, v del control interno que la gerencia considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
malerial. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al
31 de dicicmbre de 2013 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requicren que cumplamos con los requerimientos de élica, asi como que planifiquemos y
ejccutemos la auditoria con el lin de oblener certeza razonable de si los estados financieros
estan libres de incorreccion material,

L

Una auditoria comprende la cjecucion de procedimicntos para obtener cvidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion
de los riesgos de crror malterial en los estados financieros debido a fraude o error. Al
clectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compaiiia, para la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros, con ¢l fin de diseiar procedimientos de auditoria que scan adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria tambien incluye la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financicros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Gregorio Bobadilla N36.125 y

Av. Naciones Unidas

Teléfonos: (59372) 2452636

2439 040 - 2447 261-2439012
Auditoria - NItk - Qutsourcing Contuble - Pracias de Transferencia - Asesoria Gerencial a'—'dilllr"?ﬁ:.ﬁﬁfasn ”Ug-f_?“m ec
Auditoria - NIIF - Qutsourcing Contable - Precios de Transferencia - Asesoria Gerencial www.astrileg.com.ec



Opinion

Fn nuestra opinidn, los estados linancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Manufacturas Americanas Cia. Lida, al 31 de
diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de electivo por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financicra.

Abril 26, 2014

Dudhhusfl

Astrileg Cia. Ltda. _~Dra. Cristina Trujillo
Registro en la Superintendencia Licencia No. 2830 |
de Companias No. 341
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MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. L'TDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVOS NotLas 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes al efectivo 3 511,215 707,777
Cuentas por cobrar comerciales y

Otras cuentas por cobrar 4 1,532,744 1,952,527
Inventarios 5 4,525,701 4,713.477
Aclivos por impuestos corrienles 11 44,065 22,202
Pagos anticipados 6 23,561 15,625
Total activos corrienles 6,637,286 7411608
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y eguipo, neto 7 3,059,631 3.004,656
Activos intangibles, neto 8 735,624 621,892
Activo por impuesto diferido 11 2426 wilk
Total activos no corricntes _ 3.797.681 3626548
TOTAL ACTIVOS __]'&_434-3)67 E.._(.J..’“—t“ 36

Ver notas a los estados inancieros

7

Ing. Tomds Ehrenfeld
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES;
Sobregiro bancario

Préstamos y obligaciones inancicras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuenlas por pagar

Pasivos por impueslos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrienles

PASIVOS NO CORRIENTES;
Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONI(:

Capital social

Aportes luluras capilalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimanio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

zf‘.:‘ o
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2013 2012
83,198 -
2,813,856 2.6831.044
1,369,759 2,033,526
196,678 203,196
200,850 182,832
4.664.341 5,251,198
196,236 351,201
1,717,184 1,603,877
s 2452
1,913,420 2,157,530
6.377.761 7408724
750,000 750,000
446.477 446.477
158.241 143.191

2.502.488

2.289.76()

3.857.206

10,434,967

3.629 428

11,038,156

-
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MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. 'TDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en 1.S. délarcs)

2012

10,655.750)
(4.017.269)

6,638.481
(5,906,151)

(355.409)

376,921

(84.412)
8,497
(75.915)

Notas 2013

INGRESOS ORDINARIOS 16 11,981,081
COSTO DE VENTAS 17 (5.329.467)
MARGEN BRUTO 6,651,614
Gastos de administracion y ventas 17 (6.121.305)
Gastos financicros 18 (200.954)
UTILIDAD ANTLS DE IMPUESTO A T.A RENTA 329,355
Impuesto a la renta:

Carrienle 11 (106,455)

Diferido 11 - 4.878
Taotal (101,577)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 227.778

301.006

Ver notas a los estados linancieros

—// [ (({ 7

Ing. Tomas Lihrenfeld
Gerente General




=

7 Rau a0y BLO pe] _.H\..w\uwva.h
- | 7

[RI3UAL) AjuaInn

[ O[RADIN o PIRJMRIYT] SEIOO [ Fuj
. 2
/Jhﬁ'. ...vJ.T.ml.._..\ Pth _ml 24 ,,\\u V- ..”"_ g
P”\J.I ;.\.HH\.TJ £ / ey 4
/I;J///.
O0T"LSH'E SRET0ST [FT 85T LL¥F OFF D00 0SL
RELLTT 8ELMTT - - .
- {osorer) OsoreT : =
RTF6TYE 19L°68C°T [6T°EF! LLF Ot OO NS
SO0 10¢ GO0 TOE = - -
[98°8LE QLEROT S0Z0T g 000 0S|
T T - s .
- (18F°€T) IRFET - ~
GER6PGT LEREORTT SOS 66 LLF O OO0 009
B0 SOPENUNIE [e5a] SAUOIIEZT ETIdED [RID0OS
SOpRINSaY EAIDSIY sEInng reirdeny

ered sapodsy

SOIDIDUBUIJ SOPRISD SO B SBIOU 1A

ETOT [P GNP 3p [¢ [ sop[eg
O3l jap prpIn

[PBA] BAIDSAI EIDUSLI]SURI |

CLOT [Pp 2IUIIIP 3P 1€ [€ SOp|RS
omuafa [ap pepinn

uorosqe 1od uorsn,g

soasnfyy

[PEA] BALISDI RIDUDIATSURL |

TTOT 19p PHWALP 2P [ & SOpeS

{S24BjOp *§'] U3 opesaxdxy)

EH0T THA THIINAIDIA 54 1€ 11 OOVYNINTL ONV T d0d
OINOWRLLYA 13 N3 SOT9IAYD A0 OOVISH

VALT VIO SWNVOIIAINY SVHNLOVANNYIN



MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clicnles

Pagado a provecdores y empleados
Interés ganado

Gasto inlerés

lilectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y cquipo
Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Porcidn corriente deuda largo plazo
Deuda a largo plazo
Efectivo neto usado en / proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Disminucion / Aumento neto del efectivo y
equivalentes al clectivo

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL. ANO

Ver nolas a los ¢stados Mnancieros

p ; 147
= Ing. Tomas Ehrenfeld (\ Ec%i}_%uﬁﬁ /\réyall-,\

A \‘-. /
ntadora General ——

Gerenle General

Notas
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18

2013 2012
11,945,540 10,716,372
(11,114,784)  (10,072,490)

9.464 15,158

(188.259) (238,427)

651961 420,613

(301,974) (367,159)

(256,994) (185,594)

558,968) (552,753)

(17,788) 79.635

(354965) 551,201

_(372733) 630856

(279.760) 498,716

07777 209,061

428,017 707,777




MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2013

2.1

2.2

INFORMACION GENFRAL

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. L'TDA. ¢s una compania de nacionalidad
ecuatoriana: se constituyo en la ciudad de Quito ¢l 29 de oclubre de 1957.

El objeto social principal de la compania es ¢l establecimicnto de industrias destinadas a la
manulactura de ropa y articulos similares, a mas del cjercicio del comercio de imporlacion y
exportacion, en lodas o cualguiera de sus ramas.

La inllacion registrada del 3% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por ¢l
ano que termind el 31 de diciembre del 2013, Por esta razon, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparalivamenic,

La informacion contenida cn estos estados linancicros es responsabilidad de la administracion de
la Compania.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados linancicros de la
Compania son aquellas descrilas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases dc presentacion y revelacion.- Los estados financicros adjuntos de Manulaciuras
Americanas Cia. L1da, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2013, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio v de [lujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y sus respectivas nolas. Estos estados financieros han sido preparados de
acucrdo con las Normas Internacionales de Informacion Tinanciera NI y surgen de los
registros contables de la Compania que son presentados en la moneda funcional en el Lcuador
(dalar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y en
determinados casos al valor razonable segan las politicas contables aplicadas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los cstados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se¢ basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de cventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
delinicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero s¢ ha aplicado 1a mejor
estimacion y criterio para su reconocimicnto,



2.3

24

Estimados y supucstos

Los principales supuestos cn relacion con hechos [uturos y olras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la lecha de los estados financieros y que por su naturaleza pucden
causar ajustes a las citras de los activos y pasivos cn los estados [inancicros del proximo ano, se
presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas incobrables.- La cstimacion para cuentas incobrables de deudores
comerciales ¢s determinada por la gerencia de la Compania, en basc a una evaluacion de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compania cstima que no existen indicios de
deterioro para minguno de sus activos que componen la propicdad, planta y equipo a la fecha de
los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se delecta la existencia de algan indicio
de deterioro, la Compafia clectia las respectivas cvaluaciones y comparaciones necesariis para
determinar el importe recuperable de los activos.

Provisiones.- Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden dilerir de los imporles
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la canlidad a provisionar csti basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar  por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion (oda la informacion disponible a la lecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes lales como asesores legales y consuliores,

Activos y Pasivos por impuesto a la renta diferido.- 1.0s activos y pasivos por impuesto a la
renta diferido han sido reconocidos considerando que cexiste una probabilidad razonable de su
realizacion a través de su aplicacion a utilidades fiscales luturas derivado de la lendencia
historica de los resultados de la Compania.

Vida itil y valor residual de activos.- La Compania revisa la vida atil estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
unicamente representan ¢l patron esperado de uso de los activos en el tiempo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El clectivo y equivalentes al clectivo reconocido en los estados linancicros comprende ¢l
efectivo ¢n caja y cuenlas corrienies bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimicnlo original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios.

Iislas partidas s¢ registran a su costo historico. que no dificre significalivamente de su valor de
realizacion.
INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

1.0s inventarios se encuentran medidos al menor entre ¢l costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe represenla el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venta.

9



Las imporlaciones en trinsito se encucniran registradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la lecha de presentacion del estado de situacion
financicra.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion,

Los inventlarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad.
rotacion, medicion), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de su
venla o uso y registrada en los resuliados del ejercicio.

El costo de ventas representa ¢l costlo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en délares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento,- Se reconoce como propiedad, plania, v equipo a aquellos activos que sc
encucntran para su uso cn la administracion, produccion o prestacion del servicio y su vida atil
sea superior a un ano. En cvanto a la poliica monetaria. la Compania evaluard un monlo
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expeclativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad. planta y equipo se
medirian inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta v cquipo comprenderin los desembolsos realizados por concepto
de la adquisicion, deduciendo cualquicr tipo de descucnto, ¢ incluird todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de gue se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a téenicos y todos los costos direclamente relacionados a la
construceion del bien.

Adicionalmente, se considerarid como parte del costo de los activos, los costos por preslamos
dircctamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calilicados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamicnio y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial. los componentes
de la propicdad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de vilor,

Los gaslos de reparaciones y mantenimicntos s¢ imputan a resultados en ¢l periodo en que se
producen. Cuando un clemento significativo de la propiedad, planta y cquipo requicre ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su celfecto en resultados y se reconoce como
activo ¢l nuevo componente de propiedad. planta y cquipo,

Método de depreciacian, vida atil y valor residual.- 1l costo de la propiedad. planta y equipo
se deprecia aplicando el método de linea recta. Tin forma general, la vida atil, el valor residual y
el método de depreciacion para un bien no son delinitivos, debiéndoselos tomar dnicamente
como guia de un promedio normal y razonable de la wilizacion de los bienes, por lo tanto son

10



2.6

revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquicr cambio en so
importe como una estimacion conlable.

La vida aul para cada grupo significativo de aclivos sc presenta en ¢l siguiente detalle:

Vida atil

Grupao de activos (en anos)
Edificios 50
Maquinaria 10
Muebles, cnseres y cquipos 10
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3
Instalaciones v adecuaciones 10

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propicdad. planta y equipo pucde darse de baja por
difcrentes circunstancias; venta, obsolescencia o desuso, dafo irrcparable, sustilucion por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La wtilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propicdad, planta y equipo cquivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor ¢n libros del activo a la fecha de la (ransaccion y se incluye en el resultado del
periodo. Tas ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino como utilidad en
venla de activos lijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo Manufacturas Americanas Cia. [ida, evalia los valores en
libros de sus activos a [in de determinar si exisle un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de electivo a lin de determinar ¢l alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se teconocen
inmediatamente en resullados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los aclivos intangibles adquiridos de forma separada s¢ reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
coslo menos la amortizacion acumulada y cualquicr pérdida por delerioro acumulado. Ta
amorlizacion s¢ reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida otil estimada del
intangible.

La vida dtil de los intangibles amortizables de adquisicion separada se delinird en funcion a su
expectaliva de uso o de acuerdo al contrato que otorga ¢l derecho de uso del activo. De manera
general. la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguicnte detalle:

Vida atil
Grupo de aclivos (en anos)
Software 3
Concesiones Acorde al contralo

La amortizacion del activo intangible ¢s reconocida a lo largo de su vida atil como un gaslo y su
distribucion sistemitica se basa cn la linea recta.

11



2.7

La vida atil estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al linal de cada
ano, siendo reconocido ¢l electo de cualquier cambio como una estimacion conlable.

Il valor residual de los activos intangibles s¢ eslima en cero a menos que exisla un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso cn firma de adquirir el intangible al
1érmino de su uso por parte de la Compania.

La vida dtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera ¢l periodo de ¢sos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar ¢l activo,

Los activos intangibles con una vida dtil indelinida o todavia no disponibles para su uso
(dercchos de llave, marcas y palentes) son sometidos a una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

IMPUESTOS

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corrienic y
el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa cn la utilidad gravable registrada duranie el ano. Ta utilidad
gravable difiere de la utilidad conlable. debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
conceplo de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al linal de
cada periodo aprobada por la Autoridad ‘Itibutaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la [echa del balance que nacen de la comparacion entre la base tribularia de activos y
pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero. Tos aclivos por impuesios
dileridos son reconocidos por lodas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, cnire otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas,
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos gencralmente para todas las diterencias
temporarias imponibles,

En gencral, los activos y pasivos por impuestos diteridos se miden empleando las tasas liscales
que se espera scan de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele
y se prescntan netos en los estados financicros, La Compania realiza la compensacion de activos
con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos
Irente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, v se registran en el
resultado del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera de los resullados, ya sca en otro resultado integral o direclamente en el
palrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce luera de los resultados,



2.8

2.9

10

PROVISIONES

Tas provisiones son reconocidas cuando Manufacturas Americanas Cia. Lida, ticne una
obligacion presente (ya sea legal o implicila) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse
una estimacion fiable del imporle de la obligacion y es allamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen benelicios cecondmicos, para cancelar la obligacion,

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacion al (érmino de cada perindo,
considerando (odos los tiesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
¢l valor presente de los ujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal y desahucio.- El importe de las obligaciones por benclicios definidos ¢s
determinado utilizando el Mdélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un
profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por ¢l acluario s reconocen inmediatamente en los resultados del ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos cs reconocido en los resullados del
gjercicio hasta que el (rabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizari el pago contra la provision constiluida para ¢l electo.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania cn cada ano. El importe de
¢sle beneficio se caleula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de ‘Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el cileulo
equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- La Compania registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el liempo de la prestacion de su servicio al final del
periodo. Este benelicio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento en
que ¢l trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos sc caleulan al valor razomable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
Manufacturas Americanas Cia. Luda, pueda otorgar.

Ingresos por venta de biencs.- T.os ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la Compania cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
venlajas, de tpo significativo, derivados de la propiedad de los biencs, eslo implica que la
¢ntidad ya no controla, no administra, ni reticne el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios ccondmicos de la transaccion y ¢l importe de cstos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la (ransaccion, se puede medir de forma fiable.
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2,12

2.13

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los coslos y gaslos se regisiran sobre la base del coslo, Los costos y gastos se reconocen a
medida que som incurridos ¢n funcion de su devengamiento independientemente de la lecha en
que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que sc conocen.

COMPENSACIONES

Como norma gencral en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sca ¢l reflejo de la esencia de la (ransaccion. Los ingresos
y Zastos con origen en transaceiones que. contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liguidar por su imporle neto o
de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan nclos en
resultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

T4 Compania reconoce sus activos [inancieros inicialmente al valor razonable mis los costos
directamente atribuibles a la (ransaccion, exceplo los activos financicros valuados al valor
razonable con cambios en resullados en los que no se consideran tales costos, Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compunia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la lecha en la que la Compania se compromele a
comprar o vender un activo linanciero. 1.os principales activos financicros con los que cuenta la
compania son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cucnlas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por
cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar son aclivos tinancieros no derivados
con pagos [ijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
recomocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cucnlas por
cobrar son registrados por la Compania al costo amortizado uatilizando ¢l método de la tasa de
interés clectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen cn
resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar
son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Ias cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn se constiluye en funcion de un andlisis de la probabilidad dc
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y olras cuentas por cobrar se clasifican cn

aclivos corrientes, exeepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la lecha del estado de
situacion financicra, que se clasifican como activos no corrientes.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor ¢n libros del activo financicro
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde ¢l importe ¢n hbros se reduce a través de una cuenta de estimacion. la
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados s¢ convierte en créditos contra la
estimacion, Los cambios en el importe en libros de la cuenla de estimacion se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Tos aclivos financicros son dados de baja por la Compania
cuando expiran los derechos comtractuales sobre los [ujos de efectivo del activo financicro
(expira la accion de cobro); o cuando transficre ¢l activo financicro desapropiindose de los
riesgos y benelicios inherentes al activo financiero v ha cedido los derechos contractuales de
recibir los [lujos de efectivo del mismo: o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir
los flujos de electivo. la Compania ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas
perceplores,

Si se trala de cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar, Cstas se
dan de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra
legal del cliente o cuando no se espere oblener ningtin benelicio econdmico,

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente a su o valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos sc regisiran
subsceuentemente a su costo amortizado usando ¢l mélodo de intercs electivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cucnlas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financicros, no derivados con pagos lijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despucés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva. Il periodo de crédito promedio para la compra de cierlos
bicnes es de 120 dias.

la Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero para ascgurar que
todas las cucntas por pagar se ligquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos linancieros son dados de baja por la Compaiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo linanciero es teemiplazado por otro pasivo tinanciero, la Compaiia cancela ¢l original y
reconoce un nuevo pasivo financicro. Las dilerencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos [inancieros son reconocidas en los resultados del ano en que ocurran.
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2.15 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES
EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

lLas siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no ticnen efecto sobre los estados

linancieros de la Compaiia:

Normas nucvas

NI 10 Estados financicros consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelacion de intereses ¢n olras entidades
NIIT 13 Medicidn del valor razonable

Normas enmendadas

NIUF 1 Préstamos del gobicerno

NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos financicros y pasivos financicros

NIC | Presentacion de clementos de otros ingresos comprensivos (Otro resultado
integral)

NIC 19 Benelicios para empleados (2011)

NIC 27 Estados financicros separados (2011)

NIC 28 Inversiones cn asociadas v negocios conjuntos (2011)

Varios Mejoramicnios a las NIIT emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINTIF 20 Costos de desmaonle en la fase de produccion de una mina a ciclo abierto



DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITT'), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIT)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son clectivas:

Normas nuevas o enmendadas

NIT 1

NI 9

NITF 10

NIC 32
NIC 36

NIC 39

Exencion del requerimicnto para re-emitir la informacion
comparativa para la NIIT 9

Instrumentos linancieros:

Clasificacion y medicion

Adiciones a la NITT para la contabilidad del pasivo

financicro

Entidades de inversidn: Fixencion de los

Requenimientos de consolidacion

Compensacion de activos [inancieros y pasivos financieros
Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no
financicros

Novacion de derivados y conlinuacion de la contabilidad de
coberturas

Interprelaciones nuevas

CINILF 21

Graviimenes

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo se componen de lo siguicnte:

Efectiva a
partir de

Concurrente con
la adopeion de la
NIIF 9
Fnero 1, 2015
IEnero 1, 2015
Enero 1.2014
Enera 1. 2014
Enero 1. 2014

Enero 1, 2014

Inero 1, 2014

2012

Electivo 2551 46.822
Bancos 313,220 587.446
Fondo Financiero Overnight (1) 165,444 73.509
Subtotal 1215 707,777
Sobregiros bancarios ___ (83,198) -
Total 428,017 707,777

(1) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a un fondo de inversion Overnight, con un
veneimiento de 5 dias a una tasa de interés del 1,25%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian restriceiones de uso sobre los saldos de eleclivo.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuenlas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguienle:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,005,002 892,942
Documentos en cobranza 135,461 180,189
Documentos por cobrar tarjela erédito 00,818 93,729
Documentos protestados 1.470 5.380
Préstamos de Mercaderia Personal 3.516 4,541
Provision de cuenlas incobrables (1.139) (44.510)
Subtotal 1,235,128 __L132,265
Otras cucntas por cobrar '
Anlicipo proveedores 253,578 767,770
Empleados 32,561 41,759
Varios 11477 10,733
Subtotal 297 616 820,262
Total 1,532,744 1,952,527

Los plazos de vencimienlo de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias a los
distribuidores contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estian
sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda de funcional de los estados financicros,

La Compania manliene una provision para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera
adecuado de acuerdo con ¢l riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad de las
cucntas por cobrar y la situacion de los clientes son constanlemente monilorcadas para asegurar
lo adecuado de l1a provision en los estados financicros,

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a conlinuacion:

|

2013 2017
(en U.S. délares

1

Saldos al inicio del ano 44,516 35.601
Bija cuantas incobrables (44.516) -
Provision 1,139 8915
Saldos al final del ano 1.139 44,516

La gerencia de la Compania considera que ¢l importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.



Un detalle de la antigiicdad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 se presenta a continuacion:

2013 2012
Anligiiedad Valor brulo Deterioro Valor bruto Delerioro
(en ULS. délares)
Vigentes y no delerioradas 1122367 - 619816 -
De 1 a 90 dias 113,900 (1,139) 544,689 (32,240)
Mas de 91dias - 2 12,276 (12,276)
1,236,267 ( 1.139) 1.176.781 {44.516)

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguicnie:

2013 2012

(en LS. délarcs)

Productos terminados 2.205,475 2,202,920
Malcrias primas 828.298 735,011
Materiales auxiliares 31.888 89,785
Producios ¢n proceso 70,206 108,894
Inventario Producios DO IT 443,120 275,677
Inventario Funky Fish 881,452 877.518
Importaciones en (rinsito 064,862 406,327
[nventario en consignacion == - 17.34()
Total 4,525,701 4,713,477

La gerencia cstima que los inventarios seran realizados o ulilizados a corto plazo.

6. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anlicipados es como sigue:

5]

013 2012
(en ULS. ddlares)

M
o
o]
]

Seguros v Lol 23,5601 15,62
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propicdad, planta y equipo es ¢l siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

Terreno

Tdifcios

Adecuaciones e instalaciones
Maquinaria y equipo de planta
Equipos de computacion
Muebles y enscres

Vehiculos

Hyuipos de oficina

Fquipos de bodega

Tolal

2013

2012

(en 11.S. dolares)

4,670,033 4,368,059
(1,610,402) (1.363.403)
3.059,63] 3,004,656
772,003 772,003
606,206 642,149
1,372,733 1,244,108
163,684 188,767
51977 63,489
72.859 64,539
7.742 13.559
6,164 7,779
6,263 6,263

3,059,631

3,004,656
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8.

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen;

Concesiones ( 1)
Software (2)

Amaortizaciin acumulada

Taolal neto

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a las

2013 2012
(en U.S. ddlares)
973,595 452,419
340,862 105,044
1,314,457 1,057,463
(578.833) (435.571)
735.624 621,892

35 concesiones de locales en Tos centros

comerciales principales del pais, el tiempo de duracion de Tas concesiones de los locales

comerciales son de acuerdo a lo g

Amortiza.

jue se establece en los contratos y de igual forma se los

(2) Constituyen las licencias inlormaticas registradas 4 su costo de adquisicidn, las cuales sc
amorlizan en un periodo de 3 afos.

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

CO510

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Fusidn (Imporcaltex Cia, Lida.)
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2013

AMORIIZACION ACUMULADA

Sildos al 31 de diciembre del 2011
Fusion (TImporcaltex Cia, Lida.)
Gasto amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Gaslo amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Saldos netos al 31 de diciembre del
2012

Saldos netos al 31 de diciembre del
2013

Congesioncs Software Tolal
487.191 91,869 579,060
2092 804 - 292,809
172419 18,175 185,594
052419 105.044 1,057.463
21,1786, 235818 256994
473,505 340,862 1.314.457
160,887 84,229 245.116
77.457 - 77,457
108,674 4,324 112.998
347.018 #8553 435 571
o 135783 7479 143,262
482 801 960032 578,833
605.401 16,491 __ b2l,892
490).794 244 830 735.624



9.  PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

L.os préstamos y obligaciones financieras tienen la siguignte composicion:

2013 2012
No No
Descripeion Corricnte corriente Corrienle corriente

(en U5, ddlures)

Préstamos socios (1) (Nota 19)

Chrenteld Rosemberg Tomis 391476 - 297,759 -
Fhrenfeld Scholem Andiés 50.000 - 30,000 -
Ehrenfeld Seholem Danicl 65,000 N 50,000

Total 506,476 397,759 Ol

Préstamos bancarios:

EIFG Bunk (2) 850.000 - #850,000 -
714.570 . 791.379 E
_ 1,564.570 " - 1,641,379 -
Banco Internacional (3) 72.928 - 72.966 T2.665
05,172 8,357 80,837 103,529
: - 81.275
- 64,329 :
69,7607 37.511 063.674 107,277
2 2 97,433 1
72,843 61.022 62,330 133,865
66,980 60,878 (1,999 133.865
- - 201,654 -
16,256 22,408 z -
77.507 -
103.343 -
168002 ! : :
742804 196.236 7‘)_'2,500 551,201
Total 2.813.856 196,236 2,831,644 551,201

(1) Préstamos a la vista que no generan inlereses,

(2) Préstamos otorgados con una fasa de interés nominal promedio anual del 9.36%, los
mismos que se encuentran garantizados por una prenda ¢ hipoteca de inmuchles de la
compania,

(3) Préstamos otorgados con una tasa de interés nomimal promedio de anual del 7,25%, los
mismos que se encuentran garantizados con pagarcs.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar ¢s como sigue:

2013

2012

(en LS. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 278,131
Proveedores locales 725,741
Subltotal 1,003,872
Otras cucntas por pagar:
Anticipo clientes 94,516
Empleados 190,990
IESS 80.381
Otras cucnlas por pagar -
Sublofal 365,887
Total 1,369,759
IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

1,039,785
708,791

1.748.576

17,023
184,051
15.677
3.199

284.950
__ 21033,5206

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los aclivos y pasivos por impuestos

corrientes se resumen seguidamente:

2013

2012

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrienies:

Retenciones en la fuente que les han sido clectuadas 44.065 22202
Total 44.065 22,202
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado por pagar 137.998 106.549
Retenciones en la fuente de impueslo a la renta

por pagar 44.317 70317
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 14363 26,330
Total 196,678 203,190

La provision para ¢l impuesto a la renta conlorme a disposiciones legales vigentes por los
perindos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se caleula a la tarila del 22% y
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% y 13% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion respectivamenie.

La Compania al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para medir sus aclivos y pasivos por
impuestos diferidos utilizo 1a tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liguidar o

compensar en el periodo correspondiente,



Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- 1a conciliacion entre Tu vtilidad segan
estados linancieros y ¢l gasto por impuesto a la renla corriente al 31 de diciembre. cs como
siguc:

2013 2N 2
(en LS. délares)

Utilidad antes d¢ impuesto a Ia renta 329,355 376,921
Amortizacion de pérdidas (1) (128.512) (140.824)
Dedueeion por inecremento neto de empleados - (27,051)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad - (55,572)
Gastos no deducibles 184694 214,135
Utilidad gravable 383,537 367.009
Impuesto a li renta causado 84.81_8_ 54,4 l%
Anticipo caleulado impuesto a renta (2) 106.455 64.59(0)
Impuesto a la renta cargado a resullados 106.455 84.412
Impuesto a la renta diterido (4.878) (8.497)
Total 101,577 75915

(1) Las pérdidas tributarias conlorme a disposiciones legales pueden compensarse con las
utilidades gravables que se oblengan durante los cinco periodos consecutivos siguientes,
sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades gravables,

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2013 fue de USD 106,455, ¢l impuesto a
Ta renta causado es de USD 84.818; en consecuencia, la Compaiifa registro USD
106.455 en resultados como impuesto a la renla,

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto. son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de Ta provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2013 2012
(en LS. ddlares)
Saldos al comienzo del ano (22.2002) 118.329
Pagos - (118,329
Provision del ano 106,455 84,412
Relenciones en la luente realizadas en ¢l ejercicio lscal (104.9588) (94,323)
Impuestos anticipados (12.132) -
Retenciones por dividendos anticipados (5,200
Sulida de divisas (11,198) (6.584)
Suldos a favor de 1n Compania (44.065) (22,202)

I
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Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos

diferidos lueron como sigue:

2012 2013
Saldos al Reconocido Reconocido Suldos
COMICNZD en los en los al fin
del ano resultados resultados del uno
(en LS. dilares)
Activos por
impuestos diferidos
en relacion a:
Jubilucion patronal 13,408 7.045 1.781 22,324
Desahucio 6,682 (105) (1.335) 5,242
.f\..mn.rl iracion de 1 2.876 2876
pérdidas - =
Pasivos por
impuestos diferidos
en relacion a:
fiavains (31,129) 1.557 1,556 (28.016)
Tolul impuestos .
diferidos, neto (10,949) 8,497 4,878 2426
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS
1.as obligaciones por beneficios acumulados se detallan scguidamente:
2013 2012

Beneficios sociales
Participacion a trabajadores

Total

(en LS. dilares)

142,728 116,316
58122 66,516
200850 182,832

Participacién a Trabajadores.- De conlormidad con disposiciones legales, los trabajadores
ticnen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades
liguidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores

fucron como sigue:

Saldos al comienzo del ano
Pagos clecruados
Provision del ano

Saldos al fin del ano

2013 2012
(en LS. dolares)
66,510 115.589
(66.516) (115,589)
58,122 66,516
58,122 66.516
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Leuatoriano, existe
la obligacion por parte del empleador de olorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la
Jjubilacion que les corresponde por parte del 1ESS a los trabajadores que por veinte anos o
miis hubieren prestado sus servicios en forma continvada o interrumpida, tendrin derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afilindos al Instituto Feuatoriano de Scguridad Social,

Provision por desahucio.- Conlorme a disposiciones del Cadigo del Lrabajo Eeuatoriano,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador
o por el trabajador, el empleador bonilicard al trabajador con ¢l 23% del cquivalente a la
altima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados o Ty misma
empresa o empleador,

Dichas provisiones anualmente se levan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por benelicios definidos se detalla seguidamente:

2013 2012
(cn LS. délares)

Jubilacion patronal 1.385.509 1.284 64|
Provision por desahucio 331.675 319,236
Total ~ L.717,184 1,603,877

Ios movimientos en ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios delinidos se detallun
seguidamente:

2013
L
Jubilacion Ry l%mn i
atranal pol T'otal
patranal desahucio
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del ano 1.284 641 319.236 L603.877
Costo del periodo corriente 152,515 25,540 178,053
Costo linanciero 82,427 21,553 103,980
Pagos efectuados (75,336) (29.439) (104.775)
Reducciones y liquidaciones
anticipadis (24,261) - (24.261)
Ganancia actuarial (34.477) (5,215) (39,692)
Saldos al [in del afio 1,385,500 331,675 1,717,184
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2012

- M Provision
Jubilacion
) por Total
patronal desahucio
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del ano L,092.510 250,926 1,343.436
Transferencia de cmpleados 7.544 1.456 9 ()4)
Costo del periodo corriente 55.444 10,196 65.64)
Costo linanciero 76,476 17.565 04.041
Pagos efcctuados (3.530) (11,019) (14.549)
Reducciones y liguidaciones
anticipadas (3.100) . (31000
Pérdida actuarial 50,257 50,112 109,369
Suldos al fin del ano 1.284.641 319236 1.603.877

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2013 v por un actuario
independiente. Ll valor presente de las obligaciones por coneepto de benclicios definidos y
los costos del servicio actual v ¢l costo del servicio anterior fucron caleulados utilizando ol
método de la unidad de erédito proyectada. Bajo este método los beneficios delinidos dehen
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la férmula del plan, de tal
suerle que se atribuye la misma cantidad de benelicio a cada ano de servicio, considerando el
uso e hipotesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Fsras
hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del liempo. ¢l incremento salarial y las
probahilidades de pago de estos benelicios.

Tas presunciones principales usadas para propisitos de los cilculos actuariales son las
siguientes:

2013 2012

%
Tasa(s) de descucnto 7.00 7.00
Tusa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3.00

ADMINISTRACTON DE RTESGOS FINANCIEROS

En el curse normal de sus operaciones, la Compania estd cxpuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos linancieros: ricsgo de crédilo, de tasa de interés. de
liquidew. de capital, entre olros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania permiten identificar y analizar los
riesgos. determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas. y su aplicacion
de munera efectiva,

El Dircetorio revisa y acuerda politicas para adminisirar estos ricsgos, que son resumidas a
continuacian,



Riesgo de tasa de interés

La exposicion de Ta Compunia al riesgo de cambios en las tasas de mierés del mercado esti
principalmente  relacionada con las ohligaciones de Ta Compania de deuda de corlo plazo
con tasas fijas de interés.

Riesgo de crédito
Se presenta cuando cexiste una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

La Compania solamente comercializa con lereeros reconocidos con buen crédito, Ls la
politica de la Compania que lodos los clienies que descan comercializar con crédito scan
sujetos a procedimientos de verificacion de crédito. Ademads, los saldos por cobrar son
monitoreados permanentemente,

Riesgo de liguidez

[.a Compania monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidex recurrente. Lsta herramienta considera ¢l veneimiento de los activos financicros (Fj.
Cuentas por cobrar, olros activos financicros) v los [lujos de efectivo proyectados
operacionales,

Ll objetivo de la Compania es mantener un balance entre la continuidad de financiamicnto v
Mexibilidad a través del uso de préstamos bancarios, Monitores continuamente los flujos
clectivos proyectados vy reales. conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financicros,

Riesgo de tipo de cambio

Ll riesgo de tipo de cambio es el ricsgo de que el valor razonable o NMujos de caja luluros de
un instrumento linancicro fluctden debido a cambios en los tipos de cambio, La Compania
realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norleamérica, moneda de curso
legal en el pais, consceuentemente, no se presentan clectos por variaciones de lipos de
cambio cn los estados linancieros,

Riesgo de gestion de capital

Ta Compania administra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades.  La adecuacion del capital de la Compafia es moniloreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre olras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de 1a
Compania para conlinuar operando de manera que contintie brindando relornos a los socios y
benelicios a los otros participantes: y. mantener una lucrle base de capilal para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
mancjo de capital en s Compania,



Ln

A continuacion se prescntan las categorias de instrumentos linancicros mantenidos por la
Compania;

2013 2012
(en U.S. délares)

Activos financicros al costo amorlizado;

Efectivo y equivalentes al clectivo (Nota 3) 511.215 707,777

Cuentas por cobrar comerciales y otras cucnlas

por cobrar (Nots 4) _ 1,532,744 1.952.527
Total 2,043,959 2,660,304

Pasivos linancieros al costo amortizado:

Sobregiro bancario 83,198 =
Préstamos y obligaciones financieras (Nota 9) 3.010,092 3,382.845
Cucntas por pagar comerciales y olras cuenlus ' B e

por pagar (Nota 10) 1.369.759 2.033.526
Total 4.463.049 3.416.371

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2013 ¢l capital social es de USD 750,000 que corresponden a
setecientas cincucenla mil participaciones sociales o valor nominal unitario de USD 1,

Utilidad por participacion.- Al 31 de diciembre, un detalle de las ganancias por
participacion cs ¢l siguiente:

2013 2012
(en ULS. daolares)
Utilidad del periodo 227,778 301.006
Promedio ponderado de nimero de parlicipaciones 750,000 750,000
Lilidad bdsica por participacion (.30 (.40

La utilidad basica por participacion ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo
atribuihle, para el numero promedio ponderado de participaciones comunes en circulacion
durante ¢l cjercicio.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Companias faculta a las entidades sujetas a su control i realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario. cspecies, sean estos hienes muehles o inmuebles
que correspondan 4 la actividad de la compania. capitalizacion de reservis, o compensacion
de créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a parlir
de su constitucion.

30



RESERVA 1LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos ¢l 5% de la utilidad neta del cjereicio sea
apropigdo como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo ¢ 20% del capital social
en las companias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
perdidas operacionales, pero no es disponible para ¢l pago de dividendos cn clectivo,
exeepto en caso de liquidacion de la Compaiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada cjereicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los socios,
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue;

2013 2012
(en ULS. dolares)

Resullados acumulados 1.941,925 1.456,022
Resultados acumulados provenicnies de la

adopeion por primera vez de lus NITT 347,835 347835
Transferencia reserva legal (15.050) (23.481)
Fusidn por ahsorcion - 208.376
Ajuste = 2
Utilidad del cjercicio 227.778 301.006
F'olal 2.502,488 2,289,760

Lus siguientes parlidas surgen de 1y aplicacion por primera vez de las NIIF y de 1os saldos de
reservas de cjercicios anteriores que de acuerdo @ disposiciones socletarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrin ser utilizados de la siguiente Torma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIE.- Los resultados de Ja
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion linanciera NI,
se registran cn el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NITE, separado de los resultados acumulados ordinarios y
su suldo gercedor no podra ser distribuido entre los accionistas: solo podra ser
capitalizado en Ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dllimo
cjercicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizado en absorber perdidas; o devuello
en el caso de liguidacion de la compania,

Reserva de Capital.- Ll saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademis podrd ser capitalizado en la parte gue
exceda estas pérdidas.  Hl saldo de esta cuenta podra ser devuoelto en el caso de la
liquidacion de la Compaiia.
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INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de Tos ingresos es como sigue:

2013

2012

(en U.S. dilares)

Ingresos provenientes de la venta de bicnes 11,910,794
[ngresos por intereses 9.464
Ingresos varios 60,819
Total 11,981,081

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operalivos al 31 de diciembre se resumen:

2013

10).547.365
15,155

93,227

10,655,750

201

I

(en ULS. ddlares)

Costo de ventas 5,329,467 4.017.269
Gasto de administracion y ventas 6,121,305 5,906,151
Total 11,450,772 9923 420
Fl detalle de costos y gastos por su naturaleza es cl siguiente:

2013 2012

(cn ULS. dolares)

Costo de ventas 5,329 467
Gaslos por beneficios a los empleados (1) 2.821.474
Honorarios y servicios consultorfa (ascsoria) 6,679
Depreciaciones / amartizaciones 379,947
Baja de inventarios 65,308
Deterioro cuentas por cobrar 1,139
SCEUTos ¥ reascguros 39574
Arrendamientos operativos (2) 806,551
Promaocidn y publicidad 314,078
Grastos de viaje 04,184
Mantenimicnto (limpieza) y reparaciones 122,408
Servicios bisicos 206,493
Impuestos (lasas y conlribuciones) 114.253
Servicios a terceros 22,354
Suministros de oficina 289,939
Olros gastos 426,714
Total 11,450,772

4.017,269
2,398,296
142,130
392,048
97.852
8,915
44,299
710.851
380,562
139.613
155,968
148,965
58,930
15.805
63,997
1,147.020

0,023.42()




(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- T'f siguiente es un detalle
delos gastos por beneficios a cmpleados:

2013 2012

(en U.S. ddlares)

Suveldos y salarios 1.350.899 1.060 852
Comisiones y bonificaciones (incentivos) 332,840 781,737
Benelicios sociales 618357 15,387
Capacitacion 9 346 6.683
Participacion trabajadores 58,121 H6,516
Aporte al IESS 351183 186,170
Benelicios delinidos (jubilacion patronal y desahucio) 100,722 180949
Total 2821474 2,398,296

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, o personal lotal de la Compania alcanza 380 y 362
empleados respectivamente.

(1) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamicntos / concesion

- MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. suscribic contratos de arriendo
por los locales de los Centros Comerciales. FI plazo ex establecido de acuerdo 4l
contrato de concesidn, ¢l gasto por cste coneeplo durante el ejercicio fiscal 2013
asciende al valor de USD 789,416,

- La compaiia mantiene un tolal de 35 locales concesionados en los principales centros
comerciales de las ciudades de Quilo, Guayaquil. Iharra, Ambato y Lalacunga por lo
cual suman un valor total de costo por USD 952419,

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como siglie:

2013 2012
(en LS, délares)

[nicreses 88,259 238,427
Comisiones y servicios banecarios 12.695 22,941
Costo l[inanciero - Q.04 1
Total 200,954 355409

L
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COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS
Las aperaciones entre la Compania, sus socios v sus companias relacionadas, forman parte

de las transacciones habituales de la Compania en cuanto a su objeto y condiciones.

(a)  Socios
Los socios de la Compania al 31 de diciembre de 2013 se detallan seguidamente:

Nimero de Valor %
Nombre del socio participaciones USD Participacion
Thomas Ehrenfeld Rosemberg 534,558 534.558 71.28
Daniel Eduardo Ehrenteld Scholem 154.5906 154.596 20,61
Andrés Ehrenfeld Scholem 60,846 6,846 811
Lotal 750,000 750.000 100,00

(b} Saldos y transacciones con socios y compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos y (ransacciones con soCios ¥ companiis
relacionadas se [ormaban de la siguicnte manera:

2013 2012
Naluraleza  Origen (en LS. ddlares)
Préstamos (Nota 9)
Ithirenfeld Rosemberg Tomas Control Local 391476 297,759
Ehrenfeld Scholem Andrés Control Local 50.000 50,000
Ehrenfeld Scholem Daniel Control Local 65,000 50,000
506,476 397,739

(¢) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta Admimistracion y demis personas que asumen la gestion de
MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. L'TDA,, incluyendo a la gerencia general,
asi como los socios que la representen. no han participado al 31 de diciembre del 2013
y 2012 ¢n transacciones no habituales v/o relevantes,

(d) Remuncraciones y compensaciones de Ia gerencia clave

Durante los afos 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se lorman ¢como siguen:

2013 22
(en U.S. dolares)

Reneficios a corlo plazo y total 739,577 154,034
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados financieros (abril 20
del 2014) no se produjeron cventos que en opinion de s Administracion pudieran lener un
clecto importante sobre los estados linancieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido cmilidos
por Ta Gerencia de Manulacluras Americanas Cia. Lida, el 26 de abril del 2014 y serin
presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion, En opinion de la Gereneia, los
estados financicros serdn aprobados por T Junta General de Socios sin modificaciones.

L
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