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Quito, abril 30 del 2010
Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad.-
Ref: Expediente
De nuestras consideraciones:
P - e R o &M\ » e ‘A%‘“«MN'

Adjunto a la presente sirvase entxontrar copia auténtica ¢ de nuestro informe de audltod&
/ sobre los es cieros de MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. por \
/ el afio qué terminé el 3hde diciembre del 2009. Dé esta fomxg,damos cumpliitiento alo
dispuesto en el Art. 324 de Ley de (’%lompaﬁfas, publicada /em el R.O. No. 312 \l 5 de L

H
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%} novxemi)@e 1999, e / o

\Adxcxonalmente los ﬁ\’nnetQi del Reglstro Uﬁuco de C{jntnbuyentes de la compafiia
éadltada y de nuestra firma SofTcQmo sigue: T

!

MANUFK’@"'URAS AMERICANAS,CIA, LT ‘ 1790027791001
ASESORES TRIBUT: A~RIOS LEGALES AS EG CLA%. LTDA. 1791408039OQ«1
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\ Con esta oportunidad les re%ieramos a ustedes Auestros sent;,mlentos de consideracién y j
respeto.” / / A ~ / /
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ASESORES TRIBUTARIOS LEGALES ASTRILEG CIA. LTDA.

resentante Legal

Adj.: Lo indicado

Gregorio Bobadilla N36 125y
Av. Naciones Unidas
Teléfonos: (5932) 2452636
2439 040-2447 261-2439012
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b ACTURAS RICANAS CIA. LTDA.”

CONTENIDO:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

BALANCES GENERALES
ESTADOS DE RESULTADOS »
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
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ASTRILEG CIA. LTDA. | =2y

Contadores Pablicos Auditores | (NTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Manufacturas Americanas Cfa. Ltda.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Manufacturas Americanas Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de ﬂujos”ngLQ{O por el afio

rmifiado en esafecha, asi como el resumen de ylﬁféas contables 51gn1ﬁcat1vas y
/:ftras notas explicativas. y\

/ / Wla Admm tracidn por | lﬂéstados ljmdif&eros ~ \\ \\
{ 2. Lig Administracién \de Manu! /encanas Cia. Ltda. es responszle je%

L préparacién y presentacxon razonable estos cstédos financieros de acuierdo con
\ pnnclp”@wde% contabilidad generalrhente aceptados en el Ecuador. Esta
.  responsabilidad mc]uy diseflar, unplenientar y ma,ntener el control interno pertinente
“.._ a la preparacién y presentagion razonable de los ¢stados financieros para que estén
“libres de representaciones erréneas de i portancia }relativa, ya sea como resultado de
fraudem“‘étrex,ie\lc‘:’cclonar y aplicar las|politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables que sean Wonab s de acuere%o a las circunstancias. ;‘ e

{:W e % A:
\ d\Risponsabtlldad del /guduor \x\% \ /

\ 3. Nue\s\”mife,spoasab’lﬁad consnste en expresar una opinién sobre fos estados ﬁnancxei‘{)s
\"* al 31 de diciembre de 2005 basada en nue%t;a auditoria. Nuestra auditoria fue
rea.hzada de acuerdo conf’las Normas Inwmaclon“‘alcs de Auditoria. Es/tas)rijrmas
“fequieren \ que cumplatios con requerimientos éticos y planifiquemos-y realicemos la
auditorfa para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erréneas de importancia relativa.

[

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante
de la Compaiifa para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opini6én sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién

Gregorio Bobadilla N36 125y

Av. Naciones Unidas

Teléfonos: (5932) 2452636

2439040 -2447 261-2439012
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de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Manufacturas Americanas
Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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f 5. La Compaﬂzam.prepam sus estados ﬁnancwr()s en base a Norm uatorianas ‘de
/ Cgmtabllldad las\ cuales podnan diferir’ en ciertos” aspecto;sm\as Normas
1 Intemacwnales de «lnfonnacx Fmanclgi'a Por 1(3; tanto, los estados cieros.
§ tos no tienen el propésno de presentar la/ posicion financiera, ‘resultados

2\ opcratm:vc Y. ﬂmos de caja de Manufacturas Amelicanas Cia. Ltda. de conformidad
con pnnc1plos y préctlcas de contabilidad gen ‘ralmente aceptados en paises y
M_]unsdnccxones diferentes ales de laRep bhca del E uador.
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\Cuentas por pagar T

__PASIVOS A LARGO e
Oblxg,acxones bancarias } \13 12
Provisi6n jubilacién pa y desayucio 13

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Propiedad, planta y equipo
Menos d reclaclén acumulada

Proptéﬂad, planta mexneto 6

wn bW

“OTROS ACTIVOS: \ 7"

N 7

TOTALA‘C’ITV@S\ ‘a\ /

4 \ \ /

PASIVOS Y PATRIMONIO | /

PASI\>OSQQRRIENTES : {

Obligaciones banc“masm J 12
z

i 8
s acumulados y otras cuenias por pagaé- 11
Total pasivos comentes ‘\ !

%
%

Total pasivos a largo pldzo  ~ \

\._ TOTAL PASIVOS / A
"PATRIMONIO:
Capital social 14
Aportes futuras capitalizaciones 15
Reserva legal 16
Reserva de capital 17
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Véanse las notas que aoom/rnakﬁgs estados financieros

%
Ing. Tomas Ehrenfeld
Gerente General

G ontadora Gcneml

2009 008
162,857 272,327
770,204 727,371

1,930,984 1,766,077
290,353 169,166

3,154,398 2,934,941

1,827,206 1,294,374

(4925719  _(645.437
1084632 648,937
333,108 21@{64
m«»x{_&mﬁ%
4,«*"1 ”\;‘ 3

ﬁf; \ o
i 679,545 -
282,201 337,506

801,910 514,257
1,763,656 851,763

P

‘; 334,660 | y
1042340 /__ 946335
31377000 946,335
3,140,656 1,798,098
400,000 200,000
357,939 686,624
51,630 20,373
65,432 265,432
556,481 830,015

1,431.482 2,002,444




MANUFACTURAS AMERICANAS CJA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANO ADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)
Notas 2009 2008
Ventas Brutas 4,771,881 4,824,116
Descuentos (148.339) 72.920
Ventas netas 4,623,542 4,751,196
Costo de productos vendidos (2,102,2&3! 2.205.00
e e i Wwwm
}Jtiﬁdad bruta \ 2516259 2546,193
y _‘)’ L‘x, \‘
Gastos Om 3 7 o
{'/ Ad.m.limsh'aclén y Ve \g /’f P (2,053,8441 12,900,270}
| i / ;‘/ AN \
| Utilidid operacional b /462415 _ \.545503
\ !
*._ Otros ingresos / (gastb“s)ﬁm | ’
Fmancleros, netos . : ! (31,841) (4,831)
eto N i ; (148,373) (39.346)
Total otros ingresos / (gastos) netOS\ ! (180.214) (44,177
— \ \
ym“"“uﬁ“l‘idad del ejercicio \ ga‘ 282.201 ’{ 591,‘74 j
\1 j g’ N /, )
l“x Menos‘ ['f *, \&Kk‘«&, A -’
\ Participacion &ab“jad'{res / "9 42,330 75;52
. Impuesto a la renta causado 18, 34380 __ 113913
A e . -7
Utilidad neta del ejercicio™ 205401 _3]12.57]

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

(0

Ing. Tomés Ehrenfeld
Gerente General




MANUFACTURAS AMERICANAS CIA, LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
S 0S 1 DE DI RE DE 2! 2008
(Expresados en U.S. dblares)
Aportes para
Capital futuras Reserva Reservade  Resultados
( nota 14) (nota 15) (nota 16)  (nota 17)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 10,000 ' 776,558 24,883 265,432 702,934 1,779,807
Aumento de Capital 190,000 - (4,510) - (185,490) .
Retiro socios - (134,934) - - - (134,934)
Aportes para aumento de capital - 45,000 - - - 45,000
Utilidad nets del ejescicio - - - = 3257 312571
Saldos al 31 de diciembre del 2008 200,000 686,624 20,373 265,432 830,015 2,002,444
Aumento de Capital 200,000 - - (200,000) - -
Transferencia reserva legal - - 31,257 - (31,257 -
Aporte futuras capitalizaciones - 393,000 - - - 393,000
Retiro de socios - (721,685) - - - (721,685)
Dividendos - - - - (444,245)  (444,245)
Reinversién de mili;ﬂdgpsm»»»fr« s ——— - - T e (80,233) (80,233)
Utilidad neta def gjercicio N . i . 209901 _ 282201
Saldos a} 41 de diciembre del 2009 \\ 400,000 ;r/ 51,630 65432 556481 “.1431.482
Véanse lny hotas que acompatia s bus €stados Tinangiy /}f// -~ \
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MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Intereses ganados
Participaci6n a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros ingresos y (gastos) neto
Efectivo neto_(usado) /proveniente de actividades de

el e,
0 ion N
.,
K::os DE EFECTIVO EN Ab’{‘\IVIDADES DE,

ION: . \
ied /
Addquisicién de propi des, planta g equipo /
OuOmvos /
3 Efectivo netuusadm actividades de inversién /
\ ""-»_
“FLUJOS DE EFECTIV O\NA\CTIVIDADES DE
FMCMMENTO‘ :

Porcién comen% de la deuda largo p\ {
uda a largo plazo \ | 4

—— |

T' “Aportes socios \
E

fecmil{o proveniente / }mado en actfmdades de

\  financiamiento / \
A ,m“’ ,, N

\_ EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO:
“\Disminucién / aumento neto del eféctivo y sus equlvalenteS“\“

Efectivo equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(Continda...)

2000

4,574,967
(4,332,656)
(31,841)

(75,2623
(113,913)
(148373)

(532,832)
(135.080)
(667.912)

679,545
334,660

(328.685)

(109,470)

212321 -

——102.807

2008

4,541,367
(3,926,138)

(4,937)
106

(42,161)
(53,421)
(39.346)

LY

475970
e

(6, 140)

L (123.948)
(186.088)

(153,068)

Fa

/
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AC RICANAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizaci6n de otros activos

Provisién cuentas incobrables

Provisi6n para jubilacién patronal

Provisién para desahucio

Provisién ién trabajadores

Pyy n 1mpuesto ala rema\\ L

«/’

/’éfectwo proveniente de actmdade?(:peratlvas antes de //

/" cambios en el capital-de trabajo: N\ /
/" Aum to en cuentas por'cobrar comeiciales
( Auménto / Disminucién en inventarios /
| Dismihugcién / Aumento en cuentas por pagar a pvéwcedor&s /

; Disminuci
\‘x

Au@ento ¢n otros activos y paswgbs i

"EFECTIVO NETO USADO fi’RQVENIENTE Dh |
ACTIVIDADES DE OPERACION ™ \

— \’xx 2
S {i
P WN@\ \x“ } \
\ \ ) I
' \ y / \
\‘.,\. \MNNWWM“ 7@ »-*{"ﬂ/(tlw ’ /*
\ ‘_ | y
N (bW
&\»«N
‘”"“thgr’fdfﬁiﬁfhrenfeld
Gerente General

2009 2008
205,491 312,571
97,137 84,950
18,636 17,236
5,742 5,424
123,492 94,156
24,798 66,839

82330 75,262

T 34380 - 113,913
Ve (48 575) N, (209,3\39

(164,907) \ 42,362
(55,305) 88,598

_(410297) —(216012)

—{127078) 470970
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MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. es una compafiiza de nacionalidad
ecuatoriana; se constituy6 en la ciudad de Quito el 29 de octubre de 1957,

El objeto social principal de la compaiiia es el establecimiento de industrias destinadas a la
manufactura de ropa y articulos similares, a mas del ejercicio del comercio de importacion y
exportacion, en todas o cualquiera de sus ramas.

La compaifiia prepara sus estados financieros en U.S. délares.

La inflaci6n registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al-consumidor, afecta la
Qomﬁarabllxdad de dg"“i"mmados importes contenidos en los-¢! os financieros ad_yun;gs por el
“afio que termind el 31 de diciembre del 2009. Por esta. razon, dichos estados ﬁnancleros%t;ben
ser leidos considerando esta circunstancia, princi ente si se los analiza comparatw

T / o N
Fac;é/res internos ;\ éxternos  afectaron desfavorablemente/fé condxcxone;\&; la econom}h
ecuatoriana en el afio 2009: la calg del precio del petréleo ecuatoriano, la wc}sa mversLém

jera directa, la inaccesibilidad a lineas di crédito infernacionales, la baja de'remeésas de
los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente
influenciados pow‘l”“”gmw crisis econémica y anciera mundial, la misma que continua aiin.

‘“PQ; lo mencionado, el goblemo eguatonano gha tomado lLs acciones necesarias para afrontar y

e -

dxsmmumla crisis existente; entre\las acclones mencxo&adas constan la reduccién del gasto
plblico e mvcrsién«cx; el presupuest general del Estado, ‘aumento de aranceles y restriccion de
glﬁmas xmportaclones\\gxmsnén de \bonos del estado x\ busca de créditos en 6“ ”gamsmos
internac

|1

ionales, etc. |
? g’ 1{ \,\ /
; \\ “\‘t& ‘J/,\' /
% o, . /«:”’W /
\ 2. PR]NCIPA_LES«BO[ff; ;CAS CO}‘TABLES N Rl ) /
Pnnci ios contables ecuatonmos L ,/”

La Companiﬁ esta su_jeta al control de la Supermtendencxa de Compaﬁnas y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, las
mismas requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a la actividad econémica de la empresa, con ¢l fin de determinar la valuacién
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas
estimaciones y supuestos en opinidn de la Administracion, se basaron en la mejor utilizaci6n de
la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compafifa son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y
a la entrega de la mercaderia.




Valuacién de Inventarios.- Estin valorados al costo de adquisicién o produccién que no
exceden a los valores de mercado. Las importaciones en transito estin registradas a su coso de
adquisicion.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipos.- El terreno, edificios e instalaciones, muebles y
enseres, maquinaria y equipos; y, vehiculos se muestran al costo de adquisicién. Estos activos se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida ttil estimada,
de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %

Edificios 5
Instalaciones, maquinaria, equipos de

oficina y muebles y enseres 10

Vehiculos : 20

Equipos de computacién 33

- ”,M“”‘"“W"m”’"‘“m%_\\ /,w'”" e . T N‘”“m‘”
yd Otros_Activos.- Correspondqg principalmente a coricesiones registrados a su costo de

adquisicién. S

JS—

/ i n - R \

¢ .~ Se reconocen en Iosx(esultados dél
periodo y se constituyer oonfonne 1 la ley, 5% de pamcgpamérn para los trabajadores y 2 ,,,/';i“‘
para 1mpuesto a la renta {notas 9 y10). / / L

f

N ﬂgldll para Jibilacién.- Se lleva a resultados, basados en el correspondiente cdlculo

"\ matemético actuarial efecnﬁkxun pmfeSI%)nal independiente.
P N S -

___El sxguxente cuadro o por el Instituito Naclonai de Estadistica y Censog presenta
T m}‘onnaclon relacionada cpn el porcentaje de v%naclén en les indices de precios al cg:insumxdor 7
4 \’\ / ’1 ‘i R (' f!

5 \w\“ // \k‘ \\N o g :’j
\ e Am{ "\ Variacién Poreentual /
m\%‘( I;‘
. 2006 3 )
I 2007 T 3 I
T 2008 9
2009 4

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 estan conformadas de la
siguiente manera:

2009 2008

(en U.S. Délares)
Clientes ' 795,213 746,638
Provision para cuentas incobrables (25,009) (19267)
Total —170.204 —l27.371
9




El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Saldos al inicio del afio 19,267 13,843
Provisién del afio 5.742 5.424
Total —o2,009 —12.267

4. INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
(en U.S. Délares)
/P&Qdactos LT T «V\le‘;095,097
-~ Materias ﬁf‘““”\\ 7 484,102 3,365
/" Materiales Auxiliares x 7 163,664 134,695
Productos en proceso \ 4 59,553 76,249
{/ Im iones en Eﬁnsﬁo \ 24,905 N
§ Inventario en consxgm(.\nén \ / ;76583 6,§83 \
; Tot&Lglventanos I / g 1.930.984 l.lﬁlﬂﬂ
‘\‘ [ :
\ — P

5. GASTOS ANTICIPADOS Y'QTRAS CUENTAS Poﬂ COBRAR
M\\ " :

N !
Los g?sﬁwmmgpados y otras cue?tas por cobrar al :%1 de diciembre del 2009 y 2008 se
detallan segmdamen% 3

\ i j /
\ / \X 2009 2008
\ S e / (en U.S. Délares) /

N —— y > U ’
. Anticipos proveedores / ~ 193,387 89,739
. Empleados P S 34382 19,853
nnpaestomggmml 4GS 57,951
Seguros anticipados 10,168 10,623
Otros gastos anticipados 3.701 -
Total —290.353 —169.166

10
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2009 2008
(en U.S. Délares)
Terreno 151,132 151,132
Edificios 151,797 151,797
Magquinaria y equipos 273,340 250,502
Instalaciones 616,721 439,178
Equipos de computacién 102,908 90,077
Muebles y enseres 44,466 43,816
Equipos de oficina 52,995 52,995
Vehiculos 34,932 34,932
Software 81,670 79,945
Nueva Construccion Fabrica 317.245 - -
Total 1,827,206 1,294,374
Menos depreciacion-ecumulada — (742574) = {645.437)
-~ Total propiedad, planta y equipo neto 1084632 — 548,937
/ ’ M,.\w-“"’“"'w""""‘ o, AU" y : = R — \"\
- N \ Y e ™~ A
El movimiento de Iz propiedad, planta y equipo ;ﬁxe como s1§ue: \ Y
{ [ / ; N -
\ \\MMM / 2009 2008~
\ T —n / { (en U.S. Délares)
N, \‘%\ f g
“\.__Saldos netos al comienzo del'afio § | 648937 671,747
“Adiciones N . 531,108 62,140
Depreciavién... Y\ | L (95.413) (84.950)
N ! :
~_Saldos netos al fin aérago 2 y L 1.084.632 648,93
. t’»!\\ H f ‘:\" "x\- ,
';; S J i f ‘1,\' “ 4/?;',‘. /'
x\ 7. OTRQS\{W 95/ / \\ . P /
N / /
\\ Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden: e
. L e -
e 2009 )
(en U.S. Délares)
Marcas Registradas 3,000 -
Concesiones 388,251 256,171
Total 391,251 256,171
Menos amortizacién acumulada (58.143) (39.507)
Total otros activos neto 333,108 216,664
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:



El movimiento de los otros activos fue como sigue:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Saldos netos al comienzo del afio 216,664 109,952
Adiciones 135,080 123,948
Amortizacién (18.636) —(17.236)
Saldos netos al fin del afio 333,108 —216664

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuenfas por pagar se componen de la siguiente manera:

I 200 . 2008
e T ~(en US. Délaresi“”
4,/" Proveedores nacionales (ver n\h 18) " 248,426 154 20
;/ Proveederﬁ"de!@xtpnor 33975 3;;:336
; 2 s N ‘;
% TO?&] \& } f/ _?_252.291 5\.\_231.5-2%\
\ b / / [
\ M“-«.% : 3?
\ 9 PARTICIPACION A AJADORES g’ 5
|
\beﬂ:pnfonmdad con disposiciones, legales wgentes los tfaba_yadores tienen derecho a participar
en lasTlﬁhdﬂdss\anuales de la empﬁgsa en u:i 15% de la ptllxdad neta considerada para efectos
del célculo del impiiesto a la renta. ! 1 e
R N \ ST
g A\k 31 de diciembre del 2009 y 20d8 los mévnmlentos dq la provisién para pa;;’nclpaclén a,
3 trabg)adores fueron como’ sigue: ! \, S S /
kY R o 11 “»,\ e, S “ 4
s\\ e / ’ AN . /
: . 2009
. // N~ (e US. dolam) /
Saldos al comienzo el afio 75,262 42,161
Pagos efectuados (75,162) (42,161)
Provisién del afio 42,330 75,262
Saldos al fin del afio 42330 —L2a262

10. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta conforine a disposiciones legales se calcula a la tarifa
del 25% sobre las utilidades gravables, Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan
a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional
alguna.
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La conciliacién entre las utilidades segin estados financieros y la utilidad gravable, al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Utilidad segiin estados financieros 282,201 501,746
Gastos no deducibles 3,040 43,169
Otras deducciones especiales (27,304) - (14,000)
Participacién trabajadores v (42,330) (75.262)
Utilidad tributaria 215,607 455.653
15% impuesto a la renta del ejercicio 29,282 -
25% impuesto a la renta 5.098 — -
Impuesto a la renta cargado a resultados —34.380 —rl3913

Para el afio 2009 la Compaiiia decidi6 reinvertir sus utilidades hasta el monto permitido por la
ley..El-célculo-del. Ampuesto a la renta conforme a dxspo,sw*uné‘s”"tnbutanas wgentcs se

/’presenta a continuacién: ™ e .
/'/ o AN ,/ 'x,“
s 7, S
/ e Base /% mpwdo \
f ( Reinversién L 195206 15 / 29,%;; \
{ N No reinversién. ... 20,390 25/ 5098
\ .. Total L __ 34380
\ w’”“"*w‘,m f {
*._ Los movimientos de la pronQn para xmpues;,to ala rcnta al 31 de diciembre del 2009 y 2008
\ﬁlg{?i cic>mo sigue: ,\ %
— Y 2009 2008
_— N ; H % (en U.S. Délares) /™
gwww ‘i\‘ i \‘ % j - 7
Saldos al comienzo del a;io j A\ Y 55,962 / 18,565/
N Pagos efectuados L /,» 55,962) / (18,565
\ Impuestos anticipados del afio  / N\ (48,715) (57,951)
x Provision del afio P / \ 34380 11 3
\\Sﬂ‘?ial fin del afio L (]4 335) -

I
e

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de pasivos acumulados y otras cuentas por

pagar es como sigue:
2009 2008
(en U.S. Délares)

Sueldos por pagar 62,342 54,670
Anticipo clientes 1,638 78,285
Beneficios sociales 61,423 68,488
Otros impuestos por pagar 85,348 55,683
Participacion trabajadores (ver nota 9) 42,330 75,262
Impuesto a la renta por pagar (ver nota 10) 34,380 113,913




‘\rea]lzado por un profesxonal m}ef)endlente N

Imporcaltex Cia. Ltda. (ver nota 18) 23,673 23,673

Cuentas por Pagar socios 444,245 -
Otras cuentas por pagar _ 46.531 44,283
Total 301910 —_—14257

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 las obligaciones bancarias constituyen:

Afio 2009
(en U.S. Déhres)
e T 'MWMMNN Cort»g,.,««v”“’ - WLargm g0 ~-... Total
e S&LIE!Q:@\ P@. Plazo Deuda
Constltuyc un préstamo con Ma Corporacién / o )
iera Nacional a un plazo de cuatro aﬂos, 129,5{,/5,#””‘” 3T4;660\ 464}15()5
tasa del 10,0262%. (1) a N\
stituyen tres préskiqus corrientes con el 7/ N
EFMANK con vencimientos tnmesu'al&sj a /I R
una tasa del-2,28% / 550,000 - 550.000
Total T | _gios4s 334660 1014205
S \\ i g
",

¢

— N | !
JUBEACfﬁN“PA’IjRONALY DE§AHUCIO

§ e,

o Cl?nforme a dlsposxclone§ del Codig  de Trabago ecuaton o, existe la obligacién por parte det;

em;\:leador de otorgar jubilacién nal sin pegjuicio de la g\ubllacxén que les corresponde por’
parte.del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a los trabayj: ores que por x;«mte afios o m
hubi s;,aggsus’/sewlczos en forma contin 0 interrumpida:-La provision por jubilact
anualmcnte es llevada a los resultados del e_;erc:cnmy esta sustentada en un estudio aﬁltuanal

o

S T -

™

2008 es como sigue:

Afig 2009
(en U.S. délares)
Jubilacién Provisién
atronal Desahucio Total

Saldos al inicio del afio 756,772 189,563 946,335
Pagos efectuados (9,108) (10,812) (19,920)
Reversion por salida de trabajadores (32,365) - (32,365)
Provision del afio 123.492 24798 ___ 148.290
Saldos al fin del afio —338.791 —(3.349 —L.042.340




Afio 2008

(en U.S. délares)
Jubilacion Provision
Patronal Desahucio Total
Saldos al comienzo del afio 705,960 146,818 852,778
Pagos efectuados (19,119) (24,094) (43,213)
Reversion por salida de trabajadores (24,225) - (24,225)
Provisi6n del afio 94,156 66,839 160,995
Saldos al fin del afio 7156772 —a189.563 246,333

14. CAPITAL SOCIAL

Con fecha 16 de julio del 2009 la compafifa aument6 su capital social en USD 200,000;
quedando al lLdgmglgLembm del 2009 en USD 400,000 que corrcsponden a cugtroclentas mil
cipaciones sociales zwglgr nominal unitario de USD 1, B

”/
f’ ~

/ 15 Mf)}ﬂ”mmﬁcnn@maom:s T \

g Constituyen aportes efectuados poi los accionistas de la g:/ompaiiia, estos se ut{hzarén m
futups aumentos de capital. :
\ ~~ / /

\

i
1§ RESERVA LEGAL - !

o,

i
ley de Compailias establec\é\que por lo :énenos el 5"/% de la utilidad neta del ejercicio sea
apro como reserva legal hasta,que ésta alcance comd minimo el 20% del capital social en

las compafiias anénimas. Esta reserya puedeiser parcial o totalmente capitalizada, pero no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo. { [
T\ i \ \ / "
Y ; X '\ 4 fg
3 A ; \\ 5, /z/ /
| 17. RESERVA DE CAPITAL \ el /

T\\ Esta cuentdificlaye los valore / de las cuentas Reexpre516n “Monetaria y Reserva/por

*.  Revalorizacién del Patnmomo aﬂos anteriores originadas por la correccién monetan;vﬁe los

\acﬁvos Y pasivos no n;;)?arfos y del patrimonio y trﬁisfegdos a esta cuenta. Esta reserva
pﬁéﬁommu,psr mente capitalizada, compensar pérdidas- o-devolverse en caso de
liquidacion de la Compaitia. El saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las principales transacciones con partes relacionadas, se
resumen de la siguiente manera:

2009 2008
(en U. S. Délares)
PASIVO:
Otras cuentas por pagar:
Imporcaltex Cia. Ltda. (ver nota 11) 23,673 23,673
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril
21, del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia

pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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