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Quito, abril 30 del 2010 

Señores 

Superintendencia de Compañías 
Ciudad.- 

Ref: Expediente 

De nuestras consideraciones: 
- AA A o A Ñ — 

Adjunto a la presente sírvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoria, 
/ sobre los estados financieros de MANUFACTURAS AMERICANAS.CIA. LTDA. por y, 

/ el año qué terminó el Side diciembre del 2009. Dé esta forma,dámos cumplimiento alo  * 
¡ dispuesto en el Art, 324 de Ley d de le Compañías,, publicada ph el R.O. No. 312 del 5d de 

noviembre de 1999. / N 

  

o 
Ya eo 

f 

Adicionalmente lo los —Aúmetos del Registro Uhico de Contribuyentes de la compañía 

dnditada y de nuestra firma soiregmo sigue: | 

MANUFACTURAS AMERICANAS, CIA. LDA, 1790027791001 
ASESORES TRIBUTARIOS LEGALES AS EG cl LTDA. 1791408039001 

e A 

Con cita oportunidad les refteramos a pstedes hgetrs sen sentimientos de consideración y / 
respeto' No / ! > . E É 

S, AN A £ * a ma 7 » 1 / va P A / 

» / N ] 
Atentamente, e o ud 

. a A a. a o o 

ASESORES TRIBUTARÍOS LEGALES ASTRILEG CIA. LTDA: 77 

llo 
risti llo, 

resentante Legal 

  

Adj.: Lo indicado 
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Teléfonos: (5932) 2452636 
2439 040-2447 261-2439 012 

Auditoría - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precios de Transferencia- NIF auditoresGastrileg.com.ec 
Auitoría- Contabilidad - Consultoria - impuestos - Precios de Transferencia -NUF. E anw.astrileg.com.ec



>, 
» 

“MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA.” 

ESTADOS FINANCIEROS 

. AL 3ERE DICIEMBRE DEL 2009 % 2008 

_CONEL, INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Á 
e 

E 
> 

4 
% / Y É 

E 
4 
t 

cd



  

“ ACTURAS RICANAS CIA. LTDA.” 

CONTENIDO: 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

BALANCES GENERALES 

ESTADOS DE RESULTADOS 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

N CASALS ESTADOS PINAN CIEROS AA 
po >, 

Y 7 A” ss, 

/ N / SN 
Í A, N ” e, A 

i E xi É£ e á A X 

; 4 4 : f XA 
S e e , f Yo 

4 a bo 
4 a A 

Ñ TA | 
» a : ; 

xo > | | 
a X : : A | | 

a z $ a 
pe Í | 4 1 / OS : 4 | A X Í / 

4 Xx 4 Ak A / 
y a A a É 

A a o É o er A 
coran É A 

¿ e 

0. e” o



  

ASTRILEG CIA. LTDA. | Esta 
Contadores Públicos Auditores l ¡INTERNATIONAL 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Socios de 

Manufacturas Americanas Cía. Ltda.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Manufacturas Americanas Cía. 
Ltda. al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos_de efectivo por el año 
ras notas xp esa”fecha, así como el resumen de 1 pati contables significativas y 
otras notas explicativas. NS 

/ Responsab de la Administración po 1 Estados  Ejnáncieros > a X 

| 2. ' Administración ¡de Manufacturas hericanas Ca. Ltda. es responsable _de da 

4 p ción y presentación razonable de estos estádos financieros de acúerdo con 

S principios de... contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implenientar y mantener el control interno pertinente 

*.._ a la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén 

“libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de 
fraude 9 error, seleccionar y aplicar la políticas contables apropiadas; y realizar las 
estimaciones contables que sean razonable es de acuerdo a las circunstancias. ! OS 

—— 

A Responsabilidad del Auditor 
| A , / 

4 A 1 A OS a Y / 

Ni 3. Nuestra responsabilidad consisté en expresar úna opinión sobre los Estados financieros 
* al 31 de diciembre de 2009, basada en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue 

.. realizada de acuerdo con-las Normas Internacionales de Auditoría. rd 
“Tequieren que cumplarmos con requerimientos éticos y plánifiquemos y Tealicemos la 

auditoría para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen 
representaciones erróneas de importancia relativa. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la 

evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones 
erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno relevante 

de la Compañía para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación 
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de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones 
contables realizadas por la Administración son razonables, así como una evaluación 
de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en 
todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Manufacturas Americanas 
Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos 

de efectivo por el año terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

£ 5. La Compañía. prepara sus éstados financierós en base a Normas Ecuatorianas “de 
¿ Corítabilidad, las. cuales podrían diferir” en ciertos” “aspectos delas Normas 

tntemacionales de “informació Financigfa. Por lo/ tanto, los estados' cieros! 
4 tos no tienen” el propósito de presentar la/ posición financiera, 'resultádos 

! operalivos Y. flujos de caja de Manufacturas Americanas Cía. Ltda, de conformidad 

a con principios y prácticas de contabilidad generalmente aceptados en países y 
o jurisdicciones diferentes alos de la República del Epuador. 
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MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales, netas 

Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 
Propiedad, planta y equipo 
Menos depreciación acumulada 
Propiedad, planta y equipo, neto 

¿OTROS ACTIVOS: Nx 
í TOTAL-ACTIVO N 

Í ( 4 | PASIVOS Y PATRIMONIO | Í 
Á PASIVOS CORRIENTES: j 
A Obligaciones bancarias j 

s Cuentas por pagar DS | 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Total pásivos : corrientes A 

___ PASIVOS A LARGO] Lo Á 
UN Obligaciones bancarias | A 
1 Provisión jubilación pa: y desahucio * 
A, Total pasivos a largo plázo 

A. TOTAL PASIVOS / 
"PATRIMONIO: 
Capital social” 
Aportes futuras capitalizaciones 
Reserva legal 
Reserva de capital 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Véanse las notas que acom    

Ing. Tomás Ehrenfeld 
Gerente General 

y estados financiero: 

Notas 

Nu 
EH 
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13 
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14 
15 
16 
17 

     

2009 008 

162,857 272,327 
770,204 727,371 

1,930,984 1,766,077 
290,353 169,166 

3,154,398  __ 2,934,941 

    

1,827,206 1,294,374 
(742,574) (645,437) 

a "1,084,632 648,937 

  

1.042.340 /_ 946335 
1.377.000 946,335 
3,140,656 1,798,098 

  

a 

e, 
a 

400,000 200,000 
357,939 686,624 
51,630 20,373 
65,432 265,432 

556,481 330,015 
1,431,482 2,002,444 

—4512,138 —_33800,542 

  

A 

q lontadora General 

A 

333.108 216.664 

ATL 0054 

679,545 - 
282.201 337,506 
801.910 514,257 

1,763,656 851.763 

$ E 

4 334,660



  

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

  

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en U.S. dólares) 

  

    

Notas 2009 2008 

Ventas Brutas 4,771,881 4,824,116 

Descuentos (143,339) 72.920 

Ventas netas 4,623,542 4,751,196 

Costo de productos vendidos (2.107.283) 12,205,003) 
e TA e O A 

Pida bruta o 2516259 "2546193 

1 Gastos Operas: N 1 OS TT N 

/ Ain y Vas y / ¿2Q.053,844) y, (2 00,270 
| Í O ÓN A 

i Utilidad operacional 0 / / 462,415 _ 1-545/9%3 
Ñ > ; í 

*.. Otros ingresos / (gastos) 
*Financieros, netos A : : (31,841) (4,831) 

eto 3 | 148,373) _ (39,346) 
Total otros ingresos / (gastos) netos: l ! (180,214) (44,177) 

sd , k : A 

Utilidad del ejercicio Y | 4 A, 232.201 1 501 146, 
A / ; y A / 

A Menos;. : Y A o A 
A Participación srabajadóre Ores / *.9 42,330 15262 

>, Impuesto a la renta causado  / 10... 34380 113 3913 

Utilidad neta del ejercicio” a 9L-— 312,57] 

  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

o 1 

[ql 
Ing. Tomás Ehrenfeld 

Gerente General 

 



A RI AS LTDA. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

R S OS 1 DE pI 
(Expresados en U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 

Aumento de Capital 

Retiro socios 

Aportes para aumento de capital 

Utilidad neta del ejercicio 

Saldos al 31 do diciembre del 2008 

Aumento de Capital 

Transferencia reserva legal 

Aporte futuras capitalizaciones 

Retiro de socios 

Dividendos 

Reinversión de utilidados----- 

Utilidad neta del ej ejercicio 

Saldos 23 de diciembre del 2009 

a 

A >. 

o 

Véanse lag'notas que acompañan ados éstidos Tusogieros 

/ NW” 

  

RE DE 2 2008 

Aportes para 
Capital futuras Reserva Reserva de Resultados 

(nota 14) (nota 15) (nota 16)  (nota17) 

10,000 776,558 24,883 265,432 702,934 

190,000 - (4,510) - (185,490) 

- (134,934) - - - 

- 45,000 - - - 

- - - - 312,571 

200,000 686,624 20,373 265,432 830,015 

200,000 - - (200,000) - 

- - 31,257 - (31,257) 

- 393,000 - - - 

- (721,685) - - - 

- - - - (444,245) 

- - TT 180,2 233) 

- 2 ==. : 22291. 
  

Jal 
h e T Ehrenfeld 

ierente General | i en 
z Ss 

Á > Ta 

> — 2. 

no A 

A A 

Ta a 

aerr0K xs 

A i Ñ / 
A S / 

Total 

1,779,807 

(134,934) 
45,000 

312,571 
2,002,444 

393,000 
(721,685) 
(444,245) 
(80,233) 

282,201 

SSL 630 65432 556481 LL 
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MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en U.S. dólares) 

  

2009 2008 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Recibido de Clientes 4,574,967 4,541,867 
Pagado a proveedores y empleados (4,332,656) (3,926,138) 
Intereses pagados (31,841) (4,937) 
Intereses ganados - 106 
Participación a trabajadores (75,262) (42,161) 
Impuesto a la renta (113,913) (53,421) 
Otros ingresos y (gastos) neto (148,373) 9,346 

Efectivo neto (usado) (proveniente de actividades de —-LS127078).... 475970 
o ión Sa AT E 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE, SN 
INVERSION: A, / SS N 

4 Í e 

Adquisición de propiedades, s, planta y equipo / É (532,832) A (62, 140) 
Otrosactivos ¿ (135,080) 3-(123,948) 

Efectivo netousado en as actividades de inversión / j (667,912) (136,083) 

“FLUJOS DE EFECTIVO ÉN- ACTIVIDADES DE ! 
FINANCIAMIENTO: 

Porción corriente de la deuda largo oleo | l 679,545 (153,068) 
____Deudaa largo plazo y 4 Á 334,660 PT 

Aportes socios . Y A (328,685) (89934y 
Efectivo neto proveniente / po en actividades de Ñ / 4 
financiamiento A / Ñ > — 685.520 aaa 

X. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: < A, 
“Disminución / aumento neto del eféctivo y sus equivalentesa. (109,470) ye 46,880 
Efectivo equivalentes de efectivo al inicio del año icon 212,327... 225,447 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año TES 57 re L2a iZ l 

(Continúa...) 
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AC RICANAS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

   

(Expresados en U.S. dólares) 

2009 2008 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 205,491 312,571 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 97,137 84,950 
Amortización de otros activos 18,636 17,236 
Provisión cuentas incobrables 5,742 5,424 

Provisión para jubilación patronal 123,492 94,156 
Provisión para desahucio 24,798 66,839 
Provisión icipación trabajadores 2330, 75,262 
Provi n impuesto a la rent SC 34,380 1 13,913 

¡áfectivo proveniente de maiden antes de , : y 
/ cambios en.ebcapitalde trabajo: A é TO A 

Aumesíto en cuentas por cobrar comerciales / ZO (48,575) 5. (209,329) 
Auménto / Disminución en inventario: £ (164,90) —* 42,362 

| Disminución / Aumento eq inventarios pagara proveedores f (55,305) L "88,598 
Ñ Disminución / Aumento en otros activos y pasivos i (410,297) (216,012) 

e TA / 

EFECTIVO NETO USADO / PROVENIENTE DE 
ACFIVIDADES DE OPERACIÓN >. A | (127073 415970 

a o o A i : 

aci = A Nx 1 an o) 
4 Ñ ' 

/ ¿ 

—————ng-Fomás Ehrenfeld 
Gerente General 
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MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

MANUFACTURAS AMERICANAS CIA. LTDA. es una compañía de nacionalidad 
ecuatoriana; se constituyó en la ciudad de Quito el 29 de octubre de 1957, 

El objeto social principal de la compañía es el establecimiento de industrias destinadas a la 
manufactura de ropa y artículos similares, a más del ejercicio del comercio de importación y 
exportación, en todas o cualquiera de sus ramas. 

La compañía prepara sus estados financieros en U.S. dólares. 

La inflación registrada del 4% por la variación en los índices de precios.al.consumidor, afecta la 
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el 

e año que terminó el 31 de diciembre del 2009. Por esta.razón, dichos estados financieros ¿oben 
/ ser leidos considerando esta circunstancia, principalménte si se los analiza comparativamen e, 

/ AA A É A . 

Factóres internos ye rnos afestaron desfayórablemente AS condiciones de, la economía 
i ecuatoriana en el año 2009: la caída del precio del petróleó ecuatoriano, la escasa inversión' 
Á extránjera directa, la inaccesibilidad a líneas de crédito internacionales, la baja de remésas de 

4 los migrántes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente 
4. influenciados por la grave crisis económica y financiera mundial, la misma que continua aún. 

“Por lo mencionado, el gobierno eguatoriano ha tomado las acciones necesarias para afrontar y 
disminuir_la crisis existente; entre Jas acciones mencionadas constan la reducción del gasto 
público e inversión.en el presupuest general del Estado, 'aumento de aranceles y restricción de 
a importaciones, “emisión de ¡bonos del estado y busca de créditos en organismos 

q internacionales, etc. | l A Ñ / S 

Í ¿ 

o ., 

A X o o / 

X 2. PRINUIPALESPOLÍFICAS CONTABLES >, a / 

, É Sa / 

*,. Principios contables ecuatorizños s e 
AN a 
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A, e 

La Compañía "está sujeta al control de la Superintendencia de Compañías y a las políticas 
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federación Nacional de Contadores del 
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, las 
mismas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos propios a la actividad económica de la empresa, con el fin de determinar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas 
estimaciones y supuestos en opinión de la Administración, se basaron en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los mismos podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las principales políticas contables seguidas por la Compañía son las siguientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y 
a la entrega de la mercadería,



  
Valuación de Inventarios.- Están valorados al costo de adquisición o producción que no 
exceden a los valores de mercado. Las importaciones en tránsito están registradas a su coso de 
adquisición. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipos.- El terreno, edificios e instalaciones, muebles y 
enseres, maquinaria y equipos; y, vehículos se muestran al costo de adquisición. Estos activos se 
deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, 

de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

Actiyos % 

Edificios 5 
Instalaciones, maquinaria, equipos de 
oficina y muebles y enseres 10 
Vehículos 20 
Equipos de computación 33 

AA A A cer e o, o a poe 

a : AT TA e eS . 2. 
//” Otros_Activos.- Correspoñiep principalmente a corícesiones registrados a su cósto de 

adquisición, s, A 
É A A * nn To » 

  

    pe ¡odo o y se constituyer conforme” ja la ley, 15% de participación para los trabajadores y 25% 
para impuesto a la rerita (notas 9 y 10). E 

É 
Í 

áN E rovisión p para Juúbilación.- Se lleva a resultados, basados en el correspondiente cálculo 

matemático actuarial a profesional independiente. 

sde Vrición de o Dn Presion 
_El siguiente cuadro pi o por el Instituto Nacional de Estadística y Censos presenta 

   

  

(n— información relacionada cpn el porcentaje de variación en los índices de precios al consumidor.” 7 
Y N j | A, A / / 
A $ o / X Mo e A ¿ 

A A só N a Variación Porcentual f 
. a , g 

. 2006 3 dl 
o 2007 A 7 
AAA 2008 92 

2009 4 

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 están conformadas de la 
siguiente manera: 

2009 2008 
(en U.S. Dólares) 

Clientes 795,213 746,638 
Provisión para cuentas incobrables (25,009) (19267) 

Total 270,204 — 21,271 

 



  

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es como sigue: 

2009 2008 
(en U.S. Dólares) 

Saldos al inicio del año 19,267 13,843 
Provisión del año 5,742 5,424 

Total ma 2 OO 2207 

4. INVENTARIOS 

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: 

2009 2008 
(en U.S. Dólares) 

—Apeuetos termimados 1,192,177 "1,095,097 
Materias primas 484,102 o sas 

Materiales Auxiliares N A 163,664 34,695 
/ Productos.en proceso Á E SR 72 

/ Im iones en n tránsito . 7 24,905 > 
: Inventario en consignación A / Z_ 6,583 6583 A 

yo Totalinventarios / 1930984 266077 
, a ¿ 
Ñ a A l | 

S. «GASTOS ANTICIPADOS? Y' OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  AS : 
Los s gastos anticipados y otras cuéntas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se 
detallan seguidameñto:.. y ? Lo 

F rr a TA A : A 4 ; — Ta 

4 4 : ¿ z : Í É 

. a ¿ : A 2069 2008 / 
A A ua / N (en U.S. Dólares) / 

A a pao e A ¿ A 
£ 

... Anticipos proveedores e y 193,387 80,739 
-. Empleados e 5 34,382 19,853 
Impuestos por cobrar-S:RÍ_ TABS on” 57,951 
Seguros anticipados 10,168 10,623 
Otros gastos anticipados 3,701 - 

Total ¿20333 162,166 
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden: 

2009 2008 
(en U.S. Dólares) 

Terreno 151,132 151,132 
Edificios 151,797 151,797 
Maquinaria y equipos 273,340 250,502 
Instalaciones 616,721 439,178 
Equipos de computación 102,908 90,077 
Muebles y enseres 44,466 43,816 
Equipos de oficina 52,995 52,995 
Vehículos 34,932 34,932 
Software 81,670 79,945 
Nueva Construcción Fábrica 317,245 - 
Total 1,827,206 — 1,294,374 
Menos depreciación acumulada ST "Ta 1645 43D) 

«7 Total propiedad, planta y equipo neto 034.632 548.927 
4 OS AS 4 y OS A A 

A E al Ss, , A 

El movimiento de la propiedad, plata y equipo fue como sigué NX Ñ 

, o j , Y 
, No / 2009 2008" 

a | í (en U.S. Dólares) 
A i ¡ 

5. Saldos netos al comienzo del'afo | 648,937 671,747 
“Adiciones N : : 531,108 62,140 

Depreciación... A : : (95,413) (84,950) 

Saldos netos al fin deFaño Ñ y 4 E a "0 o 1034.63 — 
A Ñ , N 7 / 

z > Í 4 na y É 
y . 3 e ; h . e / 
Ñ 7 OTROS ACTIVOS - y o A / 

Nx Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden: a yS 
A o a % o e 

A 2000 

(en U.S. Dólares) 

Marcas Registradas 3,000 - 
Concesiones 388,251 256,171 
Total 391,251 256,171 
Menos amortización acumulada (58,143) (39,507) 

Total otros activos neto 232,103 ¿LO ÍA 
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El movimiento de los otros activos fue como sigue: 

2009 2008 

(en U.S. Dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 216,664 109,952 
Adiciones 135,080 123,948 
Amortización (18,636) (17.236) 

Saldos netos al fin del año 333,108 rr LO 6Ó4 

8. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera: 

a 2009 —_...—.. 2008 
IT SN (en U.S. Dólares) —.. 

A “Proveedores nacionales (ver 0 18) 1. 243,426 sho 

Í Proveedores del exterior a 334737" ">=. 183,386 

j á : A Ni : 
¡ Total A | Í —— EDO EL, 

( o o / / —_ A j 

Ñ S PARTICIPACION A AJADORES 
| 

*Deconformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar 
en las vtiidades anuales de la emptesa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos 
del cálculo del impú Qa la renta, 4 t 4 Pe 

——, po | po 
4 al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los movimientos de la provisión para participación « a/ 
A trabajadores fueron como' sigue: i 4, a y f 
A a A e e y >, . EN a a / 

No A Sa 2009 2008 / A 

A , LE DÁ N ten U.S. dólares) _. A 
ma A o A 

Saldos al comienzo del año 75,262 42,161 
Pagos efectuados (75,162) (42,161) 
Provisión del año 42,330 75,262 

Saldos al fin del año 42,330 LA RÓZ 

10. IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para el impuesto a la renta conforíne a disposiciones legales se calcula a la tarifa 
del 25% sobre las utilidades gravables, Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan 
a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional 
alguna. 
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La conciliación entre las utilidades según estados financieros y la utilidad gravable, al 31 de 
diciembre del 2009 y 2008 es la siguiente: 

2009 2008 
(en U.S. Dólares) 

Utilidad según estados financieros 282,201 501,746 
Gastos no deducibles 3,040 43,169 
Otras deducciones especiales (27,304) (14,000) 
Participación trabajadores (42,330) (75.262) 
Utilidad tributaria 215,607 —_SS.0Í3 

15% impuesto a la renta del ejercicio 29,282 - 
25% impuesto a la renta 5,093 - 

Impuesto a la renta cargado a resultados 24,380 — LM 

Para el año 2009 la Compañía decidió reinvertir sus utilidades hasta el monto permitido por la 
ley. -El-cálculo-del. impuesto a la renta conforme a disposiciones “tributarias. vigentes se 
Presenta a continuación: - e A, 

E Ni e o 
! A = A o co % A Impuesto Ñ 

( Reinversión Y 195216 15 / 2920 A 
A No reinversión................. 20.290 25/ $ A a 
>... Total l 4380 — 

a TA / ! 

*... Los movimientos de la provisión para impues sto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008 
Fueron. como sigue: NX | ] 

o DN 4 (emU.S. Dólares) “o 
A , 4 4, ¿ o 7 

Saldos al comienzo del año | A *. 55,962 A 18,565; 
Pagos efectuados j . (55962) (18,565) 
Impuestos anticipados del año  ; MA (48,715)... (57,951) 

. Provisión del año > Í xo 34,380 113913 

o Saldos al fin del año o A L 14,335) > 

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de pasivos acumulados y otras cuentas por 
pagar es como sigue: 

2009 2008 
(en U.S. Dólares) 

Sueldos por pagar 62,342 54,670 
Anticipo clientes 1,638 78,285 
Beneficios sociales 61,423 68,488 
Otros impuestos por pagar 85,348 55,683 
Participación trabajadores (ver nota 9) 42,330 75,262 
Impuesto a la renta por pagar (ver nota 10) 34,380 113,913



Imporcaltex Cía. Ltda. (ver nota 18) 23,673 23,673 
Cuentas por Pagar socios 444,245 - 

Otras cuentas por pagar 46,531 44.283 

Total -——301.210 — ¿AO   
12. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2009 las obligaciones bancarias constituyen: 

Año 2009 

(en U.S. Dólares) 

pr A TA Corto...-"” —_ “Lar go” A Total 

PS Obligación Plazo Plazo Denda 
Pf a / Constituye un préstamo con Ya Corporación Y e Yo 

Í alas e, a un plazo de cuatro años, y 129,545." e 464,205 
[ tasa del 10,0262%. (1) [ / NX A 

stituyen tres préstamos co corrientes con él f Yo 
| EFO-BANK, con vencimientos trimestrales/ a ¿ A 
A una tasa del-2,28% j 550,000 - 50,000 

Total TR GTOSAS 334660  -LOL4205 
a DS | 

i 
3. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

po Pa 

7 “Conforme a disposiciones del Código y de Trabijo ecuatoriano, existe la obligación por parte del, 
4 empleador de otorgar jubilación nal sin perjuicio de la' jubilación que les corresponde por! 
á parte. del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a los trabaj: ores que por y nte años o má 
Á hubierén-pres stado sus'5 servicios en forma contin o interrumpida:-La. provisión por jubilación 

,.  nualmente es llevada a los resultados del ejercició: y está sustentada en un estudio actuarial 
=, Iealizado por un profesional l independiente. A e 

>, yo a. a 

El movimiento-de lá Teserva para jubilación patronal y desahucio al3r de diciembre del 2009 y 
2008 es como sigue: 

  

Año 2009 

(en U.S. dólares) 

Jubilación Provisión 

atronal Desahucio Total 

Saldos al inicio del año 756,772 189,563 946,335 

Pagos efectuados (9,108) (10,812) (19,920) 

Reversión por salida de trabajadores (32,365) - (32,365) 
Provisión del año 123,492 24,798 148,290 

Saldos al fin del año mr 28,221 co 249 1.042.349 
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14. 

A 

pus 

p Ve 

o 

A 17. 

18. 

_ ON para el pago JO de dividendos en cfecipo. 

Año 2008 

(en U.S. dólares) 

Jubilación Provisión 
Patronal Desahucio Total 

Saldos al comienzo del año 705,960 146,818 852,778 
Pagos efectuados (19,119) (24,094) (43,213) 
Reversión por salida de trabajadores (24,225) - (24,225) 
Provisión del año 94,156 66,839 160,995 

Saldos al fin del año 220 LL 189,563 246.335 

CAPITAL SOCIAL 

Con fecha 16 de julio del 2009 la compañía aumentó su capital social en USD 200,000; 
quedando al 31 de diciembre del 2009 en USD 400,000 que corresponden. a cuatrocientas mil 

cipaciones sociale ler nominal unitario de USD L e 
a, 

” Ea, e a 

APORTE mum OS: N 
Constituyen aportes efectuados os por los accionistas de la Cómpaía, estos se o liza para, 
futuros aumentos de capital... / E 

a, ! 1 
a i i 

RESERVA LEGAL TA ! 
1 

ley de Compañías establece" que por lo hhenos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea 
apro Somo reserva legal h que ésta alcance comp mínimo el 20% del capital social en 
las compañías jmas. Esta reserva puede; ser parcial o totalmente capitalizada, pero. no es 

A Po 
i Á s 4 Í 

RE, RESHRYA DE CAPI CAPIP AL | A Ss A / 
cuenta incluye los valore: s/ de las cuentas. Reexpresión. “Monetaria y Reserva /por 

y, Hevalorización del Patrimonio d: os anteriores originadas por la corrección monetaria-de los 
O agivos y pasivos no mnoncariós y del patrimonio y transferidos a esta cuenta, | Está reserva 

pue otal_o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas-o-devolverse en caso de 
liquidación de la Compañía. El saldo de esta cuenta no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las principales transacciones con partes relacionadas, se 
resumen de la siguiente manera: 

2009 2008 

(en U. S. Dólares) 
PASIVO: 

Otras cuentas por pagar: 
Imporcaltex Cía. Ltda. (ver nota 11) 23,673 23,673 
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19. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (A bril 
21, del 2010) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía 
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

o > Tm puro 
7 TE A A 

e > e a 
e A e 

a A _ a Po AÑ — | ¿ A a A > A 
i £ A 4 f y a 
: á , 1 A 4 
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4 0 a ; , A a E ¿ 

a A o : 

Sa 
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ON X $ 
a y 4 

_ a 4 A 4 Po 
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